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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen spezifischen Risikofaktoren, die ftir das Angebot der
Aktien von wesentlicher Bedeutung sind, und die (brigen in dem Prospekt— bestehend aus dieser Wert-
papierbeschreibung (die ,, Wertpapierbeschreibung”), dem Registrierungsformular vom 6. April 2011 (das
. Registrierungsformular”) sowie der Zusammenfassung vom 23. Mai 2011 (die ,Zusammenfassung”)
(zusammen der ,Prospekt”) — enthaltenen Risikofaktoren und weiteren Informationen sorgféltig lesen und
beriicksichtigen, bevor sie eine Entscheidung tber den Erwerb von Aktien der COMMERZBANK Aktiengesell-
schaft, Kaiserstralse 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main (nachfolgend auch , COMMERZBANK " oder
.Gesellschaft” und, zusammen mit ihren Tochtergesellschaften, an denen die COMMERZBANK direkt oder
indirekt mehr als 50 % der Stimmrechte héalt oder einen beherrschenden Einfluss ausibt, sowie den nach
IAS 27 oder SIC 12 zu konsolidierenden Zweckgesellschaften und Fonds, der,, COMMERZBANK-Konzern”
oder,Konzern”) treffen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser im Prospekt aufgefihrten Risiken kann einzeln
oder zusammen mit anderen Umstédnden die Geschéftstatigkeit des Konzerns wesentlich beeintrdchtigen und
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Der
Bérsenkurs der Aktien der COMIMERZBANK kénnte auf Grund jedes dieser Risiken fallen und Anleger kénnten
ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die beschriebenen Risiken sind mdéglicherweise nicht die
einzigen Risiken, denen der Konzern ausgesetzt ist. Weitere Risiken, die der Gesellschaft gegenwadrtig nicht
bekannt sind oder die derzeit flir unwesentlich erachtet werden, kénnen ebenfalls den Geschéftsbetrieb des
Konzerns beeintrdchtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben. Die gewéhlite Reihenfolge stellt weder eine Aussage
Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit noch das Ausmald der wirtschaftlichen Auswirkungen oder der
Bedeutung der nachfolgend genannten Risikofaktoren dar.

Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot und den neuen Aktien

Der Aktienkurs der COMMERZBANK-Aktie kann starken Schwankungen unterliegen oder sinken. Falls
der Aktienkurs der Aktien der COMMERZBANK wiéhrend der Bezugsfrist sinkt, verringert sich der Wert
der Bezugsrechte fiir die neuen Aktien oder die Bezugsrechte kénnen wertlos werden. Es ist méglich,
dass Anleger die neuen Aktien im Rahmen des Angebots zu einem hoheren Preis als dem Marktpreis
nach Abschluss des Angebots erwerben.

Der Aktienkurs der COMMERZBANK-Aktie war in der Vergangenheit volatil. Diese Schwankungen waren
teilweise auf die hohe Volatilitat an den Wertpapiermarkten im Allgemeinen und, beispielsweise, auf die
Entwicklungen, welche die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der COMMERZBANK beeinflusst haben,
zurlckzufihren. Der Aktienkurs kann auch zukiinftig von einer Reihe von Faktoren wie beispielsweise
Erwartungen und Einschatzungen des Marktes Uber die Wertentwicklung oder aber auch durch Faktoren,
die unabhangig von der tatsachlichen oder erwarteten Geschéaftsentwicklung des COMMERZBANK-Konzerns
sind, beeinflusst werden, wodurch der Aktienkurs der COMMERZBANK-Aktie auch zukinftig stark schwanken
und sinken kann. Uber die bereits bestehende Volatilitat hinaus kann sich durch das Volumen dieser Kapital-
erhdhung die Volatilitat nochmals erhéhen und damit auch negative Kursentwicklungen verstarken. Falls der
Aktienkurs der Aktien der COMMERZBANK wé&hrend der Bezugsfrist sinkt, verringert sich der Wert der
Bezugsrechte fur die neuen Aktien oder die Bezugsrechte kénnen wertlos werden. Es ist méglich, dass Anleger
die neuen Aktien im Rahmen des Angebots zu einem hoéheren Preis als dem Marktpreis nach Abschluss des
Angebots erwerben.

Es gibt keine Gewahr dafiir, dass sich ein Bezugsrechtshandel entwickeln wird, oder dass, sofern sich
ein Handel entwickelt, der Kurs der Bezugsrechte nicht starkeren Schwankungen unterliegen wird als
der Kurs der Aktien der COMMERZBANK.

Die COMMERZBANK beabsichtigt, die Bezugsrechte bzw. Bruchteile von Bezugsrechten in der Zeit vom
24. Mai 2011 bis zum 1. Juni 2011 (jeweils einschlieRlich) an der Frankfurter Wertpapierborse im regulierten
Markt (XETRA und XETRA Frankfurt Spezialist) handeln zu lassen. Es soll kein Antrag auf Bezugsrechtshandel
an einer anderen Bérse gestellt werden. Es kann nicht sichergestellt werden, dass sich in dem genannten
Zeitraum ein aktiver borslicher Bezugsrechtshandel entwickelt. Zudem hangt der Borsenkurs der Bezugsrechte
unter anderem von der Kursentwicklung der Aktien der COMMERZBANK ab, es kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden, dass der Bdrsenkurs der Bezugsrechte starkeren Schwankungen unterliegt als der
Borsenkurs der Aktien der COMMERZBANK.

Die Beteiligung der Aktionére, die nicht oder nur teilweise an diesem Angebot teilnehmen, am
Grundkapital der Gesellschaft wird verwaéssert werden.

Bei der Kapitalerhdhung handelt es sich um eine Bezugsrechtskapitalerhndhung. Soweit Aktionare die ihnen
aufgrund ihrer Aktionérsstellung eingerdumten Bezugsrechte nicht ausliben, wird die Beteiligungsquote und
das Stimmrecht dieser Aktionare verwassert. Dadurch werden diejenigen Aktionéare, die ihr Bezugsrecht nicht
oder nicht vollstandig austben, nach Durchfiihrung der Kapitalerhdhung mit einem geringeren prozentualen
Anteil an der Gesellschaft beteiligt sein. Bezugsrechte, die nicht bis zum 6. Juni 2011 ausgelbt werden,



verfallen wertlos. Die prozentuale Beteiligung am erhdhten Grundkapital der Gesellschaft wird entsprechend
dem Anteil, zu dem das Grundkapital erhoht wird und der Aktionar nicht an der Kapitalerhdhung teilnimmt,
verwassert.

Die Beteiligung der Aktionéare konnte bei zukiinftigen KapitalmaBnahmen verwaéssert werden.

Zur Deckung ihres Kapitalbedarfs kdnnte die Gesellschaft in der Zukunft Aktien sowie Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen emittieren, etwa zur Finanzierung der Geschéftstatigkeit. Die zukinftige Ausgabe von
Aktien beziehungsweise die Ausibung von Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft, die
durch zuklUnftig ausgegebene Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gewahrt werden, kénnte den
Anteil der bisherigen Aktien am Grundkapital der Gesellschaft und an den Stimmrechten verwéssern, wenn die
Ausgabe ohne die Einrdumung von Bezugsrechten oder sonstigen Zeichnungsrechten erfolgt oder wenn
derartige Rechte nicht ausgelbt werden.

Die dieses Angebot begleitenden Konsortialbanken sind unter bestimmten Voraussetzungen berech-
tigt, vom Aktien-Ubernahmevertrag zuriickzutreten. Wird das Angebot auf Grund eines solchen
Riicktritts nicht durchgefiihrt, verfallen die Bezugsrechte wertlos.

Die Gesellschaft und die Konsortialbanken haben einen Aktien-Ubernahmevertrag (, Aktien-Ubernahmever-
trag") abgeschlossen, wonach die Konsortialbanken verpflichtet sind, die neuen Aktien zu zeichnen und den
Aktionaren zum Bezug anzubieten. GemaR den Regelungen des Aktien-Ubernahmevertrages sind die Kon-
sortialbanken unter bestimmten Umstanden berechtigt, vorzeitig von der Verpflichtung zur Zeichnung der
neuen Aktien zurlckzutreten bzw. das Angebot nicht durchzufiihren. Zu diesen Umstanden zéhlen insbeson-
dere wesentliche nachteilige Verdnderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des COMMERZ-
BANK-Konzerns, soweit diese nicht in dem Prospekt dargelegt sind, wesentliche Einschrankungen des
Borsenhandels oder des Bankgeschafts, der Ausbruch oder die Eskalation von Feindseligkeiten, die Erklarung
eines nationalen Notstands durch die Bundesrepublik Deutschland oder andere Katastrophen oder Krisen, die
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanzmarkte zur Folge haben oder erwarten lassen. Sollten die
Konsortialbanken vor Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister von dem
Aktien-Ubernahmevertrag zurlicktreten, wird das Angebot nicht durchgefihrt und die Bezugsrechte verfallen
wertlos. Ein Anspruch der Anleger auf Lieferung von Aktien der Gesellschaft besteht in diesem Fall nicht.
Sollten Anleger sogenannte Leerverkdufe vorgenommen haben, so tragen sie das Risiko, diese Verpflichtung
nicht durch Lieferung neuer Aktien erfillen zu kénnen. Eine Ruckabwicklung von Bezugsrechtshandels-
geschaften durch die Bezugsrechtsgeschéafte vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall ebenfalls
nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte Uber die Wertpapierborse erworben haben, erleiden einen entspre-
chenden Verlust, da bérslich die Geschafte mit Bezugsrechten bei einem Erldschen des Angebots nicht
rickabgewickelt werden koénnen.

Bestimmte Aktionadre im Ausland kénnen auf Grund auslandischer Rechtsbestimmungen gehindert
sein, an diesem Angebot teilzunehmen.

Die neuen Aktien und die Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vorschriften des United States
Securities Act of 1933 (,Securities Act”) in der jeweils glltigen Fassung noch bei den Wertpapieraufsichts-
behérden von Bundesstaaten der USA oder in anderen Landern aulRerhalb der Bundesrepublik Deutschland
registriert. Die neuen Aktien werden zudem nur in der Bundesrepublik Deutschland und insbesondere nicht in
den USA 6ffentlich angeboten. Es ist daher nicht gewahrleistet, dass die Annahme dieses Angebots in anderen
Staaten als der Bundesrepublik Deutschland mit der jeweils entsprechenden anderen Rechtsordnung ver-
einbar ist. Aktionare im Ausland kénnen daher daran gehindert sein, an diesem Angebot teilzunehmen.

Sollten die Konsortialbanken nicht in der Lage sein, die neuen Aktien im Rahmen des Angebots zu
platzieren, kann dies den Kurs der Aktien der Gesellschaft unter Druck setzen.

Die Konsortialbanken haben sich unter verschiedenen Bedingungen verpflichtet, die Aktien aus der Kapital-
erhdhung zu tUbernehmen. Sollten diese Aktien nicht vollstdndig von den derzeitigen Aktiondren bezogen
werden oder nicht bezogene Aktien nicht an andere interessierte Anleger verdulRert werden kdnnen, ist davon
auszugehen, dass die Konsortialbanken versuchen werden, die dann bei ihnen verbliebenen Aktien aus der
Kapitalerhdhung moglichst zligig zu verdufdern. Eine solche VerduRerung, oder die Erwartung, dass eine solche
Veraulserung erfolgen konnte, kann sich negativ auf den Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft auswirken. Da
davon auszugehen ist, dass Aktien aus der Kapitalerhdhung vor allem dann nicht vollstandig bezogen werden
oder nicht anderweitig von interessierten Anlegern erworben werden, wenn der Borsenkurs der Aktien der
Gesellschaft nahe am oder bereits unterhalb des Bezugspreises liegt, kann eine solche Verduf3erung der Aktien
aus der Kapitalerhohung durch die Konsortialbanken die bereits ungtinstige Entwicklung des Bérsenkurses der
Aktien der Gesellschaft noch verstarken.



Der diesem Angebot zugrundeliegende Kapitalerh6hungsbeschluss kann angefochten werden, was zu
Schadenersatzanspriichen gegen die Gesellschaft und sinkenden Kursen der COMMERZBANK-Aktie
fiihren konnte.

Der diesem Angebot zugrundeliegende Kapitalerhdhungsbeschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft,
der am 9. Mai 2011 in das Handelsregister eingetragen wurde, kann, ebenso wie der in derselben Haupt-
versammlung gefasste Beschluss Uber die Schaffung eines bedingten Kapitals und die Einrdumung eines
Umtauschrechts fur den SoFFin angefochten werden. Zwar hindert eine solche Anfechtungsklage nicht die
Durchfuhrung des Kapitalerhdhungsbeschlusses und der Kapitalerhdhung aus bedingtem Kapital sowie deren
Eintragung. Jedoch ware die Gesellschaft, erwiese sich die Klage als begrindet, dem jeweiligen klagenden
Aktionar gegeniber verpflichtet, ihm den Schaden in Geld zu ersetzen, der ihm aus der Eintragung des
Hauptversammlungsbeschlusses bzw. der Kapitalerhdhung aus bedingtem Kapital entstanden ist. Aul3erdem
kénnte durch die Erhebung einer solchen Anfechtungsklage der Aktienkurs der COMMERZBANK-Aktie negativ
beeinflusst werden.

Risiken aus der Gesamttransaktion (bereits erfolgte Begebung und Umtausch bedingter Pflicht-
umtauschanleihen (CoMEN) sowie Angebot neuer Aktien aus der Bezugsrechtskapitalerh6hung)

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesamttransaktion oder Teile davon als nicht europa-
rechtskonform angesehen und damit angegriffen werden.

Die Bezugsrechtskapitalerhohung ist Teil einer Gesamttransaktion zur teilweisen Ruckflhrung der stillen
Einlagen des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (,SoFFin"). Die Gesamttransaktion stellt aus Sicht der
Gesellschaft keine Beihilfe dar. Die Bundesregierung hat die Europadische Kommission Uber die geplante
Gesamttransaktion informiert. Die Bundesregierung hat der Gesellschaft mitgeteilt, dass die Europdische
Kommission aufgrund des gegenwartigen Sachstandes gegen die Durchfiihrung der Gesamttransaktion keine
Einwande erheben wird. Die Européische Kommission hat hierzu jedoch keine formelle Entscheidung erlassen.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesamttransaktion oder Teile davon aus beihilferechtlichen
Grunden angegriffen werden. Damit kann nicht véllig ausgeschlossen werden, dass einzelne in diesem
Zusammenhang geschlossene Vertrage oder Teile davon als unwirksam angesehen werden kénnten. Weiter
kdnnte dies zur Folge haben, dass die im Zusammenhang mit der Ruckfiihrung der stillen Einlagen des SoFFin
von der COMMERZBANK an den SoFFin zu zahlende Ausgleichszahlung als zu niedrig angesehen und erhoht
wird. Eine solche Erhdéhung kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der COMMERZBANK haben.

Die Risiken aus der betrdachtlichen Beteiligung des SoFFin an der Gesellschaft — Einfluss des SoFFin auf
die Gesellschaft bei méglicher Interessendivergenz zu der anderer Aktionadre, VerduBerung einer
betrachtlichen Anzahl von Aktien durch den SoFFin, weitere KapitalmaBnahmen zur Riickfiihrung
der verbliebenen stillen Einlagen — bestehen auch nach Durchfiihrung der Kapitalerhé6hung fort.

Auch bei einer erfolgreichen Durchflihrung der Kapitalerhohung wird der SoFFin mit 25 % plus eine Aktie am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt bleiben; aufterdem werden auch die stillen Einlagen in einem gewissen
Umfang noch fortbestehen. Der Umfang der vom SoFFin gehaltenen Beteiligung vermittelt ihm eine Sperr-
minoritat bei allen wesentlichen von der Hauptversammlung zu treffenden Entscheidungen. Es besteht keine
Gewahr, dass sich die Interessenlage des SoFFinin allen Fallen mit den Interessen der Ubrigen Aktionare deckt.

Die Veréduf3erung einer betrachtlichen Anzahl von Aktien am Markt durch den SoFFin oder auch die Vorstellung,
dass es zu solch einer VeraufRerung kommen koénnte, kann sich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken.

Sollte der SoFFin seine auch nach Durchflhrung der Kapitalerhéhung noch in gewissem Umfang fortbestehenden
stillen Einlagen in Aktien der COMMERZBANK wandeln, kann dies zu einer Verwésserung der Beteiligung der
Aktionére an der Gesellschaft sowie zu einer wirtschaftlichen Verwésserung der Aktionare fuhren.

Werden im Rahmen von KapitalmaBnahmen der COMMERZBANK Betrdge in einem Kalenderjahr
verwendet, um die stillen Einlagen des SoFFin vorzeitig zuriickzufiihren, wie dies im Zuge der
Kapitalerh6hung geplant bzw. erfolgt ist, kann die vorzeitige Riickfiihrung der stillen Einlagen dazu
fiihren, dass gewisse Hybridinstrumente, deren Bedingungen entsprechende Regelungen auf Gleich-
behandlung enthalten, nach MaBgabe der Bedingungen bedient werden miissten, selbst wenn im Jahr
der vorzeitigen Riickfiihrung mangels Bilanzgewinns der COMMERZBANK Zinsausschiittungen auf
bestimmte Hybridinstrumente der COMMERZBANK grundsétzlich entfallen wiirden.

Die COMMERZBANK, ihre Tochtergesellschaften, insbesondere die Eurohypo und deren Rechtsvorgénger,
und die Dresdner Bank Aktiengesellschaft und ihre Tochtergesellschaften haben unter anderem Genuss-
scheine und andere hybride Finanzinstrumente, insbesondere auch so genannte Trust Preferred Securities
begeben. Diese Instrumente sind in der Regel so ausgestaltet, dass eine Zinszahlungsverpflichtung von einem
Bilanzgewinn abhéngig ist oder voraussetzt, dass sie nicht zu einem Bilanzverlust fihrt. Andererseits enthalten
die Bedingungen der Trust Preferred Securities so genannte Gleichstellungsklauseln, nach denen bei



Zinszahlungen auf andere vergleichbare Instrumente auch fur diese Trust Preferred Securities eine Zins-
zahlungspflicht besteht. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Gleichstellungsklauseln auch
dahingehend ausgelegt werden, dass sie eine Zinszahlungsverpflichtung auch fir den Fall begriinden, dass
andere hybride Finanzinstrumente, wie etwa stille Einlagen, vorzeitig zurlckgezahlt werden. Deshalb kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die vorzeitige teilweise Rickzahlung der stillen Einlagen des SoFFin, die
mit Mitteln aus der Kapitalerhdhung und der vorangegangenen Begebung bedingter Pflichtumtauschanleihen
geplant bzw. erfolgt ist, auch dazu fihrt, dass Zinszahlungen auf Trust Preferred Securities geleistet werden
mussen, selbst dann, wennim Jahr der vorzeitigen Rickfihrung mangels Bilanzgewinns der COMMERZBANK
Zinsausschittungen auf solche Hybridinstrumente der COMMERZBANK grundsétzlich entfallen wirden.



VERANTWORTLICHE PERSONEN UND ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortliche Personen

Diese Wertpapierbeschreibung bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft vom 6. April 2011 und der Zusammenfassung vom 23. Mai 2011 einen Prospekt (der
.Prospekt”) gemaR § 12 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG").

Die COMMERZBANK, Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, (,Deutsche Bank”), J.P.
Morgan Securities Ltd., London, GroRbritannien, (,J.P. Morgan”) und Citigroup Global Markets Limited,
London, Grofbritannien, (,Citi”; zusammen die ,Globalen Koordinatoren”) sowie Goldman Sachs Inter-
national, London, GrofSbritannien, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, Deutschland, ING Bank N.V.,
Amsterdam, Niederlande, und UBS Limited, London, GroRbritannien, (zusammen mit den Globalen Koor-
dinatoren die ,Joint Bookrunner”) sowie Banca IMI S.p.A., Mailand, ltalien, Merrill Lynch International,
London, GrofR3britannien, und Morgan Stanley Bank AG, Frankfurt am Main, Deutschland, (zusammen die
.Co-Bookrunner”) sowie Banco Santander S.A., Santander, Spanien, Barclays Bank PLC, London, Grof3bri-
tannien, BNP PARIBAS, Paris, Frankreich, und Credit Suisse Securities (Europe) Limited, London, GroRbritan-
nien, (zusammen die ,Co-Lead-Manager”) sowie ABN AMRO Bank N.V., Amsterdam, Niederlande, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Bilbao, Spanien, Caja Madrid (Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid),
Madrid, Spanien, Danske Bank A/S, Kopenhagen, Danemark, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A.,
Mailand, Italien, MPS Capital Services S.p.A., Florenz, Italien, Nordea Bank AB (publ), Stockholm, Schweden,
Raiffeisen Centrobank AG, Wien, Osterreich, Royal Bank of Canada Europe Ltd., London, Grofbritannien, und
Standard Chartered Bank, Hongkong, Hongkong, (zusammen die ,Co-Manager”; die Joint Bookrunner, die
Co-Bookrunner, die Co-Lead-Manager und die Co-Manager —ohne die COMMERZBANK —zusammen die
.Konsortialbanken”) Ubernehmen gemaRk &8 5 Absatz 4 des WpPG die Verantwortung fir den Inhalt des
Prospekts, einschliellich dieser Wertpapierbeschreibung, und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Prospekt, einschliellich dieser Wertpapierbeschreibung, richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind sowie, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt, einschlielllich dieser Wertpapierbeschreibung, gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig und keine Tatsachen ausgelassen sind, die die Aussagen des Prospekts, einschlief3lich dieser Wert-
papierbeschreibung, wahrscheinlich verandern kénnen. Unbeschadet einer eventuellen Nachtragspflicht nach
§ 16 WpPG sind weder die Gesellschaft noch die Konsortialbanken verpflichtet, den Prospekt oder diese
Wertpapierbeschreibung zu aktualisieren.

Sofern in diesem Prospekt auf die COMMERZBANK oder die Gesellschaft Bezug genommen wird und sich aus
dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich diese Begriffe fir die Zeit vor dem 11. Mai 2009 auf
die Gesellschaft ohne Einschluss der Dresdner Bank und fur die Zeit danach auf die Gesellschaft unter
Einschluss des Geschafts der zu diesem Datum auf sie verschmolzenen Dresdner Bank. Hingegen beziehen
sich die Begriffe COMMERZBANK-Konzern und Konzern, sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anders
ergibt, flr die Zeit vor dem 12. Januar 2009 auf den Konzern ohne Einschluss der Dresdner Bank und fir die Zeit
danach auf den Konzern unter Einschluss der zu diesem Datum von ihm erworbenen Dresdner Bank,
einschliellich ihrer Tochtergesellschaften und Beteiligungen. Soweit nachfolgend auf die Dresdner Bank oder
den Dresdner Bank-Konzern Bezug genommen wird, ist damit die Dresdner Bank bzw. der Dresdner Bank-
Konzern in der Form gemeint, wie sie vor Rechtswirksamkeit der Verschmelzung bestanden haben.

Gegenstand der Wertpapierbeschreibung und des Prospekts

Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung und des Prospekts sind fir Zwecke des 6ffentlichen Angebots
und fur Zwecke der Zulassung zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbodrse mit gleichzeitiger
Zulassung zum Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierbodrse und den regulierten Markten an den Wertpapierbodrsen zu Berlin, Disseldorf,
Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart 2.435.695.761 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je
Stlckaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011 (zusammen die ,Neuen Aktien”)
aus der am 6. Mai 2011 von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossenen Kapital-
erhéhung mit Bezugsrecht flr die Aktiondre (mit Ausnahme eines Spitzenbetrags).

Wichtige Hinweise zur Billigung und Veroéffentlichung des Prospekts

Die Zusammenfassung vom 23. Mai 2011, das Registrierungsformular der Gesellschaft vom 6. April 2011 und
diese Wertpapierbeschreibung wurden von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin")
nach Abschluss einer Vollstéandigkeitsprifung des Prospekts einschlieRlich einer Prifung der Kohérenz und
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gebilligt. Zusammenfassung, Registrierungsformular und
Wertpapierbeschreibung sind auf der Internetseite der Gesellschaft (www.commerzbank.de) veréffentlicht.
Gedruckte Exemplare von Zusammenfassung, Registrierungsformular und Wertpapierbeschreibung werden



aufderdem bei der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, KaiserstraRe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am
Main, Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bereit gehalten.

Diese Wertpapierbeschreibung sollte im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular und der Zusam-
menfassung gelesen werden. Jede Entscheidung hinsichtlich eines Erwerbs Neuer Aktien sollte auf Grundlage
des gesamten Prospekts getroffen werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt, einschliel3lich dieser Wertpapierbeschreibung, enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. In die
Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen oder Ereignisse
beziehen und solche in die Zukunft gerichtete Formulierungen wie ,glaubt”, ,schatzt”, ,geht davon aus”,
.erwartet”, ,nimmt an”, ,prognostiziert”, ,beabsichtigt” oder ,kénnte”, oder Formulierungen adhnlicher Art
enthalten. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in dieser Wertpapierbeschreibung Uber Absichten, Uberzeu-
gungen, Plane und Erwartungen der Gesellschaft in Bezug auf die zukUnftigen Ertrdge des Konzerns, das
Geschaft und Management des Konzerns, Uber Wachstum, Profitabilitat, Liquiditat, Aussichten und Strategie
des Konzerns und der Gesellschaft, die allgemeinen und branchenspezifischen Marktentwicklungen und
technologische Entwicklungen sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere
Faktoren, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Die in dem Prospekt, einschlieRlich dieser Wertpapierbeschreibung, enthaltenen in die Zukunft gerichteten
Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen
der Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen jedoch Risiken und Ungewissheiten,
da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die gegebenenfalls in der Zukunft nicht
eintreten werden. Die Gesellschaft weist darauf hin, dass solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie
fUr die Zukunft darstellen; die tatsédchlichen Ergebnisse, einschliel3lich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns sowie die Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, kénnen wesentlich von
denjenigen abweichen, insbesondere negativer ausfallen, als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich
oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Die Geschaftstatigkeit des Konzerns unterliegt einer
Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fihren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage,
Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Kapitel , Risikofak-
toren”, ,Darstellung und Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage”, und , Beschreibung der Geschéfts-
tétigkeit des COMMERZBANK-Konzerns™ im Registrierungsformular vom 6. April 2011 und die Aktualisierung
des Kapitels ,Risikofaktoren”, des Abschnitts ,Beschreibung der Geschdéftstétigkeit des
COMMERZBANK-Konzerns—dJiingste Entwicklung und Ausblick” und ,Darstellung und Analyse der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage” und , Risikomanagementbericht 1. Quartal 2011" unter ,Aktualisierung
des Registrierungsformulars” in dieser Wertpapierbeschreibung lesen, die eine ausfihrlichere Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung des Konzerns und den Markt, in dem
der Konzern tatig ist, haben. Selbst wenn die tatsdchlichen Ergebnisse der Gesellschaft bzw. des COMMERZ-
BANK-Konzerns, einschlieRlich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, sowie die wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen mit den zukunftsgerichteten Aussagen in dieser Wertpapierbeschreibung
Ubereinstimmen sollten, kann nicht gewahrleistet werden, dass dies auch weiterhin in der Zukunft der Fall sein
wird.

Weder die Gesellschaft noch die Konsortialbanken tbernehmen die Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten
Aussagen fortzuschreiben und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu
nicht gesetzlich verpflichtet sind. Die Verpflichtung nach § 16 Abs. 1 WpPG, im Falle des Eintritts eines
wichtigen neuen Umstands, der die Beurteilung der Neuen Aktien beeinflussen kénnte, einen Nachtrag zum
Prospekt zu veroffentlichen, bleibt unberihrt.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen koénnen die im Prospekt erwdhnten zuklnftigen
Ereignisse auch ausbleiben. Darlber hinaus kdnnen sich die im Registrierungsformular wiedergegebenen zukunfts-
gerichteten Einschatzungen und Prognosen aus Studien Dritter (siehe auch ,Allgemeine Angaben—Informationen
von Seiten Diritter, statistische Daten, Hinweise zu Quellen der Marktdaten und Schéatzungen” im Registrierungs-
formular vom 6. April 2011) als unzutreffend herausstellen. Die Gesellschaft und ihr Vorstand kénnen daher nicht fir
die zuklnftige Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen.



DAS ANGEBOT

Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots sind 2.435.695.761 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapital von jeweils EUR 1,00 und voller Gewinn-
anteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011.

Die Neuen Aktien stammen aus der am 6. Mai 2011 von der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
beschlossenen Kapitalerhohung. Mit Ausnahme des SoFFin, der an der Kapitalerhdhung durch teilweise
Einbringung seiner stillen Einlagen teilnimmt, wird sé&mtlichen Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht
gewahrt. Der Kapitalerhdhungsbeschluss wurde am 9. Mai 2011 in das Handelsregister eingetragen.

Nach dem Kapitalerhdhungsbeschluss wird das Grundkapital der Gesellschaft gemafd 8 7 Finanzmarkt-
stabilisierungsbeschleunigungsgesetz (,FMStBG") gegen Bareinlagen und die teilweise Einbringung der
stillen Einlagen des SoFFin um bis zu EUR 10.000.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 10.000.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00
je Stlckaktie erhoht (,Kapitalerhohungsbeschluss”). Die Neuen Aktien werden zum geringsten Aus-
gabebetrag von EUR 1,00 je Stickaktie ausgegeben und sind fir die Zeit ab dem 1. Januar 2011
gewinnanteilberechtigt.

Die endgultige Anzahl der neu auszugebenden Stlckaktien aus dieser Kapitalerhohung ist auf diejenige
Hochstanzahl beschrankt, die sich aus der Division des angestrebten Bruttoemissionserldses in Hohe von
EUR 11 Mrd., abziglich des im Zusammenhang mit der Platzierung von bedingten Pflichtumtausch-
anleihen (,CoMEN") und des zum Erhalt seiner Beteiligungsquote vom SoFFin in Aktien umgetauschten
Einlagebetrages der auf Grundlage des Vertrags vom 3. Juni 2009 in die COMMERZBANK Aktiengesell-
schaft eingebrachten stillen Einlage (,Stille Einlage II”), durch den vom Vorstand und Aufsichtsrat
endgultig festzusetzenden Bezugspreis ergibt. Das nominelle Kapitalerhohungsvolumen ergibt sich aus
der Multiplikation der so ermittelten Anzahl von Aktien mit EUR 1,00. Dabei kann zwecks Darstellung eines
praktikablen Bezugsverhéltnisses der sich ergebende Bruttoemissionserlds auf einen Betrag in Euro mit
bis zu zwei Dezimalstellen lauten. Das Ergebnis ist jeweils auf einen vollen Eurocentbetrag bzw. eine volle
Aktienzahl aufzurunden. 8 182 Absatz 1 Satz 5 Aktiengesetz ist zu beachten.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren mit Ausnahme des SoFFin nach dem Kapitalerhdhungs-
beschluss in der Weise eingeraumt, dass die Neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstitut(en)
zum geringsten Ausgabebetrag gezeichnet und mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zu einem noch festzusetzenden Bezugspreis zum Bezug anzubieten und
einen etwaigen Mehrerlos — unter Abzug einer marktiblichen Provision, der Kosten und Auslagen —an die
Gesellschaft abzufiihren (mittelbares Bezugsrecht) (das ,, Bezugsangebot”). Dem SoFFin wird ein unmit-
telbares Bezugsrecht eingeraumt. Der Bezug ist den Aktionadren in einem Bezugsverhaltnis (alte zu neue
Aktien) anzubieten, welches dem Verhéltnis der am Tag vor Verdffentlichung des Bezugsangebots im
elektronischen Bundesanzeiger ausgegebenen und bezugsberechtigten Anzahl von Aktien zu der Anzahl
der im Rahmen der Kapitalerhdhung nach Mafigabe des vorstehenden Absatzes neu auszugebenden
Aktien entspricht. Bezugsberechtigt sind damit auch die Aktien, die zu diesem Zeitpunkt aus dem ebenfalls
von der ordentlichen Hauptversammlung am 6. Mai 2011 beschlossenen bedingten Kapital 2011/l durch
teilweise Wandlung der Stillen Einlage Il entstanden und an die Inhaber der von der COMMERZBANK
begebenen CoMEN Ubertragen worden sind. Das Bezugsverhéltnis ist auf zwei Dezimalstellen aufzurun-
den. Ein etwaiger Spitzenbetrag ist vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

Dem SoFFin, vertreten durch die Finanzmarktstabilisierungsanstalt, wurde das Recht eingerdumt, bei
Ausibung seiner Bezugsrechte fir jede bezogene Aktie an Stelle einer Bareinlage gemal & 7 Absatz 4
Satz 2 FMStBG i.V.m. § 194 Absatz 1 Satz 2 Aktiengesetz den entsprechenden Teil seiner stillen Einlagen
einzubringen. Dabei entspricht der pro Aktie eingebrachte Teil der stillen Einlagen der Hohe nach dem
Bezugspreis fur die Aktie.

Nachdem der SoFFin zuvor die Stille Einlage Il im Zusammenhang mit der Begebung und dem Umtausch der
CoMEN im Umfang eines Einlagebetrags in Hohe von insgesamt EUR 5.690.183.241,25 gewandelt hat, hat der
Vorstand nach Maf3gabe des Kapitalerhdhungsbeschlusses am 22. Mai 2011 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats den Bezugspreis, die Gesamtzahl der Neuen Aktien, das Bezugsverhéltnis und die Bezugsfrist festgesetzt.
Der Bezugspreis betragt EUR 2,18, die Gesamtzahl der Neuen Aktien betragt 2.435.695.761. Die Neuen Aktien
werden den Aktiondren im Verhaltnis 11:10 angeboten, das heif3t 11 alte Aktien berechtigen zum Bezug von 10
Neuen Aktien. Der Bezug einer einzelnen Neuen Aktie oder eines ganzzahligen Vielfachen hiervon ist mdglich.
Hinsichtlich einer Aktienspitze von 1.392.769 Neuen Aktien ist das Bezugsrecht ausgeschlossen. Die Bezugs-
frist wird vom 24. Mai 2011 bis voraussichtlich zum 6. Juni 2011 (jeweils einschlielich) laufen. Das Bezugs-
angebot kann bei Vorliegen bestimmter Umsténde abgebrochen werden (siehe ,—Bezugsangebot—\Wichtige
Hinweise" und ,,—Akt/en-Ubernahmevertrag”).



Am 22. Mai 2011 haben sich die Konsortialbanken in einem zwischen der Gesellschaft und den Konsortial-
banken geschlossenen Aktien-Ubernahmevertrag verpflichtet, 1.826.771.820 Neue Aktien zu Ubernehmen
und, soweit nicht das Bezugsrecht der Aktionare fur die Aktienspitze ausgenommen ist, den Aktionaren mit
Ausnahme des SoFFin im Rahmen eines mittelbaren Bezugsrechts wéahrend der Bezugsfrist entsprechend
dem Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis je Neuer Aktie zum Bezug anzubieten. Dem SoFFin wird ein unmittel-
bares Bezugsrecht eingeraumt. Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister
wird voraussichtlich am 6. Juni 2011 erfolgen.

Der SoFFin hat sich unter der Bedingung der Verdffentlichung des Bezugsangebots zugunsten der Ubrigen
Aktionare bis zum 23. Mai 2011 und der Einbuchung von Bezugsrechten fur die Aktionére zur Austbung der auf
die von ihm gehaltenen Aktien entfallenden Bezugsrechte in dem Umfang verpflichtet, der notwendig ist, um
seine derzeitige Beteiligung von 25 % plus eine Aktie an der COMMERZBANK beizubehalten. Die Allianz hat
der COMMERZBANK mitgeteilt, im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerhohung voll zu beziehen.

Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien sind nicht und werden nicht nach dem Securitites
Act in der jeweils geltenden Fassung registriert und dirfen innerhalb der USA weder direkt noch indirekt
angeboten oder verkauft werden, auRer nach Registrierung oder in Anwendung einer Befreiung von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act.

Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Aktienspitze (1.392.769 Neue Aktien) sowie nicht
bezogene Neue Aktien sollen nach Ablauf der Bezugsfrist qualifizierten Anlegern im Wege einer Privatplat-
zierung in der Bundesrepublik Deutschland und in ausgewahlten anderen Léandern (mit Ausnahme von Japan)
nach MalRgabe der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweiligen Fassung (,Regula-
tion S") sowie in den USA an Qualified Institutional Buyers gemaf Rule 144A unter dem U.S. Securities Act
von 1933 in seiner jeweiligen Fassung (,Securities Act”) mindestens zum Bezugspreis angeboten werden (die
.Privatplatzierungen”, zusammen mit dem Bezugsangebot das ,Angebot”).

Nach Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhohung in das Handelsregister wird das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 5.113.429.053,00 betragen und in 5.113.429.053 auf den Inhaber lautende Stlckaktien
eingeteilt sein.

Voraussichtlicher Zeitplan fiir das Angebot und die Bérsenzulassung der Neuen Aktien

Fur das Angebot und die Borsenzulassung der Neuen Aktien ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vor-
gesehen :

23. Mai 2011 Billigung des Prospekts
Verodffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Gesellschaft
Veroffentlichung des Bezugsangebots im elektronischen Bundesanzeiger

24. Mai 2011 Einbuchung der Bezugsrechte der Aktionare der Gesellschaft nach Stand vom
23. Mai 2011 (abends)

Veroffentlichung des Bezugsangebots in der Frankfurter Allgemeine Zeitung
Beginn der Bezugsfrist und des Bezugsrechtshandels

Notierung der Aktien der COMMERZBANK Aktiengesellschaft ,,ex Bezugs-
recht”

Antrag auf Zulassung der Neuen Aktien zu den regulierten Markten an den
Wertpapierbodrsen zu Frankfurt am Main (Prime Standard), Berlin, Disseldorf,
Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart

1. Juni 2011 Ende des Bezugsrechtshandels

5. Juni 2011 Abschluss eines Einbringungsvertrags tber Teile der stillen Einlagen mit dem
SoFFin

6. Juni 2011 Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung in das Handelsregister des

Amtsgerichts Frankfurt am Main

Zulassung der Neuen Aktien zu den regulierten Markten an den Wertpapier-
boérsen zu Frankfurt am Main (Prime Standard), Berlin, Disseldorf, Hamburg,
Hannover, Minchen und Stuttgart

Ende der Bezugsfrist; spatester Zeitpunkt fir die Zahlung des Bezugspreises
7. Juni 2011 Bekanntgabe der Ergebnisse des Bezugsangebots

Platzierung der Aktienspitze und nicht bezogener Neuer Aktien (Privatplatzie-
rungen)



Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an den Wert-
papierbdrsen zu Frankfurt am Main (Prime Standard), Berlin, Dusseldorf, Ham-
burg, Hannover, Minchen und Stuttgart

8. Juni 2011 BuchméaRige Lieferung der im Rahmen des Bezugsangebots und der vom
SoFFin wahrend der Bezugsfrist bezogenen Neuen Aktien

9. Juni 2011 BuchmaéRige Lieferung der nicht wéhrend der Bezugsfrist bezogenen, im
Rahmen von Privatplatzierungen platzierten Neuen Aktien

Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 23. Mai 2011 im elektronischen Bundesanzeiger und voraussichtlich
am 24. Mai 2011 in der Frankfurter Allgemeine Zeitung zu verdffentlichende Bezugsangebot wiedergegeben:

.COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Frankfurt am Main
(ISIN: DE0008032004 / WKN: 803200)

Bezugsangebot

Die ordentliche Hauptversammlung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft (,Gesellschaft”) hat am 6. Mai
2011 beschlossen, das Grundkapital um bis zu EUR 10.000.000.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 (,Neue Aktien”) gegen
Bareinlagen und die teilweise Einbringung der stillen Einlagen des Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung
(,SoFFin") mit Bezugsrecht zu erhdhen. Der Kapitalerhdhungsbeschluss wurde am 9. Mai 2011 in das
Handelsregister eingetragen. Die Neuen Aktien werden zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 je
Neue Aktie ausgegeben und sind ab dem 1. Januar 2011 voll gewinnanteilberechtigt. Der Vorstand wurde
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer
Durchfuhrung, insbesondere die weiteren Bedingungen fur die Ausgabe der Neuen Aktien und den Bezugs-
preis, festzusetzen.

Auf Grundlage dieser Erméchtigung hat der Vorstand am 22. Mai 2011 mit taggleicher Zustimmung des
Aufsichtsrats den Bezugspreis, die Gesamtzahl der Neuen Aktien, das Bezugsverhéltnis und die Bezugsfrist
festgesetzt. Der Bezugspreis betrdgt EUR 2,18 (,Bezugspreis”), die Gesamtzahl der Neuen Aktien betragt
2.435.695.761. Die Neuen Aktien werden den Aktionaren im Verhaltnis 11:10 zum Bezug angeboten, das heildt
11 alte Aktien berechtigen zum Bezug von 10 Neuen Aktien (,Bezugsverhaltnis”). Der Bezug einer einzelnen
Neuen Aktie oder eines ganzzahligen Vielfachen hiervon ist mdglich. Hinsichtlich einer Aktienspitze von
1.392.769 Neuen Aktien ist das Bezugsrecht ausgeschlossen. Die Bezugsfrist wird vom 24. Mai 2011 bis
voraussichtlich zum 6. Juni 2011 (jeweils einschlielich) laufen (,Bezugsfrist”).

Der SoFFinist ebenfalls zum Bezug berechtigt und hat sich durch Vereinbarung vom 6. April 2011 zur AusUtbung
seiner Bezugsrechte in einem Umfang verpflichtet, dass sein bislang bestehender Anteil am Grundkapital der
Gesellschaftin Hohe von 25 % plus eine Aktie aufrechterhalten wird. Ihm wurde jedoch das Recht eingerdumt,
bei Auslibung seiner Bezugsrechte fur jede bezogene Neue Aktie an Stelle einer Bareinlage gemaR § 7 Absatz 4
Satz 2 FMStBG i.V.m. § 194 Absatz 1 Satz 2 Aktiengesetz den entsprechenden Teil seiner stillen Einlagen
einzubringen. Insofern ist er unmittelbar gegentiber der Gesellschaft bezugsberechtigt. Die Allianz SE hat der
COMMERZBANK mitgeteilt, im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerhdhung voll zu beziehen.

Am 22. Mai 2011 hat sich ein Konsortium von 24 Finanzinstituten (die ,Konsortialbanken") in einem zwischen
der Gesellschaft und den Konsortialbanken geschlossenen Ubernahmevertrag (,Aktien-Ubernahmever-
trag”) verpflichtet, die Neuen Aktien, ausgenommen die auf den unmittelbaren Bezug des SoFFin entfallenden
Aktien, zu Gbernehmen und sie den Aktiondren mit Ausnahme des SoFFin im Rahmen eines mittelbaren
Bezugsrechts wéhrend der Bezugsfrist entsprechend dem Bezugsverhaltnis zum Bezugspreis je Neuer Aktie
zum Bezug anzubieten (,Bezugsangebot”). Die Eintragung der Durchftihrung der Kapitalerhdhung in das
Handelsregister wird voraussichtlich am 6. Juni 2011 erfolgen.

Die Bezugsrechte (ISIN: DEOOOATKRCZ2 / WKN: A1KRCZ), die auf die bestehenden Aktien der Gesellschaft
(ISIN: DE0008032004 / WKN: 803200) entfallen, werden am 24. Mai 2011 per Stand vom 23. Mai 2011
(abends) durch die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,Clearstream Ban-
king AG"), den Depotbanken automatisch zugebucht.

Wir bitten unsere Aktionare, ihre Bezugsrechte auf die Neuen Aktien in der Zeit



vom 24. Mai 2011 bis 6. Juni 2011
(jeweils einschlieBlich)

wahrend der Ublichen Schalterstunden Uber ihre Depotbank bei einer der unten genannten Bezugsstellen
auszuliben. Nicht fristgemaf’ ausgetbte Bezugsrechte verfallen wertlos. Ein Ausgleich fir nicht ausgeibte
Bezugsrechte erfolgt nicht.

Bezugsstellen sind die deutschen Niederlassungen der COMMERZBANK Aktiengesellschaft und der Deutsche
Bank Aktiengesellschaft.

Entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 11:10 kdnnen fir jeweils 11 alte Aktien 10 Neue Aktien zum
Bezugspreis bezogen werden. Die Zahl der bezugsberechtigten auf den Inhaber lautenden Stlckaktien
(einschliefdlich der vom SoFFin gehaltenen Aktien) lautet 2.677.733.292. Die Auslbung der Bezugsrechte
steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister und
unterliegt den weiteren im Abschnitt ,, Wichtige Hinweise” dargestellten Beschrankungen.

Bezugspreis

Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie betrdgt EUR 2,18. Der Bezugspreis ist bei Austbung des Bezugs-
rechts, spatestens jedoch am 6. Juni 2011 zu entrichten.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN: DEOOOATKRCZ2 / WKN: ATKRCZ) bzw. Bruchteile von Bezugsrechten fiir die Neuen
Aktien werden in der Zeit vom 24. Mai 2011 —und wegen des Feiertags am 2. Juni 2011 und deshalb
voraussichtlich geringer Handelsvolumina an diesem Tag — bis 1. Juni 2011 (jeweils einschliel3lich) im regu-
lierten Markt (XETRA und XETRA Frankfurt Spezialist) an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt. Die
Aufnahme des Handels in den Bezugsrechten an einer anderen Borse wird nicht beantragt. Ein Ausgleich fur
nicht ausgelbte Bezugsrechte erfolgt nicht. Nach Ablauf der Bezugsfrist verfallen die nicht ausgeibten
Bezugsrechte wertlos.

Vom 24. Mai 2011 an werden die bestehenden Aktien der Gesellschaft in den regulierten Markten der
Wertpapierborsen zu Frankfurt am Main, Berlin, DUsseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart
"ex Bezugsrecht” notiert.

Die Deutsche Bank kann geeignete MalRnahmen ergreifen, um fir einen geordneten Bezugsrechtshandel
Liquiditat zur Verflgung zu stellen, wie den Kauf und Verkauf von Bezugsrechten bzw. von Bruchteilen von
Bezugsrechten auf Neue Aktien. Dabei behalt sich die Deutsche Bank vor, Absicherungsgeschafte in Aktien der
Gesellschaft oder entsprechenden Derivaten vorzunehmen. Solche Absicherungsgeschéafte kénnen den
Borsenkurs bzw. Marktpreis der Bezugsrechte und der Aktien der Gesellschaft beeinflussen. Es ist jedoch
nicht gesichert, dass sich ein aktiver Bezugsrechtshandel an der Frankfurter Wertpapierbodrse entwickeln und
wahrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels genligend Liquiditadt vorhanden sein wird.

Form und Verbriefung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien (ISIN: DE0008032004 / WKN: 803200) werden nach der derzeit gultigen Satzung der
Gesellschaft als auf den Inhaber lautende Stlckaktien ausgegeben. Die Neuen Aktien werden in einer oder
mehreren Globalurkunden jeweils mit Globalgewinnanteilschein verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG
zur Girosammelverwahrung hinterlegt werden.

Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihres Anteils ist nach der Satzung der Gesellschaft ausgeschlos-
sen, sofern nicht eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich ist, die an einer Borse gelten, an der die Aktie
zugelassen ist. Die Neuen Aktien sind mit den gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der
Gesellschaft und vermitteln keine dariber hinausgehenden Rechte oder Vorteile.

Lieferung und Abrechnung der auf Grund des Bezugsangebots bezogenen sowie der im Rahmen der
Privatplatzierung erworbenen Neuen Aktien

Die Lieferung der im Rahmen des Bezugsangebots bezogenen Neuen Aktien erfolgt voraussichtlich am 8. Juni
2011, die Lieferung der im Rahmen der Privatplatzierung erworbenen Neuen Aktien gegen Zahlung erfolgt
voraussichtlich am 9. Juni 2011, jeweils durch Girosammelgutschrift, es sei denn, die Bezugsfrist wird
verlangert.

Provision von Depotbanken

Fur den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken die bankibliche Effektenprovision berechnet.
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Borsenzulassung und Notierungseinbeziehung der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zu den regulierten Mérkten an den Wertpapierbodrsen zu Frankfurt am Main,
Berlin, DUsseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich
des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wert-
papierborse wird voraussichtlich am 24. Mai 2011 beantragt werden. Der Zulassungsbeschluss wird fur den
6. Juni 2011 erwartet. Die Neuen Aktien werden voraussichtlicham 7. Juni 2011 in die bestehende Notierung
fur die Aktien der Gesellschaft einbezogen. Zuséatzlich soll zeitnah ein Antrag auf Zulassung und Einbeziehung
der Neuen Aktien an der London Stock Exchange und der SIX Swiss Exchange, Zlrich, gestellt werden.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien

Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Aktienspitze sowie etwaige auf Grund des Bezugs-
angebots nicht bezogene Neue Aktien sollen im Rahmen einer internationalen Privatplatzierung qualifizierten
Anlegern in der Bundesrepublik Deutschland und in ausgewahlten anderen Landern (mit Ausnahme Japan)
nach Mafdgabe der Regulation S unter dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
(,Securities Act”) sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika an Qualified Institutional Buyers gemaf}
Rule 144A unter dem Securities Act mindestens zum Bezugspreis angeboten werden.

Wichtige Hinweise

Aktionaren und Anlegern wird empfohlen, vor der Entscheidung iiber die Ausiibung, den Erwerb oder
die VerauBerung von Bezugsrechten den Prospekt bestehend aus dem Registrierungsformular vom
6. April 2011, der Wertpapierbeschreibung vom 23. Mai 2011 sowie der Zusammenfassung vom 23. Mai
2011 aufmerksam zu lesen und insbesondere die jeweils unter ,Risikofaktoren” beschriebenen Risiken
bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen. In Anbetracht der derzeitigen hohen Volatilitat der Aktien-
kurse und des Marktumfelds sollten sich Aktionare iiber den aktuellen Bérsenkurs der Gesellschaft
informieren, bevor sie ihre Bezugsrechte zum Bezugspreis ausiiben.

Die Konsortialbanken sind berechtigt, unter bestimmten Umstinden vom Ubernahmevertrag zuriick-
zutreten. Zu diesen Umstanden zahlen insbesondere wesentliche nachteilige Veranderungen in der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns, soweit diese nicht in dem
Prospekt dargelegt sind, wesentliche Einschrankungen des Borsenhandels oder des Bankgeschifts,
der Ausbruch oder die Eskalation von Feindseligkeiten, die Erklarung eines nationalen Notstands durch
die Bundesrepublik Deutschland oder andere Katastrophen oder Krisen, die wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Finanzmarkte zur Folge haben oder erwarten lassen.

Im Falle des Riicktritts vom Aktien-Ubernahmevertrag vor Eintragung der Durchfiihrung der Kapital-
erh6hung in das Handelsregister entfallt das Bezugsrecht der Aktionare. Eine Riickabwicklung von
Bezugsrechtshandelsgeschaften durch die die Bezugsrechtsgeschafte vermittelnden Stellen findet in
einem solchen Fall nicht statt. Anleger, die Bezugsrechte liber eine Borse erworben haben, wiirden
dementsprechend in diesem Fall einen Verlust erleiden. Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung
der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister vom Aktien-Ubernahmevertrag zurtick-
treten, konnen die Aktionare, die ihr Bezugsrecht ausgeiibt haben, die Neuen Aktien zum Bezugspreis
erwerben.

Verkaufsbeschriankungen

Weder die Bezugsrechte noch die Neuen Aktien sind oder werden nach dem Securities Act oder bei den
Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Die Bezugsrechte und die Neuen Aktien dirfen zu keiner Zeit in die oder innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika direkt oder indirekt angeboten, verkauft, ausgelbt, verpfandet, Ubertragen
oder geliefert werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von den Registrierungsanforderungen des
Securities Act vorliegt oder sofern eine solche Transaktion nicht darunter fallt und sofern kein Verstof gegen
anwendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika vorliegt.

Stabilisierung

Im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen Aktien handelt die Deutsche Bank als Stabilisierungsmanager
und kann, auch durch mit ihr verbundene Unternehmen, MalRnahmen ergreifen, die auf die Stitzung des
Borsen- oder Marktpreises der alten und/oder der Neuen Aktien der Gesellschaft abzielen, um einen
bestehenden Verkaufsdruck auszugleichen (, StabilisierungsmaBnahmen”).

Es besteht keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, Stabilisierungsmalnahmen zu ergreifen. Daher
wird nicht garantiert, dass StabilisierungsmalRnahmen tberhaupt durchgefihrt werden. Sofern Stabilisierungs-
mafRknahmen ergriffen werden, kdnnen diese jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe beendet werden. Solche
Stabilisierungsmafinahmen kénnen ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des Bezugspreises vorgenommen
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werden und mussen spatestens am 30. Kalendertag nach Ablauf der Bezugsfrist, das heit voraussichtlich
spatestens am 6. Juli 2011, beendet sein (,Stabilisierungszeitraum”).

Stabilisierungsmafinahmen kénnen zu einem héheren Bérsenkurs bzw. Marktpreis der Aktien der Gesellschaft
oder der Bezugsrechte fuhren, als es ohne diese MalRnahmen der Fall ware. Darlber hinaus kann sich
vortbergehend ein Bérsenkurs bzw. Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist. In keinem
Fall werden Mafinahmen zur Stabilisierung des Boérsen- bzw. Marktpreises der Aktien der Gesellschaft
oberhalb des Bezugspreises vorgenommen werden.

Nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird innerhalb einer Woche bekannt gegeben, ob eine Stabilisie-
rungsmafinahme durchgefthrt wurde oder nicht, zu welchem Termin mit der Kursstabilisierung begonnen
wurde, zu welchem Termin die letzte Kursstabilisierungsmafinahme erfolgte sowie innerhalb welcher Kurs-
spanne die jeweilige Stabilisierungsmalfinahme erfolgte, und zwar fir jeden Termin, zu dem eine Kursstabi-
lisierungsmalnahme durchgefihrt wurde.

Erhaéltlichkeit des Wertpapierprospekts

Das Bezugsangebot erfolgt auf Grundlage eines von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nach
Abschluss einer Vollstandigkeitsprifung des Prospekts einschliellich einer Prifung der Koherdnz und Ver-
sténdlichkeit der Informationen gebilligten Prospekts der Gesellschaft bestehend aus dem Registrierungs-
formular vom 6. April 2011, der Wertpapierbeschreibung vom 23. Mai 2011 sowie der Zusammenfassung vom
23. Mai 2011. Das Registrierungsformular wurde am 6. April 2011, die Wertpapierbeschreibung und die
Zusammenfassung jeweils am 23. Mai 2011 auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.commerz-
bank.de veroffentlicht. Der Prospekt ist auRerdem wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Gesellschaft,
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, KaiserstraRe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Deutschland
(Fax-Nr. 069/136-85719) in gedruckter Form kostenlos erhaltlich.

Frankfurt am Main, am 23. Mai 2011

COMMERZBANK Aktiengesellschaft
Der Vorstand”

Verwertung der Bezugsrechte

Die Bezugsrechte sind frei Ubertragbar. Sofern die Bedingungen der Depotbanken es vorsehen, werden diese
versuchen, die Bezugsrechte bestmaoglich zu verwerten, sofern der Bezugsberechtigte keine andere Weisung
zur Ausiibung des Bezugsrechts erteilt.

Nicht ausgelibte Bezugsrechte

Nicht fristgemafd ausgelbte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Marktschutzvereinbarung

Die Gesellschaft hat sich in dem am 22. Mai 2011 abgeschlossenen Aktien-Ubernahmevertrag verpflichtet, im
Rahmen des rechtlich Zuldssigen ohne Zustimmung des Globalen Koordinators Deutsche Bank, die nach dem
ersten Handelstag der Neuen Aktien mdoglich ist und nicht unbillig verweigert oder verzdgert werden darf,
innerhalb eines Zeitraums, der sechs Monate nach dem ersten Handelstag der Neuen Aktien endet:

(i)  weder direkt noch indirekt Aktien der Gesellschaft auszugeben, zu verkaufen, anzubieten, sich zu ihrem
Verkauf zu verpflichten oder anderweitig dartber zu verflgen,

(i) keine Kapitalerhdhung aus genehmigtem oder bedingtem Kapital 6ffentlich anzuktndigen oder durch-
zuflhren,

(i) der Hauptversammlung keine Kapitalerhohung vorzuschlagen,

(iv) die Ausgabe von Finanzinstrumenten, die mit Options- oder Wandlungsrechten auf Aktien der Gesellschaft
ausgestattet sind, oder wirtschaftlich vergleichbare Geschéfte weder 6ffentlich anzukindigen, vorzuschla-
gen noch durchzufihren.

Ausgenommen davon sind
(i)  die Durchfuhrung dieses Angebots;

(i) die Ausgabe bzw. der Verkauf von Aktien oder Optionen auf Aktien an Mitarbeiter (einschliellich der
Mitglieder der Exekutivorgane) der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen im Rahmen von
Aktienoptionsplanen;
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(iii) die Vornahme von gesellschaftsrechtlichen Handlungen im Zusammenhang mit einer Akquisition oder
einem Joint-Venture, sofern sich die Vertragsparteien der Akquisition oder des Joint-Ventures gegentber
dem Globalen Koordinator Deutsche Bank den fur die Gesellschaft geltenden Verdulierungsbeschran-
kungen unterwerfen; und

(iv) die Ausgabe von Aktien an den SoFFin auf Grundlage des Bedingten Kapitals 2011/Ill im Falle einer
Verwasserung der Beteiligung des SoFFin nach einer zuldssigen Aktienausgabe gemaR lit. (i) oder (iii).

Der SoFFin hat sich gegeniber der Gesellschaft im Rahmen einer ,Vereinbarung Uber den Verzicht auf
Einhaltung bestimmter Vorgaben des Rahmenvertrags zur Gewahrung von StabilisierungsmaRnahmen”
vom 6. April 2011 (,Einzelfallgenehmigung”, siehe hierzu néher , Beschreibung der Geschéftstétigkeit
des COMMERZBANK-Konzerns—\Wesentliche Vertrdge—Inanspruchnahme von StabilisierungsmalZnahmen
des SofFin durch die COMMERZBANK" im Registrierungsformular vom 6. April 2011), gedndert am 11. April
2011, ab Veroffentlichung des o6ffentlichen Angebots der CoMEN mit Blick auf die Durchfihrung der
ordentlichen Kapitalerhdhung verpflichtet, ohne Zustimmung der Deutschen Bank, die nach dem ersten
Handelstag der aufgrund der ordentlichen Kapitalerhohung ausgegebenen Aktien mdglich ist und nicht unbillig
verweigert oder verzogert werden darf, innerhalb eines Zeitraums, der sechs Monate nach dem ersten
Handelstag der aufgrund der ordentlichen Kapitalerhdhung ausgegebenen Aktien endet:

(i)  keine Aktien der Gesellschaft, Optionen auf solche Aktien oder Wertpapiere, die in solche Aktien
gewandelt oder getauscht werden konnen oder mit Rechten zum Erwerb von solchen Aktien ausgestattet
sind, direkt oder indirekt zu verkaufen, anzubieten, oder sich zu ihrem Verkauf zu verpflichten und

(i) keine sonstigen Geschafte (einschliellich Geschaften in Derivaten) abzuschliefsen, deren wirtschaftlicher
Effekt den oben beschriebenen MalRnahmen gleichkommt.

Ausgenommen davon ist die (teilweise) Wandlung der stillen Einlagen des SoFFin in Aktien der Gesellschaft
(i) zur Erfullung der vom SoFFin eingegangenen Verpflichtungen und

(i) zum Ausgleich jedes Verwaésserungseffekts zur Wiederherstellung der vom SoFFin gehaltenen Betei-
ligung von 25 % plus eine Aktie an der Gesellschaft.

Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte auf Neue Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des
Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten der USA registriert. Die Neuen
Aktien und die Bezugsrechte auf Neue Aktien durfen in den USA weder angeboten noch verkauft oder direkt
oder indirekt dorthin geliefert werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von den Registrierungs- und
Mitteilungspflichten des US-amerikanischen Wertpapier- und Bérsenrechts erfillt ist und nicht alle weiteren
anwendbaren US-amerikanischen Rechtsvorschriften eingehalten werden. Die Konsortialbanken sind daher
nach dem Aktien-Ubernahmevertrag dazu verpflichtet, dass sie die Neuen Aktien und Bezugsrechte auf Neue
Aktien der Gesellschaft innerhalb der USA nur Personen, die sie verninftigerweise fir Qualified Institutional
Buyers im Sinne von Rule 144A unter dem Securities Act halten, und aufRerhalb der USA nur geméaf3 Rule 903
der Regulation S zum Securities Act sowie im Einklang mit weiteren US-amerikanischen Rechtsvorschriften
anbieten oder verkaufen und weder sie noch ein in ihrem Namen handelnder Dritter bezlglich der Neuen Aktien
und Bezugsrechte auf Neue Aktien in den USA (i) Directed Selling Efforts im Sinne von Regulation S zum
Securities Act oder (ii) General Advertising oder General Solicitation, jeweils im Sinne von Regulation D zum
Securities Act durchgefiihrt haben oder durchftihren werden.

Die Gesellschaft hat nicht die Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den USA zu registrieren oder ein
offentliches Aktien- oder Bezugsrechtsangebot in den USA durchzufthren. Die Neuen Aktien und die Bezugs-
rechte auf Neue Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act noch bei den
Wertpapieraufsichtsbehodrden von Einzelstaaten der USA registriert. Die Neuen Aktien und die Bezugsrechte
auf Neue Aktien durfen in den USA weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert
werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von den Registrierungs- und Mitteilungspflichten des US-ame-
rikanischen Wertpapier- und Bérsenrechts erfllt ist und nicht alle weiteren anwendbaren US-amerikanischen
Rechtsvorschriften eingehalten werden.

Der Verkauf im Vereinigten Kénigreich unterliegt ebenfalls Beschrankungen. Die Konsortialbanken haben sich
jeweils gegenliber der Gesellschaft verpflichtet, dass (i) sie im Zusammenhang mit dem Angebot oder dem
Verkauf der Neuen Aktien zu Investmentaktivitaten im Sinne von § 21 des Financial Services and Markets Act
2000 (,FSMA") nur einladen oder einladen werden bzw. solche Investmentaktivitaten nur veranlassen oder
veranlassen werden, soweit § 21 (1) FSMA auf die Gesellschaft keine Anwendung findet; und (ii) sie alle
anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten haben und einhalten werden, und zwar in Bezug auf alle
Tatigkeiten, die von ihnen im Zusammenhang mit den Neuen Aktien im Vereinigten Kénigreich oder vom
Vereinigten Konigreich aus oder in sonstiger Weise das Vereinigte Konigreich betreffend ausgefuhrt wurden
bzw. werden. Die Konsortialbanken haben des Weiteren in dem Aktien-Ubernahmevertrag gewahrleistet, dass
sie in allen Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums (,EWR"), welche die Richtlinie 2003/71/EG
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(,Prospektrichtlinie”) umgesetzt haben, ab dem Tag der Umsetzung der Prospektrichtlinie die Neuen Aktien
weder 6ffentlich angeboten haben noch anbieten werden, es sei denn, dass (i) vorher ein Prospekt fir die
Neuen Aktien veroffentlicht wurde, der durch die zustédndige Behorde in diesem Mitgliedstaat gebilligt wurde,
oder in einem anderen Mitgliedstaat des EVWR, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat, gebilligt wurde und die
zustandige Behorde in dem Mitgliedstaat, in dem das Angebot stattfindet, davon in Einklang mit der Prospekt-
richtlinie unterrichtet wurde; (i) das Angebot an juristische Personen erfolgt, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf
den Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden oder, falls diese nicht zugelassen oder
beaufsichtigt werden, deren einziger Geschéftszweck in der Wertpapieranlage besteht; (i) das Angebot an
Unternehmen erfolgt, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss zumindest zwei
der nachfolgenden drei Kriterien erflllen (x) eine durchschnittliche Beschéaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr
von 250 oder mehr (y) eine Gesamtbilanzsumme von mehr als EUR 43.000.000 und (z) ein Jahresnettoumsatz
von mehr als EUR 50.000.000; oder (iv) das Angebot unter sonstigen Umsténden erfolgt, in denen nach Art. 3
der Prospektrichtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Gesellschaft nicht erforderlich ist.

Allgemeine und besondere Angaben liber die Aktien

Die Neuen Aktien der Gesellschaft werden nach deutschem Recht geschaffen und sind mit den gleichen
Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine darliber hinausgehenden
Rechte oder Vorteile.

Stimmrecht

Jede Aktie der Gesellschaft gewéhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankun-
gen des Stimmrechts bestehen aufler in bestimmten gesetzlich geregelten Féllen nicht. Es gibt keine
unterschiedlichen Stimmrechte fur bestimmte Aktiondre der Gesellschaft.

Gewinnanteilberechtigung, Anteil am Liquidationserlés
Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011 ausgestattet.

Die Beschlussfassung tber die Ausschittung von Dividenden auf Aktien der Gesellschaft fir ein Geschéftsjahr
obliegt der ordentlichen Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres, die auf Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Nach der Satzung kann die Hauptversammlung bei Kapitalerhdhungen
eine von 8 60 AktG abweichende Gewinnbeteiligung neuer Aktien bestimmen.

Nach deutschem Recht kann eine Beschlussfassung Uber eine Dividende sowie deren Ausschittung nur auf
Grund eines im Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns erfolgen. Bei der Ermittlung
des zur Ausschuttung zur Verfugung stehenden Bilanzgewinns ist das Periodenergebnis um Gewinn-/Verlust-
vortrage des Vorjahres sowie um Entnahmen bzw. Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Bestimmte
Ricklagen sind kraft Gesetzes zu bilden und mussen bei der Berechnung des zur Ausschittung verfligbaren
Bilanzgewinns abgezogen werden.

Nach deutschem Recht kénnen Vorstand und Aufsichtsrat bei der Feststellung des Jahresabschlusses den
Jahrestberschuss, der nach Abzug der in die gesetzliche Rucklage einzustellenden Betrdge und gegebenen-
falls eines Verlustvortrags verbleibt, bis zur Halfte des Jahrestberschusses in andere Gewinnriicklagen
einstellen. Die Hauptversammlung kann im Beschluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinns weitere
Betrage in Gewinnrlcklagen einstellen oder als Gewinn vortragen.

Auf der Hauptversammlung beschlossene Dividenden sind am ersten Geschaftstag nach der Jahreshaupt-
versammlung zahlbar, sofern der Dividendenbeschluss nichts anderes vorsieht. Der Dividendenanspruch
unterliegt der regelmaRigen Verjahrung von drei Jahren. Im Fall der Verjahrung der Dividendenberechtigung
ist die Gesellschaft die Beglnstigte. Da sémtliche Aktien als globalverbriefte Inhaberaktien ausgegeben sind,
werden Dividenden Uber die Zahlstelle der Gesellschaft auf die Konten der Aktionare bei der jeweiligen
Depotbank Uberwiesen. Einzelheiten zu den Dividenden werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-
licht.

An einem etwaigen Liquidationserldos nehmen die Neuen Aktien entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am
Grundkapital teil.

Form, Verbriefung und Lieferung der Aktien

Alle Aktien der Gesellschaft sind auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie. Die Neuen Aktien werden in einer oder
mehreren Globalurkunden jeweils mit Globalgewinnanteilschein verbrieft und bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt. Der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils
istin der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen, soweit nicht eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich
ist, die an einer Bdrse gelten, an der die Aktie zugelassen ist.
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Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt durch Girodepotsammelgutschrift. Die im Rahmen des Bezugs-
angebots und durch den SoFFin bezogenen Neuen Aktien werden voraussichtlich am 8. Juni 2011 und die
im Rahmen von Privatplatzierungen erworbenen Neuen Aktien werden nach Abschluss der Privatplatzierung,
voraussichtlich am 9. Juni 2011, zur Verfligung gestellt, jeweils sofern die Bezugsfrist nicht verlangert wird.

Borsenzulassung und Notierungseinbeziehung der Neuen Aktien

Die Zulassung der Neuen Aktien zu den regulierten Mérkten an den Wertpapierbodrsen zu Frankfurt am Main,
Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich
des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wert-
papierborse wird voraussichtlich am 24. Mai 2011 beantragt werden. Der Zulassungsbeschluss wird fir den
6. Juni 2011 erwartet. Die Neuen Aktien werden voraussichtlich am 7. Juni 2011 in die bestehende Notierung
fur die Aktien der Gesellschaft einbezogen. Zuséatzlich soll zeitnah ein Antrag auf Zulassung und Einbeziehung
der Neuen Aktien an der London Stock Exchange und der SIX Swiss Exchange, ZUrich, gestellt werden.

ISIN, WKN, Common Code, Bérsenkiirzel

Far die alten und Neuen Aktien :

International Securities Identification Number (ISIN) ............ ... ... ... ... ........ DE0008032004
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) .. ... 803200
Common Code . ... 001114573
BOrsenkUrzel . ... CBK

Fir die Bezugsrechte :

International Securities ldentification Number (ISIN) ... ... .. ... .. ... .. ....... DEOOOA1KRCZ2
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) .. ... ATKRCZ
Ubertragbarkeit

Die Neuen Aktien sind frei Ubertragbar. Mit Ausnahme der im Bezugsangebot dargestellten Einschrankungen
bestehen keine VerduRRerungsverbote oder Einschrankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der
Gesellschaft.

Bekanntmachungen, Zahl- und Anmeldestellen

Die Aktien der Gesellschaft betreffende Mitteilungen werden im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
Die borsenrechtlichen Veroffentlichungen erfolgen ebenfalls im elektronischen Bundesanzeiger.

Zahl- und Anmeldestelle ist die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main.

Aktien-Ubernahmevertrag

Die das Angebot begleitenden Konsortialbanken sind Deutsche Bank Aktiengesellschaft, J.P. Morgan Secu-
rities Ltd., Citigroup Global Markets Limited, Goldman Sachs International, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, ING
Bank N.V., UBS Limited, Banca IMI S.p.A., Merrill Lynch International, Morgan Stanley Bank AG, Banco
Santander S.A., Barclays Bank PLC, BNP PARIBAS, Credit Suisse Securities (Europe) Limited, ABN AMRO
Bank N.V., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Caja Madrid (Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid),
Danske Bank A/S, Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., MPS Capital Services S.p.A., Nordea Bank
AB (publ), Raiffeisen Centrobank AG, Royal Bank of Canada Europe Ltd., Standard Chartered Bank. Die
Gesellschaft und die Konsortialbanken haben am 22. Mai 2011 einen Aktien-Ubernahmevertrag abgeschlos-
sen. Im Aktien-Ubernahmevertrag haben sich die Konsortialbanken vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter
Bedingungen verpflichtet, 1.826.771.820 Neue Aktien zu Ubernehmen und, soweit nicht das Bezugsrecht der
Aktionare fur die Aktienspitze ausgenommen ist, den Aktiondren der Gesellschaft mit Ausnahme des SoFFin
zum Bezug anzubieten.

Nach dem Aktien-Ubernahmevertrag ist die COMMERZBANK verpflichtet, eine Ubernahme- und Platzierungs-
provision fir die Begleitung der Bezugsrechtskapitalerhdhung in Héhe von ca. EUR 89,8 Mio. an die Konsortial-
banken zu zahlen. Uber diese hinaus zahlt die Gesellschaft fir die Gesamttransaktion eine im freien Ermessen
der COMMERZBANK stehende Erfolgsvergttung von bis zu ca. EUR 41,3 Mio., Uber deren Zahlung die
Gesellschaft am Ende der Bezugsfrist entscheidet. Die erfolgsunabhiangige Ubernahme- und Platzierungs-
provision wird zum Zeitpunkt der Lieferung der bezogenen Neuen Aktien gezahlt. Im Aktien-Ubernahmevertrag
hat sich die COMMERZBANK zudem verpflichtet, die Konsortialbanken von bestimmten Haftungsverbindlich-
keiten freizustellen.
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Die nachfolgende Tabelle listet die Quote an den insgesamt 1.826.771.820 Gbernommenen Neuen Aktien auf,
zu deren Ubernahme sich die jeweilige Konsortialbank im Aktien-Ubernahmevertrag verpflichtet hat:

Ubernahmequote
Konsortialbank (gerundet)
Deutsche Bank, GroRe Gallusstrafle 10-14, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland. . .. 9,0 %
J.P. Morgan Securities Ltd., 125 London Wall, London EC2Y 5AJ, GroRbritannien...... 9,0 %
Citigroup Global Markets Limited, Citigroup Centre, Canada Square, London E14 5LB,
GroROrtaNNI BN . o 9,0 %
Goldman Sachs International, Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A
2BB, GroRbritannien .. ... 9,0 %
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, Deutschland ... 9,0 %
ING Bank N.V., Bijlmerplein, 888, 1102 MG Amsterdam, Niederlande.................. 9,0 %
UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Grof3britannien.................. 9,0 %
Banca IMI S.p.A., Largo Mattioli, 3, 20121 Mailand, Italien............................. 5,5 %
Merrill Lynch International, 2 King Edward Street, London EC2A THQ,
Gro AN BN . e 5,5 %
Morgan Stanley Bank AG, JunghofstraRe 13-15, 60311 Frankfurt am Main,
Deutschland .. ... 55 %
Banco Santander S.A., Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Spanien.............. 2,6 %
Barclays Bank PLC, 5 The North Colonnade, Canary Wharf, London E14 4BB,
Gro D AN N . 2,6 %
BNP PARIBAS, 16, boulevard des lItaliens, 75009 Paris, Frankreich .................... 2,6 %
Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot Square,London E14 4QJ,
Gro Dt aNN N . . e 2,6 %
ABN AMRO Bank N.V., Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Niederlande ..... 1,0 %
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Plaza de San Nicolas 4, 48005 Bilbao,
SN BN . 1.0 %
Caja Madrid (Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid), Plaza Celenque, No. 2,
28013 Madrid, Spanien ... .. .. 1,0 %
Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, 1092 Kopenhagen, Ddnemark ................. 1,0 %
Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A., Piazzetta Enrico Cuccia, 1, 20121
Mailand, talien ... 1,0 %
MPS Capital Services S.p.A., Via Leone Pancaldo 4, 50127 Florenz, Italien............. 1,0 %
Nordea Bank AB (publ), Sméalandsgatan 17, 10571 Stockholm, Schweden ............. 1,0 %
Raiffeisen Centrobank AG, Tegetthoffstrasse 1, 1015 Wien, Osterreich................ 1,0 %
Royal Bank of Canada Europe Ltd., Thames Court — One Queenhithe, London EC4V
ADE, Groforitannien ... ... 1,0 %
Standard Chartered Bank, 12/F Two International Finance Centre, 8 Finance Street,
Central, Hongkong, HONGKONG .. ..o 1,0 %

Die vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Aktienspitze sowie etwaige auf Grund des Bezugs-
angebots nicht bezogene Neue Aktien werden im Rahmen von Privatplatzierungen qualifizierten Anlegern in
Deutschland und anderen Landern (mit Ausnahme von Japan) sowie in den USA an Qualified Institutional
Buyers gemal Rule 144A unter dem Securities Act zum Erwerb angeboten.

Die Konsortialbanken sind berechtigt, unter bestimmten Umstanden vom Aktien-Ubernahmevertrag zuriick-
zutreten. Sofern die Konsortialbanken nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handels-
register vom Aktien-Ubernahmevertrag zurticktreten, kénnen die Aktionéare, die ihr Bezugsrecht ausgeubt haben,
die Neuen Aktien zum Bezugspreis erwerben. Sollte der Aktien-Ubernahmevertrag nach buchmafiger Lieferung
derim Rahmen des Bezugsangebots bezogenen Neuen Aktien, die voraussichtlich am 8. Juni 2011 erfolgt, durch
die Konsortialbanken gektindigt werden, wrde sich diese Kiindigung nur auf nicht bezogene Neue Aktien und die
vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgenommene Aktienspitze beziehen. Aktienkaufvertrage tber diese Aktien
stehen daher unter Vorbehalt. FUr weitere Angaben zur Moglichkeit des Rucktritts der Konsortialbanken vom
Aktien-Ubernahmevertrag siehe Abschnitt ,—Bezugsangebot—Wichtige Hinweise" .
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INTERESSEN BETEILIGTER PERSONEN AN DEM ANGEBOT

Die Konsortialbanken stehen im Zusammenhang mit dem Angebot in einem vertraglichen Verhéltnis mit der
Gesellschaft. Die Deutsche Bank, J.P. Morgan und Citi wurde von der Gesellschaft als drei der Globalen
Koordinatoren und Joint Bookrunner fir das Angebot mandatiert. Bei erfolgreicher Durchfihrung dieses
Angebots erhalten die Konsortialbanken eine Provision von der Gesellschaft.

Einige Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen, die in Geschéftsbeziehung mit der COMMERZ-
BANK stehen, haben in der Vergangenheit Beratungs- oder andere Dienstleistungen fir die COMMERZBANK
gegen markttbliche Provisionen und Entgelte erbracht und werden dies wahrscheinlich auch in Zukunft tun.
AulRerdem hat auch die Gesellschaft fur einige Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen
Beratungs- oder andere Dienstleistungen gegen marktibliche Provisionen und Entgelte erbracht und wird
dies wahrscheinlich auch in Zukunft tun. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Konsortialbanken auch vor
diesem Hintergrund ein Interesse an einer erfolgreichen Durchfiihrung dieses Angebots haben.

Sofern Konsortialbanken und ihre verbundenen Unternehmen, die als Anleger fur eigene Rechnung handeln,
Aktiondre der Gesellschaft sind, kénnen sie im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot Bezugsrechte
erhalten und durch AusUbung dieser Bezugsrechte Aktien erwerben. Zudem kénnen sie etwaige nicht im
Bezugsangebot erworbene Aktien erwerben und in dieser Funktion Bezugsrechte, Aktien oder andere Wert-
papiere der Gesellschaft fir eigene Rechnung halten, kaufen oder verkaufen. Sie kénnen solche Wertpapiere
auch anderweitig als im Zusammenhang mit dem Angebot anbieten und/oder verkaufen. Die Konsortialbanken
beabsichtigen nicht, den Umfang solcher Investitionen oder Transaktionen offenzulegen, soweit sie hierzu
nicht aus rechtlichen oder regulatorischen Grinden verpflichtet sind. Die Konsortialbanken kénnen verpflichtet
sein, fur ihre Kunden Transaktionen in Bezugsrechten oder Aktien der Gesellschaft durchzufiihren. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass die Konsortialbanken auch vor diesem Hintergrund ein Interesse an einer
erfolgreichen Durchfiihrung dieses Angebots haben.

Die Gesellschaft hat sich in der Einzelfallgenehmigung vom 6. April 2011 (siehe hierzu den Abschnitt
.Beschreibung der Geschéftstéatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns—Wesentliche Vertrdge—Inanspruch-
nahme von Stabilisierungsmalinahmen des SoFFin durch die COMMERZBANK—Einzelfallgenehmigung vom
6. April 2011" im Registrierungsformular vom 6. April 2011), geandert am 11. April 2011, verpflichtet, einen
Betrag in Hohe desjenigen Teils des Bruttoemissionserloses, auf den Bareinlagen entfallen, nach MalRgabe von
Rackfuhrungs- bzw. Teilrtckfiihrungsvereinbarungen, deren Abschluss voraussichtlicham 8. Juni 2011 erfolgt,
an den SoFFin abzufiihren. Dariiber hinaus ist mit dem SoFFin eine einmalige Ausgleichszahlung in Hohe von
EUR 1,03 Mrd. zahlbar nach dem Abschluss der Gesamttransaktion (bestehend aus Begebung und Umtausch
der COMEN und der in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Bezugsrechtskapitalerhdhung) verein-
bart. Die Gesellschaft geht davon aus, dass der SoFFin ein Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung der
Kapitalerhéhung hat.

Mehrere Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat sind Inhaber von Aktien oder Aktienoptionen der
COMMERZBANK und haben daher ein eigenes Interesse an der Entwicklung des Kurses der
COMMERZBANK-Aktie. DarUber hinaus haben die Mitglieder von Vorstand sowie einzelne Angestellte der
COMMERZBANK in Fihrungspositionen ein Interesse an der Durchfihrung des Angebots, da dieses zusam-
men mit der zuvor erfolgten VerdufRerung Bedingter Pflichtumtauschanleihen ermdglichen soll, die Hélfte der
geleisteten Rekapitalisierung zuriick zu zahlen und damit die gesetzliche Begrenzung fir die Vergltung gemaf}
§ 10 Absatz 2b FMStFG fir die monetare Vergltung der Organmitglieder und Angestellten der
COMMERZBANK mit einer Gehaltsobergrenze von EUR 500.000 (fur fixe und variable VergUtung) pro Jahr
zu beseitigen.
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES UND
KOSTEN DES ANGEBOTS

Emissionserlos und Kosten des Angebots

Die Gesellschaft erhalt im Rahmen des Angebots den Bruttoemissionserlds aus dem Verkauf der aus der
Kapitalerhdhung stammenden Neuen Aktien, welcher sich unter der Annahme des Bezugs bzw. der Platzierung
samtlicher 2.435.695.761 Neuen Aktien auf EUR 5.309,8 Mio. beliefe. Hierin enthalten ist der Teil des
Emissionserloses, der auf die teilweise Einbringung der stillen Einlagen des SoFFin in Héhe von EUR 1.327,5
Mio. entfallt. Vom Bruttoemissionserlds gegen Bareinlage sind die von der Gesellschaft zu tragenden Uber-
nahme- und Platzierungsprovisionen der Konsortialbanken in Héhe von maximal EUR 109,7 Mio. (inkl. einer
maoglichen Erfolgsvergitung) und die ebenfalls von der Gesellschaft zu tragenden sonstigen Kosten in Hohe
von rund EUR 7,2 Mio. abzuziehen. Unter der Annahme des Bezugs bzw. der Platzierung sémtlicher
2.435.695.761 Neuen Aktien erhielte die Gesellschaft damit einen Nettoemissionserlds in Héhe von rund
EUR 5.192,9 Mio.

Griinde fir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Grund fur das Angebot ist die Erzielung des Emissionserloses, den die Gesellschaft dafir verwenden will, die
stillen Einlagen des SoFFin tUber die durch die teilweise Einbringung der stillen Einlagen im Zusammenhang mit
dem Bezug Neuer Aktien erfolgende teilweise Rickfihrung der stillen Einlagen des SoFFin hinaus teilweise
weiter zurlick zu fihren. In diesem Zusammenhang hat sich die COMMERZBANK in der Einzelfallgenehmigung
vom 6. April 2011 (siehe hierzu den Abschnitt , Beschreibung der Geschéftstatigkeit des COMMERZBANK-
Konzerns—\Wesentliche Vertrdge—Inanspruchnahme von StabilisierungsmalSnahmen des SoFFin durch die
COMMERZBANK—Einzelfallgenehmigung vom 6. April 20711" im Registrierungsformular vom 6. April 2011),
geédndertam 11. April 2011, verpflichtet, einen Betrag in Hohe desjenigen Teils des Bruttoemissionserloses, auf
den Bareinlagen entfallen, nach MalRgabe von Ruckfihrungs- bzw. Teilrlckflhrungsvereinbarungen, deren
Abschluss voraussichtlich am 8. Juni 2011 erfolgt, an den SoFFin abzufihren.
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VERWASSERUNG

Das Bezugsrecht der Aktionare auf die Neuen Aktien aus der Kapitalerhdhung gewahrleistet, dass jeder
Aktionar, sofern er sein Bezugsrecht austbt, mit seinem urspriinglichen prozentualen Anteil am Gesamtkapital
der Gesellschaft beteiligt bleibt. Bei Nichtauslibung des Bezugsrechts verwassert der prozentuale Anteil eines
Aktiondrs am Gesamtkapital der Gesellschaft um 47,63 %.

Der Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals des COMMERZBANK-Konzerns (ohne Minderheitsbeteiligungen
und stille Einlagen) nach IFRS belief sich per 31. Marz 2011 auf EUR 18.172 Mio. und damit auf EUR 6,79 pro
Aktie, wobei fur diese Berechnung zur Bericksichtigung der durch Schritt 1 der Gesamttransaktion erfolgten
Erhéhung der Gesamtzahl der Aktien sowie des bilanziellen Eigenkapitals im Rahmen einer Als-ob-Betrachtung
der Stand von 2.677.733.292 Aktien zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung herangezogen wurde. Hier-
von ausgehend hatte das angepasste Eigenkapital der Gesellschaft nach IFRS (einschlielich des Eigenkapital-
beitrags der Aktien aus Schritt 1 aber ohne Minderheitsbeteiligungen und stille Einlagen) nach Ubernahme der
2.435.695.761 Neuen Aktien durch die Konsortialbanken und Bezug durch den SoFFin und nach Abzug der
geschatzten Gesamtkosten des Angebots zum 31. Marz 2011 EUR 4,57 pro Aktie betragen (berechnet unter
der Annahme, dass nach Durchfiihrung der Kapitalerhohung 5.113.429.053 Aktien der Gesellschaft ausste-
hend sind). Dies entspricht einer Verringerung des Eigenkapitals der Gesellschaft um EUR 2,22 bzw. 32,67 %
pro Aktie fUr die bisherigen Aktionére und flhrt fur die Erwerber der Neuen Aktien zu einem unmittelbaren
Wertzuwachs von EUR 2,39 bzw. 109,60 % pro Aktie, da das angepasste Eigenkapital der Gesellschaft pro
Aktie den Bezugspreis von EUR 2,18 um diesen Betrag bzw. Prozentsatz Ubersteigt.
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KAPITALAUSSTATTUNG UND VERSCHULDUNG; ERKLARUNG ZUM
GESCHAFTSKAPITAL; KAPITALISIERUNG

Kapitalausstattung und Verschuldung

Die nachfolgenden Tabellen zeigen einen Uberblick tber die konsolidierte Kapitalausstattung sowie die
Nettofinanzschulden des Konzerns zum 31. Méarz 2011 ohne und mit Durchfiihrung der diesem Angebot
zugrundeliegenden Kapitalerhdhung mit einem unterstellten Nettozufluss (Nettoemissionserlds gegen Bar-
einlage) von EUR 3.915,3 Mio. (basierend auf der Ausgabe von 2.435.695.761 Neuen Aktien zum Bezugspreis
von EUR 2,18 je Aktie abziglich der Gesamtkosten des Angebots ohne eine mdgliche Erfolgsvergitung und
nach Steuern in Hohe von EUR 67,0 Mio. sowie abzlglich desjenigen Teils des Emissionserldses, der auf die
teilweise Einbringung der stillen Einlagen durch den SoFFin in Hohe von EUR 1.327,5 Mio. entfallt) und dessen
Verwendung zur teilweisen Rickzahlung der stillen Einlagen des SoFFin. Die COMMERZBANK wird aus dem
Angebot im Umfang der Beteiligung des SoFFin durch Einbringung seiner stillen Einlagen keine Zahlungen
erhalten und einen Betrag, der dem sich aus der Leistung der Bareinlagen ergebenden Betrag entspricht, an
den SoFFin als Gegenleistung fur die teilweise Rickflihrung der stillen Einlagen in Hohe der Zahlung
weiterleiten. Die Gesellschaft tragt im Zusammenhang mit der Gesamttransaktion, d.h. der Platzierung der
CoMEN im April 2011 sowie der Bezugsrechtsemission, die Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung ist,
die Bankenprovisionen in Hohe von voraussichtlich ca. EUR 128,5 Mio. (ohne eine mdgliche Erfolgsvergitung)
und andere angebotsbezogene Kosten in Héhe von voraussichtlich ca. EUR 10,4 Mio., jeweils nach Steuern.
Naheres zu den Erlésen aus dem Angebot und die beabsichtigte Verwendung siehe ,, Grinde fiir die Ausgabe
der Aktien, Verwendung des Emissionserléses und Kosten des Angebots—Griinde fir das Angebot und
Verwendung des Emissionserléses ”. Die nachfolgenden Tabellen sollten im Zusammenhang mit dem Konzern-
zwischenabschluss der Gesellschaft zum 31. Mérz 2011 (siehe ,, Finanztei—Konzernzwischenabschluss der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft zum 31. Mérz 2011" mit den Kapiteln ,Ausgewdhlte konsolidierte
Finanzangaben und Geschéftsinformationen der COMMERZBANK" und , Darstellung und Analyse der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage” im Registrierungsformular vom 6. April 2011 und den Aktualisierungen
dieser Kapitel unter , Aktualisierung des Registrierungsformulars” in dieser Wertpapierbeschreibung) gelesen
werden. Die jeweilig vorgenommenen Anderungen sind in Fuldnoten der einzelnen Positionen erldutert. In den
folgenden Tabellen wird berlcksichtigt, dass Uber die Ruckfiihrung der stillen Einlagen des SoFFin aus dem
Gesamtemissionserldos der Gesamttransaktion hinaus stille Einlagen des SoFFin in Hohe von EUR 3,27 Mrd.
aus freiem regulatorischen Kapital der COMMERZBANK in zwei Schritten abgeldst werden. Die Gesellschaft
und der SoFFin haben vereinbart, dass die vorzeitig zurlickgezahlten stillen Einlagen bereits fir das Jahr 2011
keinen Anspruch mehr auf eine Bedienung haben. Vor diesem Hintergrund haben die Gesellschaft und der
SoFFinim Zusammenhang mit der Gesamttransaktion eine einmalige Ausgleichszahlungin Héhe von EUR 1,03
Mrd. (nach Steuern EUR 751,0 Mio.) vereinbart, zahlbar an den SoFFin zum Zeitpunkt der vorzeitigen
Rickzahlung. Darlber hinaus ist geplant, die danach verbleibenden stillen Einlagen des SoFFin in Hohe von
EUR 1,94 Mrd. bis Ende 2014 vollstandig zurlckzufihren.
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Kapitalisierung und Verschuldung

31. Mérz 2011 (in Mio. EUR)

nach Begebung der CoMEN, nach Kapitalerh6hung mit
Kapitalherabsetzung, Wandlung Bezugsrecht (inkl. SoFFin
eines Teils der Stillen Einlage Il Anteil), Verwendung des
durch den SoFFin sowie Zahlung Emissionserléses (Abschluss
des Bruttoemissionserloses aus von Schritt 2 der
der Begebung der COMEN an den Gesamttransaktion), weiterer
SoFFin (Abschluss von Schritt 1 Riickfiihrung aus freiem
vor Durchfiihrung der Gesamttransaktion) und nach regulatorischen Kapital
von Schritt 1 der weiterer Rickfithrung aus freiem  Tranche 2 und Leistung der
Gesamttransaktion regulatorischen Kapital Tranche 1 Ausgleichszahlung
(priiferisch
durchgesehen, soweit
nicht anders
angegeben) (ungepruft) (ungepriift)
Verbindlichkeiten”
Langfristig? ... 150.585" 150.585 150.585
davon besichert ..................... 19.852" 19.852 19.852
davon unbesichert................... 130.733" 130.733 130.733
davon garantiert..................... 5.000" 5.000 5.000
davon nicht garantiert. ............... 145.585" 145.585 145.585
Kurzfristig® . . ... 484.635" 484.635 484.635
davon besichert ..................... 65.898" 65.898 65.898
davon unbesichert................... 418.737% 418737 418.737
davon garantiert..................... o0 0 0
davon nicht garantiert. ............... 484.635% 484.635 484.635
Summe ...l 635.220 635.220 635.220
Nachrangkapital
Nachrangige Verbindlichkeiten.......... 12.732 12.732 12.732
Genussrechtskapital ................... 1.267 1.267 1.267
Zinsabgrenzungen inklusive Disagien. . .. —-122 —122 -122
Bewertungseffekte .................... 313 313 313
Summe ... 14.190 14.190 14.190
Hybridkapital
Hybridkapital .......................... 4.041 4.041 4.041
Zinsabgrenzungen inklusive Disagien. ... —1.003 —1.003 —1.003
Bewertungseffekte .................... 243 243 243
Summe ... 3.281 3.281 3.281
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital................... 3.481% 2.678% 5.113
Kapitalriicklage ........................ 1.750 8.172% 10.979%
Gewinnriicklagen . ..................... 10.333 10.333 9.582%
davon Periodenergbnis............... 985 985 985
Stille Einlagen ......................... 16.957 10.267” 2.687'%
Andere Ricklagen ..................... —2.957 —2.957 —2.957
Neubewertungsriicklage ............. —1.647 —1.647 —1.647
Bewertungsergebnis aus Cash Flow
Hedges............................. -912 -912 -912
Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung. .............. —-398 —-398 —-398
Anteile in Fremdbesitz ................. 805 805 805
Summe ... 30.369 29.297 26.209
Summe der Verbindlichkeiten, des
Nachrangkapitals, des Hybridkapitals
und des Eigenkapitals .................. 683.060 681.989 678.901

1) AuRerdem hatte der Konzern zum 31. Mérz 2011 Eventualverbindlichkeiten in Héhe von EUR 35.704 Mio. Die Eventual-
verbindlichkeiten sind in der Tabelle nicht enthalten. Sie bestehen im Wesentlichen aus Biirgschaften und Gewahrleistungs-
vertrdgen zum Nominalwert. Als Birgschaften werden Sachverhalte ausgewiesen, bei denen die betreffende Gesellschaftals
Blrge gegentber dem Glaubiger eines Dritten fur die Erfullung der Verbindlichkeit des Dritten einsteht. Unter Gewéhr-
leistungen fallen vertragliche Verpflichtungen, die das Einstehen der betreffenden Gesellschaft fiir einen bestimmten Erfolg
oder eine bestimmte Leistung beinhalten. Darlber hinaus hatte der Konzern per 31. Marz 2011 weitere EUR 58.285 Mio.un-
widerrufliche Kreditzusagen.

2)  Die langfristigen Verbindlichkeiten setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, den Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden, den verbrieften Verbindlichkeiten und den Zertifikaten und anderen Emissionen der Handelspassiva,
jeweils mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, zusammen.

3)  Die kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, den Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden, den verbrieften Verbindlichkeiten und den Zertifikaten und anderen eigenen Emissionen der Handels-
passiva, jeweils mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr, sowie den passivischen Anpassungen aus Portfolio Fair Value
Hedges, den negativen Marktwerten aus derivativen Sicherungsinstrumenten und den Ubrigen Handelspassiva (aulRer
Zertifikaten und anderen eigenen Emissionen) zusammen.
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7)

Die dargestellten Zahlen entstammen dem Rechnungswesen des Konzerns und sind nicht Teil des priferisch durchgese-
henen Konzernzwischenabschlusses zum 31. Mérz 2011.

Der Bestand der eigenen Aktien von 33.288 Stlick zum 31. Méarz 2011 mindert das gezeichnete Kapital um EUR 0,09 Mio. Die
eigenen Aktien haben insgesamt einen Buchwert von EUR 5,2 Mio.

Schritt 1 der Gesamttransaktion hat sich auf das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage wie folgt ausgewirkt: Die
ordentliche Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 hat die Herabsetzung des anteiligen Betrags des Grundkapitals von EUR 2,60
je Aktie auf EUR 1,00 je Aktie beschlossen. Hierdurch hat sich die Eigenkapitalposition Gezeichnetes Kapital um einen
Unterschiedsbetrag von insgesamt EUR 2.142 Mio. reduziert, welcher in die Eigenkapitalposition Kapitalriicklage umgebucht
wurde. Dieser Gesamtbetrag enthalt nicht den Herabsetzungsbetrag fur die zum 31. Méarz 2011 gehaltenen Stick 33.288
eigenen Aktien von insgesamt EUR 5,2 Mio. Die anschlieende teilweise Wandlung der Stillen Einlage Il des SoFFin zur
Schaffung der Umtauschaktien zur Bedienung der CoMEN sowie zum Erhalt seiner Beteiligung in Hohe von 25 % plus eine
Aktie, jeweils zu einem Preis von EUR 4,25 je Aktie, hat sich das gezeichnete Kapital anschlieRend um insgesamt
EUR 1.339 Mio. und die Kapitalriicklage unter Berlcksichtigung der Bankenprovisionen und anderer angebotsbezogenen
Kosten, jeweils nach Steuern, um EUR 4.351 Mio. erhoht.

Die Position stille Einlagen hat sich durch die Wandlung der Stillen Einlage Il zur Schaffung der Umtauschaktien und zur
Schaffung der zum Verwésserungsschutz des SoFFin notwendigen Aktien in Hoéhe von EUR 5,69 Mrd.sowie durch die erste
Tranche der weiteren Rickfuhrung aus freiem regulatorischen Kapital in Hohe von EUR 1,0 Mrd. verringert.

Durch die Kapitalerhohung, d.h. die Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage und Einlage von Teilen der Stillen Einlage Il durch
den SoFFin, wird sich die Kapitalriicklage unter Berlcksichtigung der Bankenprovisionen und anderer angebotsbezogenen
Kosten, jeweils nach Steuern, um etwa EUR 2.807,1 Mio. erhohen.

Die dargestellte Reduzierung der Position Gewinnrticklage ergibt sich aus dem Abzug der Ausgleichszahlung, die nach Steuern
EUR 751,0 Mio. betragt.

Die dargestellte Reduzierung der Position stille Einlagen um EUR 7,58 Mrd. ergibt sich aus der teilweisen Einbringung der
stillen Einlagen durch den SoFFin im Rahmen der in Schritt 2 durchzuflihrenden Bezugsrechtskapitalerhdhung, aus der
teilweisen Ruckzahlung der stillen Einlagen mittels der durch die Bezugsrechtskapitalerhdhung eingeworbenen Barmittel,
zusammen in Hohe von EUR 5,31 Mrd., sowie aus der zweiten Tranche der weiteren Rickfiihrung aus freiem regulatorischen
Kapital in Héhe von EUR 2,27 Mrd.

Nettofinanzverbindlichkeiten

31. Mérz 2011 (ungepriift, in Mio. EUR)

nach Begebung der CoMEN, nach Kapitalerhhung mit
Kapitalherabsetzung, Wandlung eines Bezugsrecht (inkl. SoFFin
Teils der Stillen Einlage Il durch den Anteil), Verwendung des
SoFFin sowie Zahlung des Emissi 16ses (Abschl
Bruttoemissionserloses aus der von Schritt 2 der
Begebung der COMEN an den SoFFin  Gesamttransaktion), weiterer
(Abschluss von Schritt 1 der Riickfiihrung aus freiem
vor Durchfiihrung  Gesamttransaktion) und nach weiterer regulatorischen Kapital
von Schritt 1 der  Ruckfiihrung aus freiem regulatorischen  Tranche 2 und Leistung der
Gesamttransaktion Kapital Tranche 1 Ausgleichszahlung
Liquide Mittel
BaITESEIVE . ...\ 6.621° 5517 2.120%
Wertpapiere des Handelsbestandes............. 42.371 42.371 42.371
Summe... ... 48.992 47.888 44.491
Kurzfristige Finanzforderungen™............. ... 354.675 354.675 354.675
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten?
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten ................. . 103.865 103.865 103.865
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegentber
Kunden ... 201.546 201.546 201.546
Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten .. .. 179.224 179.224 179.224
Summe... ... 484.635 484.635 484.635
Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten® . . . .. 80.968 82.072 85.469
Langfristige Finanzverbindlichkeiten?
Langfristige Finanzverbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten .............. .. . 25.587 25.587 25.587
Langfristige Finanzverbindlichkeiten gegentber
Kunden ... 46.544 46.544 46.544
Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten. .. .. 78.454 78.454 78.454
Summe. ... 150.585 150.585 150.585
Nettofinanzverschuldung ® . .................... 231.553 232.657 236.054
1) Die kurzfristigen Finanzforderungen setzen sich aus den Forderungen gegeniber Kreditinstituten und den Forderungen
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gegeniber Kunden, jeweils vor Abzug der Risikovorsorge und mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr, sowie den
aktivischen Anpassungen aus Portfolio Fair Value Hedges, den positiven Marktwerten aus Sicherungsinstrumenten, den
Handelsaktiva (Forderungen Handelsaktiva, positive Marktwerte aus derivativen Instrumenten, sonstige Handelsaktiva), den
Finanzanlagen der Kategorie ,Available for Sale” und ,at Fair Value through Profit or Loss” sowie Anteilen an at-Equity-
bewertete Unternehmen zusammen.



2)  Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, den Verbindlich-
keiten gegeniber Kunden, den verbrieften Verbindlichkeiten und den Zertifikaten und anderen eigenen Emissionen der
Handelspassiva, jeweils mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr, sowie den passivischen Anpassungen aus Portfolio Fair
Value Hedges, den negativen Marktwerten aus derivativen Sicherungsinstrumenten und den Ubrigen Handelspassiva (aulRer
Zertifikaten und anderen eigenen Emissionen) zusammen.

3)  Die kurzfristigen Nettofinanzverbindlichkeiten setzen sich aus den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten abzlglich der kurz-
fristigen Finanzforderungen und abzlglich der liquiden Mittel zusammen.

4)  Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten setzen sich aus den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, den Verbindlich-
keiten gegentber Kunden, den verbrieften Verbindlichkeiten und den Zertifikaten und anderen Emissionen der Handels-
passiva, jeweils mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, zusammen.

5)  Die Nettofinanzverschuldung ist die Summe aus den kurzfristigen Nettofinanzverbindlichkeiten und den langfristigen Finanz-
verbindlichkeiten.

6) Die dargestellte Zahl ist pruferisch durchgesehen.

7)  Die Reduzierung der Barreserve reflektiert die flr Schritt 1 zu zahlenden Bankenprovisionen und anderen angebotsbezogenen
Kosten sowie die weitere Rickfuhrung aus freiem regulatorischen Kapital in Hohe von EUR 1,0 Mrd. (Tranche 1).

8)  Die Reduzierung der Barreserve reflektiert die flr Schritt 2 zu zahlenden Bankenprovisionen und anderen angebotsbezogenen
Kosten, die weitere Rickfuhrung aus freiem regulatorischen Kapital in Héhe von EUR 2,27 Mrd. (Tranche 2) sowie die
Ausgleichszahlung in Héhe von EUR 1,03 Mrd.

Erklarung zum Geschaftskapital

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass der COMMERZBANK-Konzern aus heutiger Sicht in der Lage ist,
mindestens in den ndchsten zwdlf Monaten seinen falligen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Erwartete Auswirkungen der Gesamttransaktion auf KerngréBen zur Kapitalausstattung und Kapital-
qualitat des COMMERZBANK-Konzerns

Die nachfolgende Tabelle zeigt, ausgehend vom Stand 31. Marz 2011 die Auswirkungen der Gesamttrans-
aktion, unter Beachtung der erwarteten Kosten, auf die dort genannten KerngréRen zum 31. Marz 2011, die
wesentliche aufsichtsrechtlich zu beachtende bzw. regelméfig bei der Bewertung der Kapitalausstattung und
-qualitat herangezogene GrofRken darstellen.

Ausgangspunkt ist dabei die Darstellung zum 31. Méarz 2011 in der linken Spalte, ,Ausgangslage (31. Marz
2011)". Die zweite Spalte beriicksichtigt das Konzernergebnis nach Steuern aus dem ersten Quartal 2011 in
Hohe von EUR 1,01 Mrd. Die Zurechnung dieser GréfRe zum aufsichtsrechtlichen Kapital erfolgte entsprechend
Ublicher Vorgehensweise erst nach dem bilanziellen Stichtag zum 31. Mérz 2011, sodass die EUR 1,01 Mrd.
noch nicht in den Angaben in der linken Spalte, ,Ausgangslage (31. Mé&rz 2011)", bertcksichtigt sind. Mit Blick
auf die vereinbarte Leistung der Ausgleichszahlungin Hohe von EUR 1,03 Mrd. wird das Konzernergebnis nach
Steuern aus dem ersten Quartal 2011 auch fir den Zeitraum bis zur Leistung der Ausgleichszahlung nicht dem
aufsichtsrechtlichen Kapital zugerechnet.

Die dritte und die vierte Spalte von links beschreiben die Auswirkungen der Gesamttransaktion und gehen
dabei von folgenden Grundlagen bzw. Annahmen aus :

e Schritt 1 der Gesamttransaktion: Wandlung der Stillen Einlage Il in Hohe von EUR 5,69 Mrd. (Brutto-
emissionserlds aus der Begebung der CoMEN einschlief3lich der teilweisen Wandlung der Stillen Einlage I
des SoFFin zum Erhalt der Beteiligung in Hohe von 25 % plus eine Aktie) zur Begebung der Umtauschaktien
an die Inhaber der CoOMEN sowie Berlcksichtigung der weiteren Rlckflhrung der stillen Einlagen des
SoFFin Tranche 1 aus freiem regulatorischem Kapital in Hoéhe von EUR 1,0 Mrd.

e Schritt 2 der Gesamttransaktion: Bruttoemissionserlds von EUR 5,31 Mrd. (Differenz zwischen dem
zugesagten Volumen der Gesamttransaktion in Hohe von EUR 11,0 Mrd. und dem Volumen der CoMEN-
Platzierung und der teilweisen Wandlung der Stillen Einlage Il des SoFFin zum Erhalt der Beteiligungin Hohe
von 25 % plus eine Aktie) aus der Bezugsrechtskapitalerhdhung (einschlielich der Einbringung von Teilen
der stillen Einlagen des SoFFin anstelle der Barzahlung des Bezugspreises) und Verwendung der Barkom-
ponente des Bruttoemissionserloses in Hohe von EUR 3,98 Mrd. zur weiteren Rickfihrung der stillen
Einlagen des SoFFin.

Die ganz rechte Spalte stellt dann die Situation unmittelbar nach Abschluss der Gesamttransaktion unter
Bertcksichtigung der weiteren Rickfihrung der stillen Einlagen des SoFFin Tranche 2 aus freiem regulato-
rischem Kapital in Héhe von EUR 2,27 Mrd. sowie der Leistung der Ausgleichszahlung in Hohe von EUR 1,03
Mrd. dar.
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Erwartete Auswirkungen der Gesamttransaktion auf KerngréRBen zur Kapitalausstattung und

31. Marz 2011

Kapitalqualitat des COMMERZBANK-Konzerns

(ungepriift)

(in Mrd. EUR, auRer Prozentangaben)

nach Begebung
der CoMEN und

teilweiser
Wandlung der

Stillen Einlage Il nach
zum Ausgleich der Kapitalerh6hung
Verwasserung des aus

SoFFin Bezugsrechts-

(Abschluss Schritt 1 emission (inkl.
der Gesamttrans- teilweiser

aktion inkl.
weitere Riick-
filhrung aus

Einbringung der
stillen Einlagen
des SoFFin) und

nach weiterer

nach freiem regula- Verwendung des Riickfithrung aus
Beriicksichtigung torischen Kapital Emissions freiem
des Konzern- Tranche 1 sowie erloses regulatorischen
ergebnisses nach Beriicksichtigung (Abschluss Kapital Tranche 2
Steuern aus der anteiligen Schritt 2 inkl. der und Leistung der
Ausgangslage dem ersten Transaktions- anteiligen Ausgleichs-
(31. Marz 2011) Quartal 2011 kosten)" Transaktionskosten)” zahlung”
Risikotragende Aktiva ........ 248,37 248,3 248,3 248,3 248,3
Equity Tier 1-Kapita|3’ ......... 111 12,2 17,8 23,0 22,3
Equity Tier 1—Kapita|quote4) ..... 4,5 % 4,9 % 7.2 % 9,3 % 9,0 %
Hartes Kernkapital (Core
Tier1) ........................ 27,4 28,4 27,3 27,2 24,2
Harte Kernkapitalquote (Core
Tier 1-Quote)® ................. 11,0 % 11,4 % 11,0 % 11,0 % 9.7 %
Kernkapital (Tier 1) ........... 31,49 32,4 31,4 31,3 28,3
Kernkapitalquote
(Tier 1-Quote)” ................ 12,7 %° 13,1 % 12,6 % 12,6 % 11,4 %
Eigenmittel . .................. 41,8% 42,8 41,7 41,7 38,6
16,8 %° 17,2 % 16,8 % 16,8 % 15,6 %

Eigenmittelquote® .............

1)
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In den Kapitalangaben und Quoten sind Steuereffekte berlcksichtigt. Dabei wird auf den Einzelfall abgestellt. Insgesamt hangt
die Steuerposition von der allgemeinen steuerlichen Ergebnissituation des COMMERZBANK-Konzerns ab und kann daher
auch erst in einem spateren Geschéftsjahr eintreten. Hierbei wurde generell eine Steuerquote von 30,9 % angesetzt, wobei
fur die Ausgleichszahlung eine reduzierte Steuerquote von 27,1 % auf Grund der nicht vollen Abzugsfahigkeit der Gewer-
besteuer zur Anwendung kommt.

Pruferisch durchgesehen. Die dargestellte Zahl ist dem Konzernzwischenlagebericht der COMMERZBANK zum 31. Marz
2011 entnommen.

Das ,Equity Tier 1-Kapital” setzt sich zusammen aus dem harten Kernkapital nach den Regelungen der CRD Il ohne
Berlicksichtigung der stillen Einlagen des SoFFin.

Die ,Equity Tier 1-Kapitalquote” berechnet sich als Quotient aus dem , Equity Tier 1-Kapital” und der , Risikotragenden Aktiva“.
Die ,Harte Kernkapitalquote” berechnet sich als Quotient aus dem ,Harten Kernkapital” und der ,Risikotragenden Aktiva“.
Pruferisch durchgesehen. Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011
entnommen.

Die ,Kernkapitalguote” berechnet sich als Quotient aus dem ,Kernkapital” und der ,Risikotragenden Aktiva”.

Die ,Eigenmittelquote” berechnet sich als Quotient aus den ,Eigenmitteln” und der ,Risikotragenden Aktiva“.



BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrundsétze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten (oder
deren Ausiibung) sowohl fiir einen Aktiondar (eine natiirliche Person, Personengesellschaft oder Kérperschaft),
der in Deutschland steuerlich anséssig ist (das heilst dessen Wohnsitz, gewdéhnlicher Aufenthalt, Satzungssitz
oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), als auch fir einen Aktionér, der aul3erhalb
Deutschlands steuerlich anséssig ist, typischerweise von Bedeutung sind oder sein kénnen. Die Darstellung
erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit und enthélt keine abschlieSende Erlduterung aller denkbaren
steuerlichen Aspekte, die fir Aktiondre relevant sein kénnen. Grundlage der Darstellung sind die zum Datum
dieser Wertpapierbeschreibung geltenden Steuervorschriften (und deren Auslegung durch Verwaltungsanwei-
sungen und Gerichte) in Deutschland sowie Bestimmungen von Doppelbesteuerungsabkommen, wie sie
Deutschland derzeit typischerweise mit anderen Staaten abgeschlossen hat. Steuerrechtliche Vorschriften
kénnen sich — unter Umsténden auch riickwirkend — dndern. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden,
dass die Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurteilung flr zutreffend erachten, als die, die in diesem
Kapitel beschrieben ist.

Dieser Abschnitt kann nicht die individuelle steuerliche Beratung des einzelnen Aktionérs ersetzen. Aktiondren
wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Aktien und
Bezugsrechten sowie wegen des bei einer moéglichen Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitalertrag-
steuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch
die besonderen steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen Aktiondrs angemessen zu berlicksichtigen.

Besteuerung der Gesellschaft

Deutsche Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem zu versteuernden Einkommen grundsatzlich der Koérper-
schaftsteuer. Der Kdrperschaftsteuersatz betrdgt einheitlich 15 % flir ausgeschittete und einbehaltene
Gewinne zuzlglich eines Solidaritatszuschlages in Hohe von 5,5 % auf die Koérperschaftsteuerschuld (ins-
gesamt also 15,825 %).

Dividenden oder andere Gewinnanteile, die die Gesellschaft von inlandischen oder auslandischen Kapitalgesell-
schaften bezieht, sind grundsatzlich zu 95 % von der Kérperschaftsteuer befreit, 5 % der jeweiligen Ein-
nahmen gelten allerdings pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der
Kérperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Gleiches gilt fir Gewinne der Gesellschaft aus der
VerdulRerung von Anteilen an einer inlandischen oder ausldndischen Kapitalgesellschaft.

Zusatzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit ihrem in inldndischen Betriebsstatten erzielten
Gewerbeertrag grundsétzlich der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer betragt je nach Hebesatz der jeweiligen
Gemeinde in der Regel 7 bis 17,56 % des Gewerbeertrags. Die Gewerbesteuer darf bei der Ermittlung des
korperschaftsteuerpflichtigen Einkommens der Kapitalgesellschaft nicht als Betriebsausgabe abgezogen
werden. Fir Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlandischen und ausléandischen Kapitalgesellschaften
bezogene Gewinnanteile sowie Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesell-
schaft grundsatzlich in gleicher Weise behandelt wie flr Zwecke der Kérperschaftsteuer. Allerdings sind von
inlandischen und auslandischen Kapitalgesellschaften bezogene Gewinnanteile grundsatzlich nur dann effektiv
zu 95 % von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn bzw. —im Fall von auslandischen
Kapitalgesellschaften — seit Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % am Grund-
oder Stammkapital der ausschittenden Gesellschaft beteiligt war (gewerbesteuerliches Schachtelprivileg).
Falls die Beteiligung an einer auslédndischen Kapitalgesellschaft i. S. d. Art. 2 der Richtlinie 90/435/EWG vom
23. Juli 1990 (die ,Mutter-Tochter-Richtlinie”) mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union besteht, greift das gewerbesteuerliche Schachtelprivileg schon bei einer Beteiligung von 10 % am
Grund- oder Stammkapital der auslandischen Kapitalgesellschaft zu Beginn des mafigeblichen Erhebungs-
zeitraums ein. Anderenfalls unterliegen die Gewinnanteile vollstandig der Gewerbesteuer. Fir Gewinnanteile,
die von auslandischen Kapitalgesellschaften stammen und fir die nicht die Mutter-Tochter-Richtlinie anwend-
bar ist, gelten zusatzliche Einschrankungen.

Fur Dividenden und Veréduf3erungsgewinne, die von Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors oder
von Pensionsfonds erzielt werden, gelten Sonderregelungen, die weiter unten beschrieben sind (siehe unter
.—Besteuerung der Aktiondre—Besondere Regelungen flr Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds").

Zinsaufwendungen sind nach den Regelungen der so genannten Zinsschranke gegebenenfalls nur beschrankt
abziehbar. Danach sind die Zinsaufwendungen abzUglich der Zinsertrage (so genannter Nettozinsaufwand)
grundsatzlich in Hohe von 30 % des steuerlichen EBITDA im jeweiligen Wirtschaftsjahr abzugsféhig, wobei
Ausnahmen von dieser Regelung bestehen. Nicht abzugsféhiger Zinsaufwand und nicht ausgeschopftes
EBITDA-Volumen kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen in die Folgejahre vorgetragen werden. Fur
Zwecke der Gewerbesteuer werden 25 % der nach Anwendung der Zinsschranke an sich abzugsfahigen
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Zinsaufwendungen wieder hinzugerechnet, so dass insoweit nur eine Abzugsfahigkeit in Hohe von 75 %
gegeben ist.

Nicht ausgeglichene negative Einklinfte der Gesellschaft kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen in andere
Veranlagungszeitrdume zurlick- bzw. vorgetragen werden. Ein Verlustricktrag ist nur bis zur Hoéhe von
EUR 511.500 in den unmittelbar vorangegangenen Veranlagungszeitraum und allein kdrperschaftsteuerlich
moglich. Nicht ausgeglichene negative Einklnfte, die nicht zurlickgetragen worden sind, kénnen in den
folgenden Veranlagungszeitrdumen nur bis zur Héhe von EUR 1,0 Mio. zum vollen Ausgleich positiver
kérperschaftsteuerpflichtiger Einklinfte bzw. Gewerbeertrage herangezogen werden (Verlustvortrag). Uber-
steigen die EinkUnfte bzw. Gewerbeertrage diesen Betrag, ist der Verlustausgleich auf 60 % des Uber-
steigenden Betrags begrenzt. Die verbleibenden 40 % mussen versteuert werden (Mindestbesteuerung).
Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage kénnen grundsétzlich ohne zeitliche Beschrankung vorgetragen und
im Rahmen der dargestellten Regelung von zukiinftigen steuerpflichtigen Einkiinften bzw. Gewerbeertragen
abgezogen werden. Werden allerdings innerhalb von finf Jahren mittelbar oder unmittelbar mehr als 25 %
bzw. mehr als 50 % des Grundkapitals oder der Stimmrechte an der Gesellschaft an einen Erwerber oder
Erwerberkreis Ubertragen oder liegt ein vergleichbarer Sachverhalt vor (schéadlicher Beteiligungserwerb),
kénnen bis zum schédlichen Beteiligungserwerb nicht genutzte Verlustvortrage der Gesellschaft sowie Zins-
vortrage (u. U. auch der EBITDA-Vortrag) und nicht abziehbare Zinsaufwendungen sowie bis zur Ubertragung
aufgelaufene Verluste des laufenden Geschéaftsjahres grundsétzlich anteilig bzw. vollstdndig untergehen bzw.
nicht mit spateren Gewinnen verrechenbar sein.

Besteuerung der Aktionare

Ertragsteuerliche Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung von Aktien oder
Bezugsrechten

Bei der Besteuerung der Aktiondre der Gesellschaft ist zu unterscheiden zwischen der Besteuerung im
Zusammenhang mit dem Halten der Aktien (,Besteuerung von Dividenden”) und der Verduf3erung von
Aktien oder Bezugsrechten (, Besteuerung von Verdul3erungsgewinnen™).

Besteuerung von Dividenden

Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundsétzlich fur Rechnung der Aktionére von den von ihr ausgeschitteten Dividenden
eine Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Héhe von 25 % und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen
Solidaritatszuschlag in Hdhe von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %) einzubehalten und abzufihren.
Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich unabhangig davon einzubehalten, ob und in welchem Umfang die
Dividende auf Ebene des Aktionars von der Steuer befreit ist und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland
anséassigen Aktionar handelt.

Der Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW-IV-Umsetzungsgesetz) vom 15. Dezember 2010 sieht in der Fassung der
Beschlussempfehlung des Finanzausschusses vom 6. April 2011 vor, dass zuklnftig der
Kapitalertragsteuereinbehalt bei Aktien, die entweder zur Sammelverwahrung durch eine Wertpapierbank
zugelassen sind und dieser zur Sammelverwahrung im Inland anvertraut wurden oder bei denen eine
Sonderverwahrung (Streifbandverwahrung) vorliegt oder bei denen die Ertrége gegen Aushéndigung der
Dividendenscheine ausgezahlt oder gutgeschrieben werden, nicht ldnger von der Gesellschaft
vorzunehmen sein soll. Der Einbehalt misste vielmehr vorgenommen werden durch das inlandische Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstitut, das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen oder die inlandische
Wertpapierhandelsbank (einschlieRlich inldndischer Zweigstellen auslandischer Institute), welche die
Anteile verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrdge auszahlt oder gutschreibt oder die Kapitalertrage
gegen Aushandigung der Dividendenscheine auszahlt oder gutschreibt oder die Kapitalertrdage an eine
auslandische Stelle auszahlt, oder durch die Wertpapiersammelbank, der die Anteile zur
Sammelverwahrung anvertraut wurden, wenn sie die Kapitalertrdge an eine ausléndische Stelle auszahlt.
Die Neuregelung wére fur die Aktien der Commerzbank AG anwendbar und wirde fir Dividenden gelten, die
einem Aktionar nach dem 31. Dezember 2011 zufliefen. Der Regierungsentwurf wurde am 8. April 2011 in der
Fassung der Beschlussempfehlung des Finanzausschusses vom 6. April 2011 vom Bundestag angenommen.

Bei Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansédssige Gesellschaft im
Sinne des Art. 2 der Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschuttet werden, wird auf Antrag und bei Vorliegen
weiterer Voraussetzungen vom Einbehalt der Kapitalertragsteuer abgesehen (Freistellung im
Steuerabzugsverfahren). Das gilt auch fur Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union gelegene Betriebsstatte einer solchen Muttergesellschaft oder einer in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Muttergesellschaft ausgeschittet werden, sofern die Beteiligung an der
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Gesellschaft tatsdchlich zum Betriebsvermogen dieser Betriebsstatte gehort. Wesentliche Voraussetzung fur
die Freistellung im Steuerabzugsverfahren nach der Mutter-Tochter-Richtlinie ist, dass der Aktionar seit einem
Jahr zu mindestens 10 % unmittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist und die deutsche
Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fiir Steuern, Hauptdienstsitz Bonn-Beuel, An der Kippe 1, D-563225
Bonn) dem Glaubiger auf Grund eines von ihm nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck gestellten Antrags
bescheinigt, dass die Voraussetzungen fur die Freistellung vorliegen.

Fir Ausschittungen an sonstige im Ausland steuerlich ansassige Aktionare wird der Kapitalertragsteuersatz,
wenn Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionadrs ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat und wenn die Aktien weder zum Vermogen einer Betriebsstétte oder festen Einrichtung
in Deutschland noch zu einem Betriebsvermogen, flr das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist,
gehodren, nach Maf3gabe des Doppelbesteuerungsabkommens ermaRigt. Die Kapitalertragsteuerermafigung
wird grundsatzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag
einschlielich des Solidaritatszuschlages und der nach dem einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommen
tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der Regel 15 %) auf Antrag durch das Bundeszentralamt far
Steuern erstattet wird. Eine Freistellung im Steuerabzugsverfahren kann auf Antrag und bei Vorliegen weiterer
Voraussetzungen erfolgen, wenn der antragstellende Aktionadr zu mindestens 10 % unmittelbar an der
Gesellschaft beteiligt ist. Formulare fir das Erstattungs- und Freistellungsverfahren sind beim
Bundeszentralamt fur Steuern (http ://www.bzst.bund.de) sowie bei den deutschen Botschaften und
Konsulaten erhaltlich.

FlieRen beschrankt steuerpflichtigen Kérperschaften, d.h. Kérperschaften ohne Sitz und Geschéftsleitung in
Deutschland Dividenden zu und gehoren die Aktien weder zum Vermogen einer Betriebsstatte oder festen
Einrichtung in Deutschland noch zu einem Betriebsvermogen, flr das ein stéandiger Vertreter in Deutschland
bestelltist, kdnnen grundsatzlich zwei Funftel der einbehaltenen und abgefihrten Kapitalertragsteuer erstattet
werden, ohne dass sdmtliche Voraussetzungen erfillt werden missen, unter denen eine Erstattung auf Grund
der Mutter-Tochter-Richtlinie oder auf Grund von Doppelbesteuerungsabkommen verlangt werden kann.
Entsprechende Antragsformulare sind beim Bundeszentralamt fur Steuern (unter der o. g. Adresse) erhaltlich.

Die Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug nach der Mutter-Tochter-Richtlinie sowie die vorgenannten
Maoglichkeiten zur Erstattung der Kapitalertragsteuer hdngen davon ab, dass bestimmte weitere Bedingungen
(insbesondere sog. Substanzerfordernisse) erftllt werden.

Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren

Aktien im Privatvermogen

Dividenden, die ein in Deutschland steuerlich ansassiger Aktionér, dessen Aktien Privatvermdgen sind, bezieht,
gehoren bei ihm zu den steuerpflichtigen Einkinften aus Kapitalvermdgen. Diese unterliegen einem
besonderen, einheitlichen Einkommensteuersatz von 25 % zuzlglich eines Solidaritdtszuschlages von
5,6 % (insgesamt also 26,375 %). Die Einkommensteuer fir diese Einklinfte aus den Dividenden wird
grundsatzlich mit dem Kapitalertragsteuerabzug durch die Gesellschaft abgegolten (Abgeltungsteuer). Der
Aktionadr kann aber beantragen, dass seine Einkinfte aus Kapitalvermogen (einschlief3lich der Dividenden)
zusammen mit seinen sonstigen Einkiinften statt dem einheitlichen Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte dem Satz
der tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhrt. In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer
angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Werbungskosten kénnen in beiden Fallen
nicht von Einkinften aus Kapitalvermdgen abgezogen werden. Der Aktiondr kann jedoch einen
Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten) geltend
machen.

Ausnahmen von der Abgeltungsteuer bestehen auf Antrag bei Aktiondren, die an der Gesellschaft zu
mindestens 25 % beteiligt sind und bei Aktiondren, die zu mindestens 1 % an der Gesellschaft beteiligt
und fir sie beruflich tatig sind.

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars, dessen Aktien Privatvermdgen sind, und im Rahmen der
anwendbaren Landeskirchensteuergesetze wird die Kirchensteuer auf die Dividende durch ein Unternehmen
(inlandisches Kreditinstitut, inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut, inlandisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank, einschlief3lich inlandischer
Zweigstellen auslandischer Institute), das die Auszahlung eines Kapitalertrags fur die Rechnung der
Gesellschaft an den Aktionar vornimmt (eine ,Inlandische Zahlstelle”), einbehalten und abgefthrt. In
diesem Fall wird mit dem Steuerabzug durch die Inlandische Zahlstelle auch die Kirchensteuer fir die
Dividenden abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe bei der Veranlagung
ist nicht moglich, allerdings kann dafiir die Inlandische Zahlstelle die durch die Gesellschaft einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieflich des Solidaritdtszuschlages) um 26,375 % der auf die Dividenden
einzubehaltenden Kirchensteuer vermindern. Wird keine Kirchensteuer durch eine Inlandische Zahlstelle
einbehalten, st ein kirchensteuerpflichtiger Aktiondr verpflichtet, die Dividenden in seiner
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Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Dividenden wird dann im Wege der
Veranlagung erhoben.

Aktien im Betriebsvermogen

Fur Dividenden aus Aktien im Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktionérs gilt die
Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung richtet sich danach, ob der Aktionar eine Kérperschaft, ein
Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist. Die durch die Gesellschaft
einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer (einschlief3lich Solidaritadtszuschlag) wird auf die jeweilige
Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld des Aktionérs angerechnet bzw. in Hoéhe eines etwaigen
Uberhangs erstattet.

Kérperschaften

Ist der Aktionar eine in Deutschland steuerlich anséssige Kdérperschaft, sind die Dividenden — vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors und Pensionsfonds (vgl. den
Abschnitt ,—Besondere Regelungen flir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen
sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds”) — grundsétzlich zu effektiv 95 %
von der Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag befreit. Eine Mindestbeteiligungsgrenze oder eine
Mindesthaltezeit ist nicht zu beachten. 5 % der Dividenden gelten pauschal als nicht abzugsféhige
Betriebsausgaben und unterliegen daher der Kérperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag) mit einem
Steuersatz von insgesamt 15,825 %. Im Ubrigen dirfen tatsachlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den
Dividenden in unmittelbarem Zusammenhang stehen, abgezogen werden. Die Dividenden unterliegen jedoch
(nach Abzug der mitihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben) in voller Hohe der
Gewerbesteuer, es sei denn, die Kdrperschaft ist zu Beginn des malfdgeblichen Erhebungszeitraums zu
mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Im letztgenannten Fall unterliegen die
Dividenden nicht der Gewerbesteuer; auf den als nicht abzugsféahige Betriebsausgaben geltenden Betrag
(in Hohe von 5 % der Dividende) féllt allerdings Gewerbesteuer an. Die Gewerbesteuer betrdgt je nach
Hebesatz der Gemeinde 7 bis 17,5 % des Gewerbeertrags.

Einzelunternehmer

Gehoren die Aktien zum Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich ansdssigen Einzelunternehmers,
unterliegen nur 60 % der Dividenden der tariflichen, progressiven Einkommensteuer (zuzdglich
Solidaritatszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt bis zu rund 47,5 % und gegebenenfalls der
Kirchensteuer (Teileinkinfteverfahren). Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen, sind lediglich zu 60 % steuerlich abzugsfahig. Gehoren die Aktien zu einer
Betriebsstatte in  Deutschland eines  Gewerbebetriebs des Aktiondrs, so unterliegen die
Dividendeneinkiinfte (nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben) zusétzlich zur Einkommensteuer in voller Héhe der Gewerbesteuer, es sei denn, der
Aktionar war zu Beginn des malfdgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt. Im letzteren Fall ist der Nettobetrag der Dividenden, das heif’t abziglich damit in
unmittelbarem Zusammenhang stehender Aufwendungen, von der Gewerbesteuer ausgenommen. Die
Gewerbesteuer ist grundséatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens — abhangig von der
Hohe des kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhaltnissen — vollstandig oder
teilweise auf die personliche Einkommensteuer des Aktionars anrechenbar.

Personengesellschaft

Ist der Aktiondr eine in Deutschland steuerlich ansdssige gewerblich tétige oder gewerblich gepréagte
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft), wird die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer nicht auf der
Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die
Besteuerung eines jeden Gesellschafters hdngt davon ab, ob der Gesellschafter eine Kdérperschaft oder
eine nattrliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Kérperschaft, so werden die im Gewinnanteil des
Gesellschafters enthaltenen Dividenden entsprechend den auf Kérperschaften anwendbaren Grundsétzen
besteuert, das heil’t Dividenden sind zu effektiv 95 % steuerfrei (vgl. oben unter ,Kérperschaften”). Ist der
Gesellschafter eine natlrliche Person, entspricht die Besteuerung den fir den Einzelunternehmer
dargestellten Grundséatzen, das heif3t fir die im Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenen Dividenden
gilt das TeileinkUnfteverfahren (vgl. oben unter ,Einzelunternehmer”). Auf Antrag und unter weiteren
Voraussetzungen kann eine natirliche Person als Gesellschafterin flr aus der Personengesellschaft nicht
entnommene Gewinne eine Reduzierung des persdnlichen Einkommensteuersatzes erzielen.

Zusatzlich unterliegen die Dividenden bei Zurechnung der Aktien zu einer deutschen Betriebsstatte eines
Gewerbebetriebs der Personengesellschaft auf Ebene der Personengesellschaft der Gewerbesteuer, und zwar
grundsatzlich in voller Hohe. Ist der Gesellschafter der Personengesellschaft eine natirliche Person, wird die
von der Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Gewinnanteil entfallende Gewerbesteuer grundsatzlich
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nach einem pauschalierten Verfahren —abhangig von der Hbéhe des kommunalen Hebesatzes und den
personlichen  Besteuerungsverhaltnissen —vollstdndig  oder  teilweise  auf  seine  personliche
Einkommensteuer angerechnet. War die Personengesellschaft zu Beginn des maligeblichen
Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt, unterliegen die
Dividenden nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben
nicht der Gewerbesteuer. Allerdings fallt in diesem Fall Gewerbesteuer auf 5 % der Dividenden an, die
zum Gewinnanteil einer Kdérperschaft aus der Personengesellschaft gehoren und als nicht abzugsféhige
Betriebsausgaben gelten.

Besteuerung von Dividenden bei im Ausland steuerlich ansdssigen Aktionéren

Im Ausland steuerlich ansassige Aktionare, deren Aktien zu einer inldndischen Betriebsstatte oder festen
Einrichtung oder zu einem Betriebsvermogen, fir das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist, gehoren,
werden mitihren Dividendeneinkinften in Deutschland steuerlich veranlagt. Insoweit gilt das oben in Bezug auf
in Deutschland steuerlich ansadssige Aktionare, deren Aktien Betriebsvermdgen sind, Dargestellte
entsprechend (, Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktiondren—Aktien
im  Betriebsvermégen”). Die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich
Solidaritatszuschlag) wird bei ihnen auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw.
in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

In allen sonstigen Fallen ist eine etwaige deutsche Steuerschuld fir die Dividenden mit Einbehalt der
Kapitalertragsteuer durch die Gesellschaft abgegolten. Die Kapitalertragsteuer wird nur in den oben unter
.Kapitalertragsteuer” beschriebenen Fallen erstattet.

Besteuerung von Veréul3erungsgewinnen

Besteuerung von Veraufierungsgewinnen von in Deutschland steuerlich anséssigen Aktionaren

Aktien und Bezugsrechte im Privatvermdgen

Gewinne aus der VerduRerung von Aktien, die ein in Deutschland steuerlich ansassiger Aktiondr nach dem
31. Dezember 2008 erworben hat und die Privatvermogen sind, unterliegen in Deutschland — unabhéngig von
der Haltedauer—als Einklnfte aus Kapitalvermdgen grundsatzlich der Einkommensteuer mit einem
besonderen, einheitlichen Steuersatz fur Einklnfte aus Kapitalvermdgen von 25 % (zuzlglich eines
Solidaritatszuschlages von 5,5 %, also insgesamt 26,375 %). Das Gleiche gilt fir Gewinne aus der
Veraufderung von Bezugsrechten, die fur solche Aktien gewahrt werden. Gewinne aus der Verdufserung
von Aktien, die der Aktionar vor dem 1. Januar 2009 angeschafft hat, und Gewinne aus der Verdufserung von
Bezugsrechten, die fir solche Aktien gewahrt werden, sind hingegen nicht mehr steuerbar, da die Jahresfrist
des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG abgelaufenist. Hat der Aktionar sowohl vor dem 1. Januar 2009 als auch nach
dem oder am 1. Januar 2009 Aktien erworben und befinden sich diese Aktien in dem gleichen Depot, wird
unterstellt, dass die zuerst angeschafften Aktien zuerst verduf3ert werden.

Der steuerbare VerduRerungsgewinn ergibt sich aus der Differenz zwischen (a) dem Verdufierungserlds und
(b) den Anschaffungskosten der Aktien oder Bezugsrechte und den Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit der VerduRerung stehen. Die Anschaffungskosten von durch die Gesellschaft
originar gewahrten Bezugsrechten werden bei der Berechnung mit EUR 0 angesetzt. Werden Bezugsrechte
entgeltlich erworben, stellen die hierfiir gemachten Aufwendungen die Anschaffungskosten dar. Nach Ansicht
der Finanzverwaltungist die Ausibung der Bezugsrechte nicht der Verduf3erung gleichgestellt. Vielmehr gelten
die durch Auslbung der Bezugsrechte erlangten Aktien als zum Bezugspreis (zuzlglich eventueller
Anschaffungskosten von hinzuerworbenen Bezugsrechten) im Zeitpunkt der Auslbung des Bezugsrechts
angeschafft.

Von den gesamten Einkinften aus Kapitalvermodgen ist lediglich der Abzug eines jéhrlichen
Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten) maglich.
Ein Abzug von Werbungskosten im Zusammenhang mit VerduRerungsgewinnen ist nicht zuléssig.
Veraulserungsverluste aus Aktien dirfen nur mit Gewinnen, die aus der VerduRerung von Aktien entstehen,
ausgeglichen werden. Verluste aus der VerduRerung von Bezugsrechten sind nur mit positiven Einkiinften aus
Kapitalvermogen verrechenbar.

Werden die Aktien oder die Bezugsrechte durch eine Inlandische Zahlstelle verwahrt oder verwaltet oder fihrt
eine Inlandische Zahlstelle die VerduRerung der Aktien oder Bezugsrechte durch und zahlt den
VerdulRerungserldés aus oder schreibt diesen gut, wird die Steuer auf den VerduRerungsgewinn
grundsatzlich damit abgegolten, dass die Inlandische Zahlstelle eine Kapitalertragsteuer in Hohe von
26,375 % (einschliellich Solidaritatszuschlag) auf den VerduRerungsgewinn von dem Veraufierungserlos
einbehalt und an das Finanzamt abfihrt (Abgeltungsteuer).

Auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars und im Rahmen der anwendbaren
Landeskirchensteuergesetze wird auch die Kirchensteuer auf den VerduRerungsgewinn durch die
Inlandische Zahlstelle einbehalten und gilt mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der
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einbehaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe ist nicht zuldssig, jedoch vermindert sich die einzubehaltende
Kapitalertragsteuer (einschlieRlich des Solidaritadtszuschlages) um 26,375 % der auf den VerduRerungsgewinn
einzubehaltenden Kirchensteuer. Wurde die Kapitalertragsteuer oder gegebenenfalls die Kirchensteuer auf den
VerduRerungsgewinn nicht durch eine Inlandische Zahlstelle einbehalten, ist der Aktionar verpflichtet, den
Verdulserungsgewinn in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Einkommensteuer und
gegebenenfalls die Kirchensteuer auf den VerduRerungsgewinn werden dann im Rahmen der Veranlagung
festgesetzt.

Der Aktiondr kann beantragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit seinen
sonstigen steuerpflichtigen Einktnften statt dem einheitlichen Steuersatz fur Kapitaleinkiinfte dem Satz der
tariflichen, progressiven Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhrt. In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer
angerechnet und ein sich etwa ergebender Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von
Werbungskosten und die Verlustverrechnungsbeschrankungen gelten aber auch bei der Veranlagung mit
dem tariflichen Einkommmensteuersatz.

Unabhéngig von der Haltedauer und dem Erwerbszeitpunkt unterliegt ein Gewinn aus der VeraufRerung von
Aktien und Bezugsrechten nicht der Abgeltungsteuer, sondern der tariflichen, progressiven Einkommensteuer,
wenn ein in Deutschland ansassiger Aktionar oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbes sein
Rechtsvorganger oder, wenn die Aktien mehrmals nacheinander unentgeltlich Ubertragen worden sind,
einer seiner Rechtsvorgénger zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der der VerdulRerung vorangegangenen
funf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war (eine
.Qualifizierte Beteiligung”). In diesem Fall gilt fir Gewinne aus der VerduRerung von Aktien das
TeileinkUinfteverfahren, das heiRt nur 60 % des VerdufRerungsgewinns sind steuerpflichtig und nur 60 %
eines VerduRerungsverlusts und mit solchen VerduRerungen in wirtschaftlichem Zusammmenhang stehende
Aufwendungen sind steuerlich abzugsfahig. Fur Verdufierungsgewinne oder -verluste aus Bezugsrechten gilt
das Teileinkiinfteverfahren entsprechend. Bei einer Qualifizierten Beteiligung gilt zur Ermittlung der
Anschaffungskosten der Bezugsrechte die Gesamtwertmethode, die auf dem Gedanken beruht, dass der
Erwerb der Bezugsrechte bereits im Erwerb der Altaktien angelegt war. Dementsprechend fihrt die
Gewdhrung von Bezugsrechten zu einer Abspaltung eines Teils der urspriinglichen Anschaffungskosten fr
die Altaktien, d.h. die bisherigen Anschaffungskosten der Altaktien vermindern sich um den Teil, der durch die
Abspaltung auf die Bezugsrechte entféllt. Zudem sollte die Auslbung von Bezugsrechten auch bei einer
Qualifizierten Beteiligung nicht der Veraufserung gleichgestellt sein. Ein Kapitalertragsteuerabzug durch eine
Inlandische Zahlstelle wird im Fall einer Qualifizierten Beteiligung vorgenommen, hat aber keine abgeltende
Wirkung. Der Aktionar ist daher verpflichtet, den VerdulRerungsgewinn in seiner Einkommensteuererklarung
anzugeben. Die einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritatszuschlag) wird bei
der Veranlagung des Aktionars auf die Einkommensteuer angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs
erstattet.

Aktien und Bezugsrechte im Betriebsvermogen

Fur Gewinne aus der VerduRerung von Aktien oder Bezugsrechten im Betriebsvermogen eines in Deutschland
steuerlich anséssigen Aktionéars gilt die Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung der Verdufderungsgewinne
richtet sich danach, ob der Aktionar eine Kérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft) ist. Fir VerduRerungsgewinne, die von Unternehmen des Finanz- und
Versicherungssektors oder von Pensionsfonds erzielt werden, gelten Sonderregelungen, die weiter unten
beschrieben sind (vgl. den Abschnitt ,—Besondere Regelungen fir Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen
und Pensionsfonds”). Bei Aktien im Betriebsvermdgen gilt zur Ermittlung der Anschaffungskosten der
Bezugsrechte die Gesamtwertmethode, wonach die Gewahrung von Bezugsrechten zu einer Abspaltung
eines Teils der urspringlichen Anschaffungskosten fur die Altaktien fihrt, d.h. die bisherigen
Anschaffungskosten der Altaktien vermindern sich um den Teil, der durch die Abspaltung auf die
Bezugsrechte entfallt. Die Ausibung von Bezugsrechten im Betriebsvermogen sollte nicht als Veraufderung
der Bezugsrechte zu behandeln sein.

Kérperschaften

Ist der Aktionér eine in Deutschland steuerlich anséssige Korperschaft, sind Gewinne aus der Verdufderung von
Aktien grundsétzlich unabhangig von der Beteiligungshdhe und der Haltedauer zu 95 % von der
Koérperschaftsteuer (einschlieRlich Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbesteuer befreit. 5 % der Gewinne
gelten pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kérperschaftsteuer
(zuztglich Solidaritatszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt 15,825 % sowie der Gewerbesteuer
(je nach Gewerbesteuersatz der Gemeinde im Allgemeinen zwischen 7 und 17,5 %). VerduRerungsverluste
und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verduRerten Aktien stehen, dirfen
grundsatzlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden.
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Abweichend davon unterliegt der gesamte Gewinn aus der Verduf3erung von Bezugsrechten der
Koérperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbesteuer. Verdufierungsverluste und
andere Gewinnminderungen im Zusammenhang mit den Bezugsrechten sind im Rahmen allgemeiner
Beschrankungen als Betriebsausgaben abzugsfahig.

Einzelunternehmer

Gehoren die Aktien zum Betriebsvermogen eines in Deutschland steuerlich ansassigen Einzelunternehmers,
so unterliegen nur 60 % der Gewinne aus der VerdufRerung der Aktien der tariflichen, progressiven
Einkommensteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag) mit einem Steuersatz von insgesamt bis zu rund 47,5 %
und gegebenenfalls der Kirchensteuer (Teileinklnfteverfahren). VerduRerungsverluste und mit solchen
VerdulBerungen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen sind lediglich zu 60 %
steuerlich abzugsféhig. Gehoren die Aktien zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebes
des Einzelunternehmers, so unterliegen 60 % der Gewinne aus der VerauRerung der Aktien zusatzlich der
Gewerbesteuer.

Das Teileinkunfteverfahren sollte auch auf Gewinne oder Verluste aus der Veraufierung von Bezugsrechten, die
Betriebsvermogen des Einzelunternehmers sind, Anwendung finden.

Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens — abhédngig von der Hdéhe des
kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhaltnissen — vollsténdig oder teilweise auf die
personliche Einkommensteuer des Aktiondrs anrechenbar.

Personengesellschaft

Ist der Aktionar eine in Deutschland steuerlich anséssige gewerblich tatige oder gewerblich gepragte
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft), so wird die Einkommen- bzw. Kdérperschaftsteuer nicht auf
der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die
Besteuerung richtet sich dabei danach, ob der jeweilige Gesellschafter eine Koérperschaft oder eine
natirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Koérperschaft, so werden die im Gewinnanteil des
Gesellschafters enthaltenen VerduRRerungsgewinne aus Aktien und Bezugsrechten entsprechend den auf
Koérperschaften anwendbaren Grundsadtzen besteuert (vgl. oben unter ,K&rperschaften”). Fur
VerduRerungsgewinne im Gewinnanteil eines Gesellschafters, der eine natirliche Person ist, finden die fur
den Einzelunternehmer dargestellten Grundsatze entsprechende Anwendung (Teileinktnfteverfahren, siehe
oben unter, Einzelunternehmer”). Auf Antrag und unter weiteren Voraussetzungen kann eine nattrliche Person
als Gesellschafterin fur aus der Personengesellschaft nicht entnommene Gewinne eine Reduzierung des
personlichen Einkommensteuersatzes erzielen.

Zusétzlich unterliegen die Gewinne aus der VerduRerung von Aktien bei Zurechnung zu einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft der Gewerbesteuer auf der Ebene der
Personengesellschaft, und zwar grundsatzlich zu 60 %, soweit sie auf den Gewinnanteil einer natdrlichen
Person als Gesellschafter der Personengesellschaft entfallen, und grundsétzlich zu 5 %, soweit sie auf den
Gewinnanteil einer Kérperschaft als Gesellschafter der Personengesellschaft entfallen. VerduRerungsverluste
und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den veraufRerten Aktien stehen, bleiben fur
Zwecke der Gewerbesteuer unberlcksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer Kérperschaft entfallen, und
werden im Rahmen allgemeiner Beschrankungen zu 60 % berlcksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer
natirlichen Person entfallen. Bei der VerduRerung von Bezugsrechten wird der Gewinn oder Verlust aus der
VerduRerung im Rahmen allgemeiner Beschrankungen fir die Zwecke der Gewerbesteuer voll berlicksichtigt,
soweit er auf den Gewinnanteil einer Koérperschaft entféllt.

Soweit der Verduferungsgewinn aus Bezugsrechten auf den Gewinnanteil einer natlrlichen Person als
Gesellschafter entfallt, unterliegt er nur zu 60 % der Gewerbesteuer; Verluste und Gewinnminderungen im
Zusammenhang mit der VerduRerung der Bezugsrechte sollten in diesem Fall entsprechend im Rahmen
allgemeiner Beschrankungen nur zu 60 % abzugsfahig sein.

Wenn der Gesellschafter der Personengesellschaft eine natlrliche Person ist, wird die von der
Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Gewinnanteil entfallende Gewerbesteuer grundsétzlich nach
einem pauschalierten Verfahren —abhédngig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes und den
personlichen  Besteuerungsverhaltnissen —vollstdndig  oder  teilweise  auf  seine  personliche
Einkommensteuer angerechnet.

Kapitalertragsteuer

Im Fall einer Inlandischen Zahlstelle unterliegen Gewinne aus der Verdufderung von Aktien oder Bezugsrechten
im Betriebsvermogen grundsétzlich in gleicher Weise der Kapitalertragsteuer wie bei einem Aktionar, dessen
Aktien oder Bezugsrechte zum Privatvermodgen gehoéren (vgl. den Abschnitt ,Besteuerung von
VerdulBerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren—Aktien und Bezugsrechte im
Privatvermégen™). Die Inléandische Zahlstelle wird jedoch vom Kapitalertragsteuerabzug Abstand nehmen,
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wenn (i) der Aktionar eine in Deutschland steuerlich ansadssige Kérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, oder (i) die Aktien zu einem inldndischen Betriebsvermdgen des Aktionars gehoren,
der Aktionar dies gegentber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erkléart und
bestimmte weitere Voraussetzungen erflllt werden. Wird dennoch Kapitalertragsteuer durch eine Inlandische
Zahlstelle einbehalten, wird die einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragsteuer (einschlieflich
Solidaritatszuschlag) auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines
etwaigen Uberhangs erstattet.

Besteuerung von Verdufierungsgewinnen von im Ausland steuerlich ansdssigen Aktiondren

Veraulserungsgewinne, die nicht von in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktiondren erzielt werden,
unterliegen der deutschen Steuer nur, wenn der verdulRernde Aktionar eine Qualifizierte Beteiligung an der
Gesellschaft halt oder die Aktien oder Bezugsrechte zu einer inldndischen Betriebsstatte oder festen
Einrichtung oder zu einem Betriebsvermogen, fur das ein stdndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist,
gehoren.

Im Fall einer Qualifizierten Beteiligung (wie im Abschnitt , Besteuerung von Verdul3erungsgewinnen von in
Deutschland steuerlich ansédssigen Aktiondren—Aktien und Bezugsrechte im Privatvermdgen” definiert)
unterliegen grundsétzlich 5 % des Gewinns aus der VeraufRerung von Aktien und der gesamte Gewinn aus
der Veréduf3erung von Bezugsrechten der Kérperschaftsteuer zuziiglich Solidaritadtszuschlag, wenn der Aktionar
eine Koérperschaft ist. Wenn der Aktionar eine natlrliche Person ist, unterliegen nur 60 % des Gewinns aus der
Verdulderung von Aktien der tariflichen, progressiven Einkommensteuer zuzilglich Solidaritdtszuschlag
(Teileinkiinfteverfahren). Das Teileinklinfteverfahren sollte auch fur Gewinne aus der VerduRerung von
Bezugsrechten durch eine natdrliche Person Anwendung finden. Die meisten
Doppelbesteuerungsabkommen sehen hierbei allerdings eine Befreiung von der deutschen Besteuerung
vor und weisen das Besteuerungsrecht dem Ansdassigkeitsstaat des Aktiondrs zu. Nach Auffassung der
Finanzverwaltung besteht im Fall einer Qualifizierten Beteiligung keine Pflicht zum Einbehalt von
Kapitalertragsteuer.

Fir Gewinne oder Verluste aus der Verdulderung von Aktien oder Bezugsrechten, die zu einer inlandischen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder zu einem Betriebsvermogen, flr das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, gehoren, gilt das oben fur in Deutschland steuerlich ansdssige Aktionére, deren Aktien
Betriebsvermdgen sind, Dargestellte entsprechend (vgl. den Abschnitt ,Besteuerung von
VeréulBerungsgewinnen von in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktiondren—Aktien und Bezugsrechte im
Betriebsvermégen™). Eine Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug durch eine Inlandische Zahlstelle
setzt voraus, dass der Aktionar auf amtlich vorgeschriebenen Vordruck gegenlber der Inldndischen Zahlstelle
erklart, dass die Aktien zu einem inlandischen Betriebsvermdgen gehdren und bestimmte weitere
Voraussetzungen erfillt werden.

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verdufsern, die nach & 1a des
Gesetzes Uber das Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder fur Dividenden noch fur
VerduRerungsgewinne das Teileinklnfteverfahren bzw. die effektiv 95 %-ige Befreiung von der
Korperschaftsteuer und gegebenenfalls von der Gewerbesteuer, das heiRt Dividendeneinnahmen und
Veraulderungsgewinne unterliegen grundsatzlich in vollem Umfang der Besteuerung. Gleiches gilt far
Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben werden. Fir Aktien, die von Kreditinstituten,
Finanzdienstleistungsinstituten und Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Gemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens gehalten werden,
sowie fur Aktien, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind oder die von Pensionsfonds gehalten werden, gilt das Vorstehende entsprechend. Auch das
Teileinktnfteverfahren fur VerduRerungsgewinne aus Bezugsrechten kann in diesen Fallen keine
Anwendung finden.

Eine Ausnahme von dem Vorstehenden und somit die effektiv 95 %-ige Steuerbefreiung gilt jedoch fir die von
den vorgenannten Unternehmen bezogenen Dividenden, auf welche die Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie
Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990) anwendbar ist.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang der Aktien oder Bezugsrechte auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung
unterliegt grundsatzlich der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, wenn :

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermogensiberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschaftsleitung
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oder seinen Sitz in Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht langer als finf Jahre
dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(i) die Aktien oder Bezugsrechte beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehorten, fur
das in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war, oder

(iii) der Erblasser oder der Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder allein oder
zusammen mit anderen ihm nahestehenden Personen zu mindestens 10 % am Grund- oder Stammkapital
der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Die wenigen gegenwaértig in Kraft befindlichen deutschen Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und
Schenkungsteuer sehen (blicherweise vor, dass deutsche Erbschaft- oder Schenkungsteuer nur in der
Fallgruppe (i) und mit gewissen Einschrankungen auch in der Fallgruppe (i) erhoben werden kann.
Sonderregelungen gelten flir bestimmte aufderhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige und
ehemalige deutsche Staatsangehorige.

Sonstige Steuern

Beidem Erwerb, der VerauRerung oder anderen Formen der Ubertragung der Aktien oder Bezugsrechte fallen
keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche Steuern an. Ein
Unternehmer kann jedoch zur Umsatzsteuerpflicht der grundsatzlich umsatzsteuerbefreiten Umséatze im
Geschaft mit Wertpapieren optieren, wenn der Umsatz an einen anderen Unternehmer fir dessen
Unternehmen ausgefthrt wird. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.
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AKTUALISIERUNG DES REGISTRIERUNGSFORMULARS

Risikofaktoren

Die Angaben im Kapitel , Risikofaktoren” (siehe Registrierungsformular, S. 1 ff.) werden wie nachstehend
beschrieben aktualisiert und ergéanzt:

— AufS. 13 werden im Risikofaktor, Sonstige aufsichtsrechtliche Reformvorschldge infolge der Finanzkrise,
z.B. gesetzgeberische Belastungen wie die Bankenabgabe, kénnen das Geschéftsmodell und das
Wettbewerbsumfeld des Konzerns wesentlich beeinflussen” der zweite und der dritte Satz im ersten
Absatz wie folgt aktualisiert:

Die von der Bundesregierung beschlossene und vom Bundestag gebilligte Verordnung Gber die Erhebung der
Beitrage zum Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute sieht jahrliche Beitragsverpflichtungen zwischen dem
0,0002- und 0,0004-fachen der um bestimmte Positionen bereinigten Passiva der Bilanz und eine weitere
Erhebung auf den Nominalbetrag der Derivate vor, hochstens jedoch 15 % des JahresUberschusses nach HGB.
Verschiedene Regelungen werden derzeit noch kontrovers diskutiert. Hierzu gehéren u.a. die Regelungen zur
Zumutbarkeitsgrenze  (Hochstquote von 15 % des Jahresiberschusses), zur Bemessung der
Beitragsverpflichtung und zur Nacherhebung. Uber die Verordnung soll der Bundesrat voraussichtlich am
17. Juni 2011 beschlieRen. Die Zustimmung des Bundesrats ist Voraussetzung fir das Inkrafttreten der
Verordnung. Fur die COMMERZBANK kann es zu einer nicht unerheblichen finanziellen Belastung durch die
Zahlung der Bankenabgabe bereits fir das Geschaftsjahr 2011 kommen. Die Bandbreite der weiteren
Vorschlage umfasst u.a.. Beschréankungen hinsichtlich der VerglUtungspraxis, Beschrankungen des
Eigenhandels, Registrierungspflichten sowie operative Anforderungen und Offenlegungspflichten im
Derivategeschéft, Ausweitung der Befugnisse der Aufsichtsbehorden; Untersagung des Einlagengeschéfts
fur bestimmte Geschaftsbereiche; Zerschlagung von Finanzinstituten, die von den Aufsichtsbehorden als zu
grolR angesehen werden, um das Risiko ihres Zusammenbruchs einzugehen; Verstaatlichung von Banken;
Reformen von Marktinfrastrukturen.

— AufS. 14f. lautet der Risikofaktor, Die COMMERZBANK unterliegt Stresstests, deren Ergebnisse bei ihrer
Verdffentlichung negative Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten des Konzerns haben kénnten.”
insgesamt (einschliel8lich der Uberschrift) aktualisiert wie folgt:

Die COMMERZBANK unterliegt Stresstests, deren Ergebnisse bei ihrer Veréffentlichung negative
Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten des Konzerns haben kénnten.

Stresstests zur Analyse der Widerstandsfahigkeit des Bankensektors werden regelméafig von nationalen und
supranationalen Aufsichtsbehorden (wie z. B. der European Banking Authority (,EBA")) durchgefihrt und
veroffentlicht. Anklndigungen einer Aufsichtsbehorde, einen Stresstest durchzuflhren, kénnen die
Unsicherheit im Bankensektor erhdhen und zu einem Vertrauensverlust in Bezug auf einzelne Institute oder
auf den Bankensektor fihren.

Derzeit lauft der EU-weite Stresstest 2011 unter Federfiihrung der EBA und unter Einbindung der nationalen
Bankenaufsichtsbehorden. Die Durchfiihrung des Stresstests begann im Marz 2011 und beinhaltete die
Veroffentlichung der zugrunde liegenden makrodkonomischen Szenarien und der Stresstestmethodik. Nach
Abgabe im April 2011 fand zunachst eine Validierung der Ergebnisse und Meldedaten aller teilnehmenden
Banken inklusive eines Institutsvergleichs auf nationaler Ebene statt. Im Anschluss hieran wird seitdem ein
.Peer Review" auf Ebene der européischen Aufsicht durchgefthrt. Die Verdffentlichung der Ergebnisse ist fir
Juni 2011 vorgesehen, wobei zu vermuten ist, dass die EBA zuséatzlich die Verdffentlichung umfangreicher
Einzelinstitutsergebnisse fordern wird. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Ergebnisse bereits vorher
veroffentlicht oder 6ffentlich bekannt werden.

Der EU-weite Stresstest 2011 ist fokussiert auf die Einhaltung einer szenariobasierten Core Tier 1-Quote von
mindestens 5 %. Die Stress-Szenarien werden fur einen zweijahrigen Prognosehorizont, d. h. fur die Jahre
2011 und 2012 gerechnet; wegen der hypothetischen Annahme eines statischen Portfolios wéahrend des
zweijahrigen Prognosehorizonts kénnen die Ergebnisse des EBA-Stresstests nicht auf die Mehrjahresplanung
der teilnehmenden Institute Ubertragen werden.

Grundsétzlich ist das fur den Stresstest gewahlte volkswirtschaftliche Szenario sowohl hinsichtlich seiner
Auspragung als auch seiner Eintrittswahrscheinlichkeit konservativer als das fur den Stresstest 2010
verwendete Szenario. Ziel des Stresstests ist —wie auch 2010 — primér die Abschatzung von Kredit- und
Marktrisiken unter szenariobasierten negativen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Dabei werden sowohl
Positionen des Handels- als auch des Bankbuches auf Gruppenebene betrachtet. Das 6konomische
Risikoszenario umfasst im Vergleich zum erwarteten Szenario adverse Entwicklungen zentraler
makro-6konomischer Variablen wie z. B. des BIP, der Arbeitslosenquote oder der Immobilienpreise.
Eingang in den Stresstest findet auRerdem eine Verschérfung der EU-Staatsschuldenkrise, die in der Folge
zu einem weiteren Verfall der Marktpreise der Staatsverbindlichkeiten flhren kann. Diese
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Bewertungsabschlage werden auf Staatsanleihen ausschlief3lich im Handelsbuch angewendet. Zusétzlich
besteht hierzu eine umfassende Angabepflicht zu relevanten staatsrisikobehafteten Positionen des
Bankbuchs.

Der EU-weite Stresstest 2011 betrachtet auch die Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten der Institute.
Hierbei wird der Effekt steigender Zinssatze auf die Vermogenspositionen und Verbindlichkeiten inkl. der
Auswirkungen der im Szenario enthaltenen moglichen Verschérfung der Staatsschuldenkrise untersucht.
Generell gibt es jedoch noch verschiedene offene Fragen im Rahmen des EU-weiten Stresstests 2011, die
zu Anderungen der notwendigen Auslegungen fihren kénnen. Die Beurteilung der Liquiditatssituation der
Banken wurde nicht im EU-weiten Stresstests 2011 integriert, sondern als ,EBA Liquidity Assessment”
separiert.

Die COMMERZBANK wird zukUnftigen Stresstests unterworfen sein, bei denen die Neuregelungen, die etwa
in Umsetzung durch Basel Ill Anwendung finden, die Grundlage bilden werden. Es ist nicht ausgeschlossen,
dass Stresstests ergeben konnen, dass die COMMERZBANK weitere oder hohere Kapitalpuffer bilden muss.
Derartige Erfordernisse kénnen dazu fihren, dass sich die Ertragslage der COMMERZBANK verschlechtern
kann.

Die Veroffentlichung der aggregierten und institutsspezifischen Ergebnisse aufsichtlicher Stresstests, deren
Bewertung durch Finanzmarktteilnehmer sowie auch die generelle Markteinschéatzung, dass ein Stresstest
nicht streng genug ist, kdnnte einen negativen Effekt auf die externe Bewertung der Kapitalposition, die
Refinanzierungskosten und damit auch negative Auswirkungen auf die Geschafts- und Finanzbedingungen der
teilnehmenden Institute, wie etwa der COMMERZBANK, haben. Mithin besteht die Moglichkeit, dass
aufgrund der Bewertung der Ergebnisse eines Stresstests die COMMERZBANK sich am Geld- und
Kapitalmarkt nur zu hdéheren Refinanzierungskosten Liquiditat beschaffen kann als bisher. Des Weiteren
konnte die Bewertung der Ergebnisse eines Stresstests dazu fUhren, dass die Anforderungen an die
Kapitalausstattung steigen, was zu einem hdheren Kapitalbedarf fir den COMMERZBANK-Konzern flhren
wurde.

Der Eintritt eines oder aller vorstehenden Risiken kdnnte sich erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns auswirken.

— Auf S. 21 lautet die Uberschrift des Risikofaktors zu den operationellen Risiken (beginnend mit ,Der
Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken...”) aktualisiert und ergédnzt wie folgt:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken einschlieBlich des Risikos von
VerstoBen gegen Compliance-relevante Vorschriften im Zusammenhang mit der Ausiibung der
Geschiftstatigkeit, wie z.B. Verhaltens-, Organisations- und Transparenzpflichten bei
Wertpapierdienstleistungen und Vorschriften zur Einddmmung der Geldwéadsche und Finanzierung
des Terrorismus. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Umstédnde oder Entwicklungen eintreten,
die bei der Konzeption der operationellen Risikomodelle nicht oder nicht ausreichend antizipiert
wurden. Es ist damit zu rechnen, dass einige Komponenten des neuen operationellen
Risikomodells der COMMERZBANK im Zuge der CZertifizierungspriifung durch die
Aufsichtsbehdérden angepasst werden.

— Auf S. 22 wird im Risikofaktor zu den operationellen Risiken (Uberschrift beginnend mit ,Der Konzern
unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken...”) der letzte Satz wie folgt aktualisiert und
anschliel3end folgender neuer Absatz ergéanzt:

Die Aufsichtsbehdrden haben im April 2011 mit der Prifung eines neu entwickelten, integrierten operationellen
Risikomodells der COMMERZBANK begonnen. Im Zuge dieser Zertifizierungsprifung ist damit zu rechnen,
dass einige Komponenten des OpRisk-Modells anzupassen sind. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die
okonomische und regulatorische Kapitalquote der COMMERZBANK haben.

Sollten einzelne oder alle der vorgenannten Risiken eintreten, konnte dies erhebliche negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben.

— Auf S. 29 wird am Ende des Abschnitts ,—Rechtliche und regulatorische Risiken” (vor dem Beginn des
Abschnitts ,—Aktienbezogene Risiken”) folgender Text ergénzt:

Die Europédische Kommission hat gegen die COMMERZBANK und 16 weitere Unternehmen des
Finanzsektors ein kartellrechtliches Priifverfahren beziiglich des Marktes fiir Finanzinformationen
Uiber Credit Default Swaps eingeleitet.

Die Européische Kommission hat gegen die COMMERZBANK und 16 weitere Unternehmen des Finanzsektors
ein kartellrechtliches Prifverfahren eingeleitet tUber das Verhalten der COMMERZBANK und der anderen
Unternehmen des Finanzsektors bei der Weitergabe ihrer bei Geschéften mit Credit Default Swaps
(Finanzinstrumente zur Ubernahme des Kreditrisikos aus einem Referenzaktivum, z.B. Wertpapier oder
Kredit) anfallenden Handelsdaten an Anbieter von Finanzinformationen Uber Credit Default Swaps wie etwa
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das britische Unternehmen Markit Group Holding Limited. Sie geht dabei der Frage nach, ob es bei dieser
Datenweitergabe zu Wettbewerbsbeschrankungen im Sinne der Art. 101 bzw. 102 AEUV (Vertrag Uber die
Arbeitsweise der Européischen Union) gekommen ist. Der Ausgang des Verfahrens kann nicht vorhergesagt
werden. Schuldhafte VerstoRe gegen Art. 101 bzw. 102 AEUV kdnnen mit GeldbulRen geahndet werden. Die
GeldbulRRe fur jedes an einer Zuwiderhandlung beteiligte Unternehmen darf 10 % seines im vorausgegangenen
Geschéaftsjahr erzielten Gesamtumsatzes nicht Gbersteigen. Sollte gegen die COMMERZBANK eine GeldbulRe
festgesetzt werden, kann dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns haben.

Allgemeine Angaben

Die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Angaben” (siehe Registrierungsformular, S. 34 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— AufS. 35 wird im Abschnitt ,—Informationen von Seiten Dritter, statistische Daten, Hinweise zu Quellen
und Marktdaten und Schétzungen” vor den Worten , ® Raiffeisen Research...” folgender Text ergdnzt:

e Internationaler Wahrungsfonds, World Economic  Outlook  April 2011  (abrufbar unter:
http ://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2011/01/pdf/text.pdf) (,IMF World Economic Outlook, April
2011");

— Auf S. 35 wird im Abschnitt ,,—Einsichtnahme in Dokumente” nach den Worten ,,... zum 31. Dezember
2010" folgender Text ergénzt:

e  der verklrzte Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Méarz 2011.

Allgemeine Informationen tiber die COMMERZBANK und den COMMERZBANK-Konzern

Die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Informationen (ber die COMMERZBANK und den
COMMERZBANK-Konzern" (siehe Registrierungsformular, S. 43 ff.) werden wie nachstehend beschrieben
aktualisiert und erganzt:

— Der dritte Satz im dritten Absatz auf S. 44 im Abschnitt ,—Unternehmensgeschichte” lautet aktualisiert
wie folgt:

Anfang 2008 erwarb sie zudem eine Mehrheit von (iber 60 % an der ukrainischen Bank Forum; die Beteiligung
wurde im Geschéaftsjahr 2010 auf zunachst 94,5 % und Ende April 2011 auf derzeit 95,9 % erhdht.

— Auf S. 44 wird im Abschnitt ,—Abschlussprifer” nach den Worten ,,...mit einem uneingeschrédnkten
Bestétigungsvermerk versehen. ” folgender Satz ergénzt:

PwC hat auch den verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011 einer
pruferischen Durchsicht unterzogen und mit einer Bescheinigung versehen. Die Bescheinigung von PwC istim
Kapitel ,, Finanzteil” dieser Wertpapierbeschreibung wiedergegeben.

— AufS. 45 wird die Tabelle im Abschnitt ,—Konzernstruktur und Beteiligungen ” dergestalt aktualisiert, dass
die Angaben zu ,Kapitalanteil” und ,Stimmanteil” fur die Public Joint Stock Company ,Bank Forum”
jeweils auf ,95,9 % “ lauten.

Anteiliges Ergebnis und Dividendenpolitik

Die Angaben im Kapitel ,Anteiliges Ergebnis und Dividendenpolitik” (siehe Registrierungsformular, S. 47 ff.)
werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Auf S. 48 wird vor dem ersten vollen Absatz (beginnend mit ,Die der Gesellschaft seitens der Allianz... ")
folgender Absatz ergénzt:

Die Gesellschaft hat die von ihr im Rahmen der Dresdner Funding Trust IlI-Struktur emittierte Dated
Subordinated Note zum 30. Juni 2011 gekindigt und wird die hieraus erhaltenen Mittel am 30. Juni 2011
zurlckzahlen. Damit hat sie die Rickzahlung der vom Dresdner Funding Trust Il begebenen Dated Silent
Partnership Certificates am 30. Juni 2011 ausgelost.

— Auf S. 48 lauten der zweite volle Absatz (beginnend mit ,Auch die Zahlungen auf andere
Eigenkapitalinstrumente ... ") und die darauf folgende Tabelle aktualisiert und erganzt wie folgt:

Auch die Zahlungen auf andere Eigenkapitalinstrumente, hier sowohl die Zinszahlungen als auch bei einigen
Eigenkapitalinstrumenten, die auf Grund eingetretener Verluste herabgeschrieben wurden, die vorrangigen
Anspriche auf Wiederauffillung, verringern einen fir die Ausschittung von Dividenden zur Verfligung
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stehenden Bilanzgewinn. Die nachfolgende Ubersicht stellt das (auf zwei Dezimalstellen gerundete)
konsolidierte Ergebnis je Aktie des Konzerns fir 2008, 2009 und 2010 und fir die zum 31. Mé&rz 2010 und
2011 endenden Dreimonatszeitrdume sowie die je Aktie ausgeschlttete Jahresdividende fir die
Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 dar:

Dreimonatszeit-

Geschaftsjahr zum 31. Dezember raum zum 31. Méarz
2008 2009 2010 2010 2011
(priiferisch
(geprift) durchgesehen)
(in EUR)
Ergebnis je Aktie (nach IFRS) (in EUR).. 0 -4,40 1,21 0,60 0,73
Dividende je Aktie (in EUR) ............. 0 0 0 — —

Beschreibung der Geschaftstatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns

Die Angaben im Kapitel ,Beschreibung der Geschdéftstitigkeit des COMMERZBANK-Konzerns” (siehe
Registrierungsformular, S. 50 ff.) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— AufS. 50 lautet der erste Satz im ersten Absatz im Abschnitt ,—Einleitung—Uberblick” aktualisiert wie
folgt:

Der COMMERZBANK-Konzern ist gemessen an der Bilanzsumme zum 31. Méarz 2011 nach eigener
Einschatzung das zweitgrofite Kreditinstitut in Deutschland und verfligt mit kiinftig rund 1.200 Filialen Gber
eines der dichtesten Bankfilialnetze aller deutschen Privatbanken, Uber das alle Kundengruppen betreut
werden.

— Auf S. 50 lautet der vorletzte Satz im ersten Absatz im Abschnitt ,—Einleitung —Uberblick “ aktualisiert
wie folgt:

Im Ausland ist der COMMERZBANK-Konzern per 31. Méarz 2011 mit 25 operativen Auslandsniederlassungen,
32 Reprasentanzen und 8 wesentlichen Tochtergesellschaften in 50 Landern vertreten.

— Auf S. 50 lautet der letzte Absatz im Abschnitt ,—Einleitung —Uberblick” aktualisiert wie folgt:

Im ersten Quartal 2011 des Geschaftsjahres 2011 erzielte der COMMERZBANK-Konzern bei einer
Bilanzsumme zum 31. Mérz 2011 von EUR 697,0 Mrd. ein Ergebnis vor Steuern i.H.v. EUR 1,144 Mrd.,
damit EUR 0,373 Mrd. mehr als in der entsprechenden Vorjahresperiode. Zum 31. Marz 2011 beschéaftigte der
COMMERZBANK-Konzern insgesamt 58.635 Mitarbeiter, davon 44.771 im Inland und 13.864 im Ausland.

— AufS. 50 lautet der vierte Satz des zweiten Absatzes im Abschnitt,,—Einleitung—Integration der Dresdner
Bank“ aktualisiert wie folgt:

Dabei erwartet die Gesellschaft bereits in 2011 Kostensynergien in Hohe von mehr als EUR 1,5 Mrd., in 2012

Kostensynergien in Héhe von mehr als EUR 2,1 Mrd. und in 2013 Kostensynergien in Héhe von EUR 2,3 Mrd.

— Auf S. 50 wird am Ende des zweiten Absatzes im Abschnitt ,—Einleitung —Integration der Dresdner
Bank” folgender Satz ergénzt:

Fur das laufende Geschaftsjahr erwartet die Gesellschaft dabei Kosten in Héhe von rund EUR 200 Mio.

— Nach dem vierten Aufzdhlungszeichen auf S. 50 lautet der Text im Abschnitt ,,—Einleitung —Integration
der Dresdner Bank” aktualisiert und ergénzt wie folgt:

e Abschluss der [T-Migration (Kunden- und Produktdatenmigration) : Ende April 2011 konnten die Kunden-
und Produktdaten der ehemaligen Dresdner Bank vollstdndig in die Systeme des
COMMERZBANK-Konzerns Uberfihrt werden.

Dennoch sind (Stand: 22. Mai 2011) noch wesentliche Punkte der Integration zu erreichen. Zu den noch
bevorstehenden Integrationsschritten zdhlen insbesondere:

e Archivierung der Dresdner Bank-Daten und weitgehende Abschaltung der Dresdner Bank-Systeme bis
Ende 2011.

e Zusammenfuhrung der Filialstandorte nach erfolgter Migration der Kunden- und Produktdatenab Q32011.

Aus Sicht der Gesellschaft verlduft die Integration im In- und Ausland wie geplant. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich bei den noch verbleibenden Integrationsschritten Schwierigkeiten ergeben,
die mit Verzégerungen und Mehrkosten verbunden sind. Aus heutiger Sicht der Gesellschaft wird der

37



Gesamtaufwand fur Umsetzung und Restrukturierung dabei den Planansatz von EUR 2,5 Mrd. allerdings nicht
Uberschreiten. AufRerplanmaRige Steigerungen des IT-Umsetzungsaufwands konnte die Gesellschaft im
bisherigen Verlauf der Integration durch andere Einsparungen, insbesondere geringer als erwartete
Personalrestrukturierungskosten, ausgleichen. Im Geschaftsjahr 2010 sind bereits Kostensynergien in Hohe
von rund EUR 1,1 Mrd. erzielt worden, 15 % mehr als urspringlich erwartet. Im ersten Quartal 2011 konnten
die realisierten Synergien hochgerechnet auf das Gesamtjahr auf rund EUR 1,3 Mrd. ausgeweitet werden. Von
dem angekindigten Mitarbeiterabbau in Hohe von 9.000 Vollzeitkraften wurden zum 31. Mérz 2011 bereits
5.300 umgesetzt. Mit weiteren 2.100 Mitarbeitern ist der anstehende Ausstieg bereits vertraglich vereinbart.

— AufS. 63lautet der dritte Satz im ersten Absatz des Abschnitts ,—Segmente—Segment Central & Eastern
Europe—Uberblick” aktualisiert wie folgt:

Neben der polnischen BRE Bank, an der 69,8 % der Anteile zum Konzern gehoren, gehort als weitere
Universalbank die Bank Forum, an der 95,9 % der Anteile zum Konzern gehéren, zu diesem Segment.

— Auf S. 64 f. lautet der letzte Satz im vierten Absatz des Abschnitts ,—Segmente—Segment Central &
Eastern Europe—Geschdéftstatigkeit” aktualisiert wie folgt:

Noch im Jahr 2010 hat die COMMERZBANK eine weitere Kapitalerhdhung eingeleitet, die im April 2011 ihren
Abschluss gefunden hat und durch die die COMMERZBANK ihren Anteil an der Bank Forum auf 95,9 % erhoht
hat.

— Im Abschnitt ,—lInvestitionen” auf S. 72 wird nach dem letzten Absatz der folgende Text erganzt:

Im bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres 2011 betrafen die Investitionen Uberwiegend die Betriebs- und
Geschaftsausstattung sowie selbsterstellte und erworbene Software und standen im Zusammenhang mit der
Integration der Dresdner Bank. Bestimmten Projekten zuzuordnen waren davon die Investitionen im Rahmen
des Programms Group Finance Architecture (GFA), im Rahmen des Projekts Abgeltungsteuer sowie die
Investitionen zur Sanierung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie der ehemaligen Dresdner Bank
.Silvertower”. Insgesamt erforderten die drei genannten Projekte im ersten Quartal 2011 Investitionen in Hohe
von rund EUR 22 Mio.

Diese Investitionen werden Uberwiegend im Inland vorgenommen und aus frei verfigbaren Mitteln finanziert.

— Im Abschnitt ,—Sachanlagen und Grundbesitz” auf S. 73 lautet der erste Absatz aktualisiert wie folgt:

Zum 31. Mérz 2011 unterhielt die COMMERZBANK im Inland 1.531 Filialen im Privatkundengeschaft und war
im Ausland mit 8 wesentlichen Tochtergesellschaften, 25 operativen Auslandsniederlassungen und 32
Représentanzen in 50 Landern tatig.

— Im Abschnitt ,—Sachanlagen und Grundbesitz” auf S. 73 lautet der letzte Satz aktualisiert wie folgt:

Zum 31. Mérz 2011 hatte die COMMERZBANK Sachanlagen mit einem Bilanzwert von insgesamt EUR 1,5
Mrd. Dazu zdhlen eigengenutzte Immobilien mit einem Bilanzwert von EUR 0,9 Mrd.

— Im Abschnitt ,—Mitarbeiter” auf S. 74 lautet der letzte Satz aktualisiert wie folgt:

Zum 31. Méarz 2011 beschéftigte der Konzern 58.635 Mitarbeiter. Seither hat sich die Zahl der vom Konzern
beschéftigten Mitarbeiter nicht wesentlich verandert.

— Am Ende des Abschnitt ,—Rechtsstreitigkeiten” auf S. 88 (vor dem Abschnitt ,,—Jlingste Entwicklung
und Ausblick”) wird folgender Absatz ergénzt:

Die Européische Kommission hat gegen die COMMERZBANK und 16 weitere Unternehmen des Finanzsektors
ein kartellrechtliches Prufverfahren eingeleitet Uber das Verhalten der COMMERZBANK und der anderen
Unternehmen des Finanzsektors bei der Weitergabe ihrer bei Geschéften mit Credit Default Swaps
(Finanzinstrumente zur Ubernahme des Kreditrisikos aus einem Referenzaktivum, z.B. Wertpapier oder
Kredit) anfallenden Handelsdaten an Anbieter von Finanzinformationen Uber Credit Default Swaps wie etwa
das britische Unternehmen Markit Group Holding Limited. Sie geht dabei der Frage nach, ob es bei dieser
Datenweitergabe zu Wettbewerbsbeschrankungen im Sinne der Art. 101 bzw. 102 AEUV gekommen ist. Der
Ausgang des Verfahrens kann nicht vorhergesagt werden. Schuldhafte Verstéf3e gegen Art. 101 bzw. 102
AEUV konnen mit Geldbufien geahndet werden. Die GeldbuRe fir jedes an einer Zuwiderhandlung beteiligte
Unternehmen darf 10 % seines im vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielten Gesamtumsatzes nicht
Ubersteigen.
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— AufS. 89 ff. werden die Angaben im Abschnitt ,—Jingste Entwicklung und Ausblick” zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung wie nachstehend beschrieben aktualisiert:

Jiingste Entwicklung

Das Geschéftsjahr 2011 war bislang gekennzeichnet von einer fortwéhrenden Erholung der Wirtschaft sowohl
in den meisten westlichen Industrieldandern als auch in den Schwellenlandern, hier vor allem in Asien,
Osteuropa und Lateinamerika. Das positive Bild der Weltwirtschaft wird dabei weiterhin getribt durch die
Entwicklungen in Japan sowie in Nordafrika und im Nahen Osten. Deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
und auf das Geschaft des COMMERZBANK-Konzerns lassen sich allerdings noch nicht abschatzen. Der EaD
(Exposure at Default) des COMMERZBANK-Konzerns in Japan zum 31. Marz 2011 betrug insgesamt EUR 4,6
Mrd. und der EaD in Nordafrika und im Nahen Osten zum 31. Marz 2011 betrug insgesamt EUR 2,0 Mrd. Auch
die weiterhin anhaltende Staatsschuldenkrise im Euroraum belastet die dortige wirtschaftliche Entwicklung.
Trotz der Aufstockung der Hilfsprogramme fir einzelne EWU-Staaten ist die Gefahr mittelfristiger
Zahlungsausfalle nicht gebannt, weitere Marktturbulenzen mit indirekten Auswirkungen auf die Konjunktur
und die Risikovorsorge sind nicht auszuschlieBen. Zum 31. Méarz 2011 betrug der Sovereign EaD in
Griechenland EUR 2,9 Mrd., in Irland weniger als EUR 0,1 Mrd., in Portugal EUR 0,9 Mrd., in ltalien
EUR 9,4 Mrd. und in Spanien EUR 3,0 Mrd. Relativ unbeeindruckt von den zahlreichen Krisen und der
Zinserhdhung der Europaischen Zentralbank Anfang April 2011 zeigten sich die Aktienmarkte besonders in
Europa und den USA, die unter anderem von dem weiterhin starken Gewinnwachstum der Unternehmen
profitierten und die in 2010 etablierten Erholungstendenzen im Wesentlichen fortsetzten.

Im ersten Quartal 2011 erzielte die COMMERZBANK ein operatives Ergebnis von EUR 1,14 Mrd., das, abgesehen
von dem Einmalertrag in Hohe von rund EUR 360 Mio. aus den KapitalmaRnahmen zur Optimierung der
Kapitalstruktur im ersten Quartal 2011, im Wesentlichen durch die starke operative Entwicklung der
Kernbank erreicht werden konnte. Diese Entwicklung setzte sich, soweit derzeit ersichtlich, im April 2011
fort, so dass alle Segmente der Kernbank im April 2011 ein, teilweise signifikant, hdheres operatives Ergebnis im
Vergleich zum Vorjahresmonat erzielten. Die operativen Ergebnisse der Segmente Asset Based Finance und
Portfolio Restructuring Unit verschlechterten sich im April 2011 jeweils gegenltber dem Vergleichsmonat des
Vorjahres. Nach vorlaufigen Einschdtzungen war das operative Ergebnis des Konzerns im laufenden
Geschéftsjahr bis heute besser als das im Vorjahreszeitraum. Auch konnte die Risikovorsorge in den ersten
vier Monaten des Jahres 2011 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erheblich reduziert werden. Auf Grund der
Restrukturierung eines Kreditengagements kam es im April 2011 zu einem einmaligen positiven Sondereffekt in
Hohe von rund EUR 180 Mio. auf Konzernebene und von mindestens EUR 190 Mio. auf Ebene der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft. Im Laufe des zweiten Quartals 2011 wird aus der Restrukturierung ein
weiterer einmaliger Sondereffekt in Hohe von etwa EUR 460 Mio. auf Ebene der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft resultieren, der auf Konzernebene bereits in den vergangenen Geschéftsjahren
vereinnahmt wurde. Mit Ausnahme dieser Sondereffekte sowie der nachfolgend beschriebenen
Auswirkungen der Gesamttransaktion zur Ruckfihrung der stillen Einlagen des SoFFin sind seit dem
31. Marz 2011 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des
COMMERZBANK-Konzerns eingetreten. Mit der am Osterwochenende 2011 erfolgreich durchgefihrten
Kunden- und Produktdatenmigration wurde der letzte wesentliche Meilenstein des Integrationsprojekts der
ehemaligen Dresdner Bank erreicht. Die noch verbleibenden Aktivitdten werden direkt durch die jeweiligen
Segmente und Konzernbereiche umgesetzt. Die Verwaltungsaufwendungen haben im Wesentlichen auf Grund
geringerer Integrationsaufwendungen im April 2011 gegentber dem Vormonat deutlich abgenommen. Des
Weiteren konnten die Synergien aus der Integration der Dresdner Bank schneller als geplant realisiert werden. So
konnten im ersten Quartal 2011 die seit Ubernahme der Dresdner Bank realisierten jahrlich wiederkehrenden
Synergien — hochgerechnet auf das Gesamtjahr — bereits auf rund EUR 1,3 Mrd. ausgeweitet werden. Bis Ende
2011 erwartet die Gesellschaft dann bereits jahrlich wiederkehrende Kostensynergien in Héhe von mehr als
EUR 1,5 Mrd gegeniber dem Kostenniveau beider Hauser vor der Integration.

Die bereits im Jahr 2010 von der COMMERZBANK eingeleitete Kapitalerhdhung bei der Bank Forum hat im
April 2011 ihren Abschluss gefunden; dadurch hat sich der Anteil der COMMERZBANK an der Bank Forum
weiter auf 95,9 % erhoht.

Die COMMERZBANK hat am 6. April 2011 bekanntgegeben, dass im Rahmen einer Gesamttransaktion die
stillen Einlagen des SoFFin bis Juni 2011 durch teilweise Rickzahlung der stillen Einlagen und teilweise
Umwandlung der stillen Einlagen des SoFFin in Aktien weitestgehend zurlckgefuhrt werden sollen. Das
Gesamtvolumen dieser Transaktion, bezogen auf die Reduzierung der stillen Einlagen nach Abschluss der
Gesamttransaktion, soll EUR 11 Mrd. umfassen. Die notwendigen Beschlisse fur die Umsetzung der
Transaktion wurden von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 6. Mai 2011 gefasst. Im ersten
Schritt dieser Transaktion, der Begebung von Bedingten Pflichtumtauschanleihen (COMEN) im April 2011,
konnte die Gesellschaft bereits einen Emissionserlos von rund EUR 5,69 Mrd. (inklusive des SoFFin-Anteils)
erzielen. Die Schaffung von Umtauschaktien durch Wandlung von Teilen der Stillen Einlage Il in Aktien seitens
des SoFFin erfolgte am 11. Mai 2011, am Folgetag wurden die COMEN in Aktien getauscht. Am 22. Mai 2011
haben sich die Konsortialbanken in einem zwischen der Gesellschaft und den Konsortialbanken geschlossenen
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Aktien-Ubernahmevertrag verpflichtet, die Neuen Aktien fiir das Bezugsangebot zu (ibernehmen und sie, mit
Ausnahme einer sogenannten Aktienspitze, den Aktiondren mit Ausnahme des SoFFin im Rahmen eines
mittelbaren Bezugsrechts wéahrend der Bezugsfrist anzubieten. Dem SoFFin wird ein unmittelbares
Bezugsrecht eingeraumt. Der SoFFin hat sich unter bestimmten Bedingungen zur Ausiibung der auf die
von ihm gehaltenen Aktien entfallenden Bezugsrechte in dem Umfang verpflichtet, der notwendigist, um seine
derzeitige Beteiligung von 25 % plus eine Aktie an der COMMERZBANK beizubehalten. Die Allianz hat der
COMMERZBANK mitgeteilt, im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerhdhung voll zu beziehen. Zusétzlich sollen
stille Einlagen des SoFFin in Hohe von EUR 3,27 Mrd aus freiem regulatorischen Kapital in zwei Schritten
vorzeitig zurlickgezahlt werden. Die erste Rickzahlung in Hohe von EUR 1,0 Mrd. ist dabei bereits Mitte Mai
2011 erfolgt, wodurch sich die Hohe der Stillen Einlage Il entsprechend reduziert hat. Die zweite Rickzahlungin
Hohe von EUR 2,27 Mrd. wird voraussichtlich nach Abschluss der Gesamttransaktion erfolgen. Im
Zusammenhang mit der Gesamttransaktion haben die Gesellschaft und der SoFFin eine einmalige
Ausgleichszahlung in Héhe von EUR 1,03 Mrd. vereinbart. Insgesamt rechnet die Gesellschaft auf
Grundlage der Auswirkungen der Gesamttransaktion mit einer Core Tier-I-Quote von 9,7 % nach Abschluss
der Gesamttransaktion bezogen —im Rahmen einer ,als ob" Betrachtung und unter Berlcksichtigung des im
ersten Quartal 2011 erzielten Konzernergebnisses nach Steuern —auf den 31. Méarz 2011.

Die Aufsichtsbehorden haben im April 2011 mit der Prifung eines neu entwickelten, integrierten
OpRisk-Modells der COMMERZBANK begonnen. Im Zuge dieser Zertifizierungsprifung ist damit zu
rechnen, dass einige Komponenten des OpRisk-Modells anzupassen sind.

Der von der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Authority — EBA) initiierte
EU-Stresstest 2011 begann Mitte Marz 2011 mit der Erhebung der relevanten Daten der in den Stresstest
einbezogenen Institute. Ende April/Anfang Mai erfolgte eine aufsichtsrechtliche Validierung der Ergebnisse und
Meldedaten aller teilnehmenden Banken zunéchst auf nationaler Aufsichtsebene. Nach Plausibilisierung und
Validierung der von der COMMERZBANK eingereichten Ergebnisse und Meldedaten hat die nationale Aufsicht
diese an die EBA weitergeleitet. Seitdem wird ein ,Peer Review"” auf Ebene der europaischen Aufsicht
durchgefiihrt. Im Rahmen des EU-weiten Stresstests gibt es generell noch verschiedene offene Fragen, die zu
Anderungen der notwendigen Auslegungen fiihren kénnen. Die Verdffentlichung der aggregierten und auch
institutsspezifischen Ergebnisse ist fur Juni 2011 vorgesehen. Welche Auswirkungen sich hieraus fur den
Bankensektor insgesamt und die COMMERZBANK speziell ergeben, lasst sich derzeit noch nicht sagen. Auf
Basis der von der COMMERZBANK eingereichten Ergebnisse und Meldedaten geht die COMMERZBANK
davon aus, den EU-Stresstest zu bestehen.

Ausblick

Auch fur das laufende Geschaftsjahr 2011 geht die Gesellschaft weiterhin von einem herausfordernden
wirtschaftlichen Umfeld aus. Wahrend die Wirtschaft in Deutschland nach Einschatzung der Gesellschaft
erneut Uberdurchschnittlich zulegen wird, dirfte das Wachstum in anderen Léandern des Euroraums durch die
Staatsschuldenkrise und den sich daraus ergebenden konjunkturellen Unsicherheiten eingeschréankt bleiben.
Wie bereits dargestellt, lassen sich die Auswirkungen der Natur- und Atomkatastrophe in Japan sowie der
Unruhen in einigen Landern Nordafrikas und des Nahen Ostens auf das Marktumfeld und die geschaftliche
Entwicklung des COMMERZBANK-Konzerns im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2011 nicht abschatzen.

Die Auswirkungen der bereits verabschiedeten beziehungsweise angektndigten regulatorischen Reformen
auf die COMMERZBANK kénnen noch nicht abschlief3end quantifiziert werden. Die von der Bundesregierung
beschlossene und vom Bundestag gebilligte Verordnung Uber die Erhebung der Beitrdge zum
Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitute sieht jéhrliche Beitragsverpflichtungen zwischen dem 0,0002-
und 0,0004-fachen der um bestimmte Positionen bereinigten Passiva der Bilanz und eine weitere Erhebung
auf den Nominalbetrag der Derivate vor, hochstens jedoch 15 % des JahreslUberschusses nach HGB.
Verschiedene Regelungen werden derzeit noch kontrovers diskutiert. Hierzu gehoéren u.a. die Regelungen
zur Zumutbarkeitsgrenze (Hoéchstquote von 15 % des Jahreslberschusses), zur Bemessung der
Beitragsverpflichtung und zur Nacherhebung. Uber die Verordnung soll der Bundesrat voraussichtlich am
17. Juni 2011 beschlieRen. Die Zustimmung des Bundesrats ist Voraussetzung fir das Inkrafttreten der
Verordnung. Fur die COMMERZBANK kann es zu einer nicht unerheblichen finanziellen Belastung durch die
Zahlung der Bankenabgabe bereits flr das Geschéftsjahr 2011 kommen. Ebenfalls abzuwarten bleiben die
Folgen der reformierten Liquiditdtsregulierung. Fur eine Beurteilung dieser Frage wird entscheidend sein, ob
die Reformen aufgrund des stéarkeren Wettbewerbs um Einlagen zu einem wesentlichen Anstieg der
Refinanzierungskosten von Banken fihren werden. Im Zuge der europdischen Reform der
Einlagensicherungssysteme werden die seitens der Banken hierzu zu entrichtenden Beitrage
voraussichtlich deutlich erhoht. Sofern diese Zusatzkosten wettbewerbsbedingt nicht auf das
Kundengeschéaft umgelegt werden kdnnen, ist eine Belastung der Rentabilitatssituation zu erwarten.

Die COMMERZBANK plant, die Deutsche Schiffsbank im Jahr 2011 vollstandig zu integrieren. Hiermit sollen
alle Aktivitaten in der Schiffsfinanzierung rechtlich in der COMMERZBANK geblndelt werden. Zur weiteren
Optimierung der Kapitalstruktur hat die Gesellschaft die von ihr im Rahmen der Dresdner Funding
Trust [lI-Struktur emittierte Dated Subordinated Note zum 30. Juni 2011 gekUndigt und wird die hieraus
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erhaltenen Mittel am 30. Juni 2011 zurlckzahlen. Damit hat sie die Rickzahlung der vom Dresdner Funding
Trust Il begebenen Dated Silent Partnership Certificates am 30. Juni 2011 ausgelst.

Im Zusammenhang mit der vorzeitigen Rickfuhrung der stillen Einlagen des SoFFin haben die Gesellschaft und
der SoFFin vereinbart, dass die vorzeitig zurlickgefthrten stillen Einlagen bereits flr das Jahr 2011 keinen
Anspruch mehr auf eine Bedienung haben und dass die Gesellschaft dem SoFFin eine einmalige
Ausgleichszahlung in Héhe von EUR 1,03 Mrd. bezahlt, die unmittelbar im Anschluss an die Rickzahlung
geleistet und sich negativ auf das Ergebnis der COMMERZBANK Aktiengesellschaft nach HGB im zweiten
Quartal 2011 auswirken wird. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass, abhangig vom HGB-Ergebnis der
Gesellschaft im Jahre 2011, dies auch Einfluss auf den Umfang der Bedienung anderer Instrumente haben
kann. Das operative Ergebnis des Konzerns nach IFRS wird durch die Ausgleichszahlung nicht belastet, da
diese direkt gegen das Eigenkapital des Konzerns gebucht wird.

Vor dem Hintergrund der beschriebenen Erwartungen geht die Gesellschaft davon aus, dass sie fir das
Geschéftsjahr 2011 — bei einem stabilen Marktumfeld — ein operatives Konzernergebnis erzielen wird, welches
signifikant GUber dem Niveau des Geschéftsjahres 2010 liegen wird.

Ausgewahlte Finanzangaben und Geschaftsinformationen der COMMERZBANK

Die Angaben in dem Abschnitt ,Ausgewéhite Finanzangaben und Geschéftsinformationen der
COMMERZBANK" auf S. 92 bis 97 des Registrierungsformulars werden wie nachfolgend beschrieben
aktualisiert und ergénzt:

— Der Text (einschlieBlich der Tabellen samt dazugehériger FulBnoten) auf den S. 92 bis 97 des
Registrierungsformulars wird ergénzt und lautet in aktualisierter Fassung wie folgt:
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Ausgewahlte Finanzangaben und Geschaftsinformationen der COMMERZBANK

Die nachfolgenden Tabellen fassen ausgewahlte konsolidierte Finanzangaben fur die Geschaftsjahre 2008,
2009, 2010 und die zum 31. Mérz 2010 bzw. zum 31. Méarz 2011 endenden ersten Quartale zusammen. Die
ausgewahlten konsolidierten Finanzangaben fir die Geschaftsjahre 2008, 2009, 2010 wurden den von PwC
geprtften Konzernabschlissen der Gesellschaft fur 2009 und 2010 entnommen. Die gepriften
Konzernabschlusse der Gesellschaft fur die Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2010 wurden auf der
Grundlage der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Absatz 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die ausgewahlten konsolidierten Finanzangaben fir
die ersten Quartale zum 31. Marz 2010 bzw. zum 31. Marz 2011 wurden dem verklrzten
Konzernzwischenabschluss der Gesellschaft zum 31. Maéarz 2011 entnommen, der von PwC einer
priferischen Durchsicht unterzogen wurde. Der verklrzte Konzernzwischenabschluss zum 31. Mérz 2011
wurde auf der Grundlage der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a
Absatz 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Dabei fanden insbesondere auch die
Anforderungen des IAS 34 an die Zwischenberichterstattung Beriicksichtigung.

Auf Grund von Anderungen der Segmentberichterstattung sowie der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze sind die im Konzernabschluss fir das Geschéaftsjahr 2010 enthaltenen
Vorjahresvergleichszahlen fir 2009 nicht immer mit den entsprechenden Zahlen des originar fur 2009
veroffentlichten Konzernabschlusses identisch. Um ein mdglichst vollstandiges Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns zu geben, enthalten die betreffenden nachfolgenden Tabellen daher
zwei Spalten fir das Geschaftsjahr 2009.

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) wurden kaufmannisch gerundet. In den Tabellen
addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in der
Tabelle gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Soweit nachfolgend Zahlen als ,ungeprift” bezeichnet werden, sind diese dem Rechnungswesen des
Konzerns entnommen.

Ein Strich (, — ) bedeutet in den nachfolgenden Tabellen, dass die betreffende Position nicht anwendbar ist;
eine Null (,0”) in einer Zelle einer Tabelle bedeutet, dass die jeweilige Position zu dem jeweiligen Zeitpunkt
ohne Wert bzw. auf 0 gerundet ist.

Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen ausgewahlten konsolidierten Finanzangaben sollten in
Verbindung mit den im ,Finanzteil’ des Registrierungsformulars abgedruckten gepriften
Konzernabschlussen fir 2009 und 2010 sowie in Verbindung mit dem im ,Finanzteil" dieser
Wertpapierbeschreibung abgedruckten verklrzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Méarz 2011 gelesen
werden.
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COMMERZBANK-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung

Erstes Quartal
Geschaftsjahr zum 31. Dezember zum 31. Marz

2008" 2009" 2009? 20102  2010° 2011°
(priiferisch

durchgesehen,
soweit nicht
anders
(gepruft) angegeben)
(in Mio. EUR, auBBer je Aktie angegebene Werte)

Zinsertrége‘“ ....................................................... 21.372 20.353 20.338 18.306 4.611 4.204

ZinsaufwenduNgeN. . ...t 16.643 13.164 13.164 11.262 2.725 2.477

ZINSUDEISCRUSS . . .ttt 4.729 7.189 7.174 7.054 1886 1.727

Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .............. .. .. ... ... ... ... (1.855)  (4.214) (4.214) (2.499) (644) (318)

Zinstberschuss nach Risikovorsorge ................ ..o i 2.874 2.975 2.960 4555 1.242  1.409

ProvisionSertrage . ...t 3.529 4.511 4.562 4237 1.183 1.155

Provisionsaufwendungen. ............ .. i 683 789 789 590 186 135

Provisionstberschuss . ... i 2.846 3.722 3.773 3.647 997 1.020

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen® . . .. (454) (358) (409) 1.958 836 519

Ergebnis aus Finanzanlagen ............ ... ... ... (665) 417 417 108 (119) 12

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen® ... ... .. 15 35 2 0

Sonstiges Ergebnis ... ... . (27) (22) (22) (131) 22 338

Verwaltungsaufwendungen. ... 4.956 9.004 9.004 8.786 2209 2.154

Operatives Ergebnis® ... ... .. ... ... ... ... (382) (2.270) (2.270) 1.386 771 1.144

Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte sowie

Markennamen . ... ... — 768 768 — — —

Restrukturierungsaufwendungen. ... 25 1.621 1.621 33 — —

Ergebnis vor Steuern .......... .. ... (407) (4.659) (4.659) 1.353 771 1.144

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag . ... (466) (26) (26) (136) b5 135

Konzernergebnis ......... ... ... .. . ... 59 (4.633) (4.633) 1.489 716  1.009

den Minderheitenanteilen zurechenbares Konzernergebnis ......... 59 (96) (96) 59 8 24
den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis. . — (4.537)  (4.537) 1.430 708 985

Entnahme aus der Kapitalriicklage/den Gewinnriicklagen ............. 2 6619 6.619 — — —7

Einstellung in die Gewinnriicklagen ................ccoouiiiieeeii... —  (2.082) (2.082) (1.430) -7 -7

Ausschittung stille Einlagen...................... oo (2) — — — —7 —7

KONzZerngewinn. ................ ... ... ... ... .. ... ... 0 0 0 0 708" 985"

Gewinn je Aktie (in EUR) ................. ... 0,00 (4,40)  (4,40) 1,21 060 0,737

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2009 entnommen; die
Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2008 wurden im Hinblick auf die Berlcksichtigung der Ausfallrisiken von
Kontrahenten (sogenannte Counterparty Default Adjustments) angepasst.

2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen; die
Vergleichszahlen flr das Geschéftsjahr 2009 wurden im Hinblick auf die Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne
angepasst.

3) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Méarz 2011
entnommen; die Vergleichszahlen fir das erste Quartal des Geschéftsjahres 2010 wurden im Hinblick auf die
Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne angepasst.

4)  Im Geschéaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommen. Der Posten
.Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen” wird ab dem Geschéftsjahr 2010 separat ausgewiesen inkl.
Anpassung der Vorjahreszahlen. Bis zum Geschaftsjahr 2009 war das ,Laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten
Unternehmen” in den Zinsertragen enthalten.

B) Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommen. Der Posten
,Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen” wird ab dem Geschaftsjahr 2010 separat ausgewiesen, zuvor war er im
,Handelsergebnis” enthalten. Im Sinne einer konsistenten Darstellung fur die hier aufgefihrten Vergleichsperioden ist in
dieser Tabelle eine zusammengefasste Zeile mit der Bezeichnung ,Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen” aufgefthrt. Diese Zeile findet sich als Zwischensumme auch in der Gewinn- und
Verlustrechnung nach neuer Struktur im Konzernabschluss 2010.

6) Das operative Ergebnis im COMMERZBANK-Konzern ist definiert als die Summe aus Zinstberschuss nach Risikovorsorge,
Provisionstberschuss, Handelsergebnis, Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen, Ergebnis aus Finanzanlagen, Laufendes
Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen und sonstigem Ergebnis abzlglich der Verwaltungsaufwendungen.

7) Diese Angaben weist die COMMERZBANK nur in ihren Konzernabschlissen, nicht in den verkirzten
Konzernzwischenabschlissen aus. Die dargestellten Zahlen sind ungepriift und dem Rechnungswesen des Konzerns
entnommen.

8)  Der Gewinn je Aktie errechnet sich als Quotient aus dem den Commerzbank-Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnis

abzlglich der voraussichtlichen, anteiligen Ausschuttung auf die stillen Einlagen und der durchschnittlichen Anzahl
ausgegebener Stammaktien.
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Bilanz

Aktiva

Barreserve ...
Forderungen an Kreditinstitute...................
Forderungen an Kunden.........................
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges ..

Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten ......................
Handelsaktiva ............... ... .. ... ... ...,
Finanzanlagen® ................ ... .. ... ... ......
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen® ..
Immaterielle Anlagewerte .......................
Sachanlagen......... ... ...
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien® . .. ...

Zur Veréulderung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und Vermogenswerte aus

VerauRerungsgruppen® ... L.
Tatséchliche Ertragsteueranspriche® ............
Latente Ertragsteueranspriche® .................
Ertragsteueranspriche® . ........ ... .. ... ... ...,
Sonstige Aktiva® ... ...

Gesamt.............. ... ...

Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten. .. ...
Verbindlichkeiten gegentber Kunden.............
Verbriefte Verbindlichkeiten................... ...
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges ..

Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten ......................
Handelspassiva..............coooiiiiiiin
Ruckstellungen ... i
Tatséchliche Ertragsteuerschulden” ... ..........
Latente Ertragsteuerschulden” ..................
Ertragsteuerschulden” ..........................

Verbindlichkeiten von zur VerduRRerung gehaltenen
VerauRerungsgruppen® ... L.

Sonstige Passiva® .. ... ...
Nachrangkapital ....... ... .. ... . ... ..
Hybridkapital ................. ... ... ... ... ...
Eigenkapital ........... ... ... ...
Gezeichnetes Kapital . ...........................
Kapitalricklage ............... .. ... . ... ...
Gewinnrlcklagen ................. ...l
Stille Einlagen ...
Andere Riicklagen® . ............. . L.
Neubewertungsriicklage® .......................
Rucklage aus Cash Flow Hedges® ...............
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung®. ... ...
Gesamt vor Minderheitenanteilen................
Minderheitenanteile................ ... ...

Gesamt....................... ...

31. Dezember 31. Marz
2008" 2009" 2009% 2010% 2011%
(priferisch
(gepriift) durchgesehen)
(in Mio. EUR)

6.566 10.329 10.329 8.053 6.621
62.969 106.689 106.689 110.616 87.524
284.815 352.194 352.194 327.755 330.124
— (16) (16) 113 7
10.528 6.352 6.352 4.961 3.362
118.569 218.708 218.708 167.825 143.508
127.450 131.292 130.914 115.708 108.227
378 737 720
1.336 3.209 3.209 3.101 3.052
1.240 1.779 1.779 1.590 1.549
— — 1.279 1.192 1.200
— — 2.868 1.082 1.302
— — 1.267 650 635
— — 4.370 3.567 3.360
6.726 5.637 — — —
5.025 7.930 3.783 7.349 5.773
625.224 844.103 844.103 754.299 696.954
128.492 140.634 140.634 137.626 129.453
170.203 264.618 264.618 262.827 248.090
165.827 171.370 161.779 131.356 122.380
— (16) (16) 121 (295)
21.463 11.345 11.345 9.369 6.998
96.298 193.004 202.595 152.393 128.595
2.030 5.115 5.115 4.778 4.592
— — 1.346 1.072 1.060
— — 1.240 222 145
3.161 2.586 — — —
— — 2.839 650 832
2914 8.942 6.103 8.136 7.264
11.836 15.850 15.850 12.910 14.190
3.158 4.079 4.079 4.181 3.281
19.842 26.576 26.576 28.658 30.369
1.877 3.071 3.071 3.047 3.481
6.619 1.334 1.334 1.302 1.750
5.842 7.878 7.878 9.345 10.333
8.200 17.178 17.178 17.178 16.957
— — (3.455) (2.999) (2.957)
(2.221) (1.755) — — —
(872) (1.223) — — _
(260) (477) — — —
19.185 26.006 26.006 27.873 29.564
657 570 570 785 805
625.224 844.103 844.103 754.299 696.954

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2009 entnommen inkl.
Anpassung der Posten an die Bilanzstruktur zum 31. Dezember 2010; die Vergleichszahlen fir das Geschéftsjahr 2008 wurden
im Hinblick auf die Bertcksichtigung der Ausfallrisiken von Kontrahenten (sogenannte Counterparty Default Adjustments)

angepasst.
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2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen inkl.
Anpassung der Posten an die Bilanzstruktur zum 31. Dezember 2010; die Vergleichszahlen fur das Geschéftsjahr 2009 wurden
im Hinblick auf die Umgliederung von eigenen Emissionen des Handelsbereichs aus den Verbrieften Verbindlichkeiten in die
Handelspassiva angepasst.

3)  Die dargestellten Zahlen sind dem verklrzten Konzernzwischenabschluss der Gesellschaft zum 31. Méarz 2011 entnommen.

4)  Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Der Posten ,Anteile an
at-Equity-bewerteten Unternehmen” wird ab dem Geschaftsjahr 2010 separat ausgewiesen inkl. Anpassung der
Vorjahreszahlen. Bis zum Geschéftsjahr 2009 waren die ,Anteile aus at-Equity-bewerteten Unternehmen” in den
Finanzanlagen enthalten.

5)  Im Geschéftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Die Posten ,Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien” und ,Zur VerédulRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und Vermogenswerte aus
VeraulRerungsgruppen” werden ab dem Geschéftsjahr 2010 separat ausgewiesen inkl. Anpassung der Vorjahreszahlen.
Bis zum Geschéftsjahr 2009 waren diese Posten in der ,Sonstigen Aktiva” enthalten.

6) Im Geschéftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Die Posten ,Tatsachliche
Ertragsteueranspriche” und ,Latente Ertragsteueranspriiche” werden ab dem Geschaftsjahr 2010 separat ausgewiesen,
zuvor waren beide im Posten ,Ertragsteueranspriche” zusammengefasst.

7) Im Geschéftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Die Posten ,Tatsachliche
Ertragsteuerschulden” und ,Latente Ertragsteuerschulden” werden ab dem Geschéftsjahr 2010 separat ausgewiesen,
zuvor waren beide im Posten ,Ertragsteuerschulden” zusammengefasst.

8) Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Der Posten , Verbindlichkeiten von zur
VerauRerung gehaltenen Verdufierungsgruppen” wird ab dem Geschéftsjahr 2010 separat ausgewiesen inkl. Anpassung der
Vorjahreszahlen. Bis zum Geschéftsjahr 2009 war dieser Posten in der ,Sonstigen Passiva” enthalten.

9) Im Geschéftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Bilanz vorgenommen. Die Posten ,Neubewertungsricklage”,
,Rucklage aus Cash Flow Hedges"” und ,Ricklage aus der Wahrungsumrechnung” wurden bis zum Geschéaftsjahr 2009
getrennt in der Bilanz dargestellt. Ab dem Geschéftsjahr 2010 werden sie in den ,Anderen Ricklagen” zusammengefasst
ausgewiesen inkl. Anpassung der Vorjahreszahlen.

Kapitalflussrechnung
Erstes Quartal
Geschaftsjahr zum 31. Dezember zum 31. Marz
2008" 2009" 2009% 2010? 2010% 2011%
(geprift, soweit nicht anders (priferisch
angegeben) durchgesehen)
(in Mio. EUR)
Zahlungsmittelbestand zum Ende der
Vorperiode. ............... ... . 5.157 6.566 6.566 10.329 10.329 8.053
Cash Flow aus operativer
Geschéftstatigkeit ........................ (10.160)  (7.077) (6.966) (14.166) (2.983) (9.691)
Cash Flow aus Investitionstatigkeit....... 2542  (6.692) (5.692) 14.763 2.003 7.483
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit .. .. 9.156 16.441 16.330 (2.930) 2 1.041
Cash Flow insgesamt ................... 1.538" 3.672Y 3.672Y (2.333)Y (978) (1.167)
Effekte aus Wechselkursédnderungen.. ... (70) (5) (5) 116 143 (241)
Effekte aus Minderheitenanteilen ........ (59) 96 96 (59) (8) (24)
Zahlungsmittelbestand zum Ende der
Periode............. .. .. ... 6.566 10.329 10.329 8.053 9.486 6.621

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2009 entnommen.

2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen; die
Vergleichszahlen flir das Geschaftsjahr 2009 wurden aufgrund gesondertem Ausweis der Mittelveranderung aus
Verdnderung im Anteilsbesitz an vollkonsolidierten Unternehmen angepasst.

3) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.

4)  Die dargestellten Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.
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Geographische Markte

Gewinn- und Verlustrechnung

Geschaftsjahr zum Erstes Quartal

31. Dezember zum 31. Marz

2008" 2009" 20102 2010® 2011%
(priferisch

(gepriift) durchgesehen)

(in Mio. EUR)

Deutschland

Ertrdge nach RiSIKOVOISOIGe. . ... 3.859 7.269 7.161 2.054 2.532

Operatives Ergebnis ........ ... 100 361 150 300 856
Europa ohne Deutschland

Ertrdge nach RiSIKOVOISOIge. .. ... ...t 1.351 (197)  2.709 960 643

Operatives Ergebnis .. ... ... ... .. 338 (1.895) 1.244 580 241
Amerika®

Ertradge nach RiSIKOVOISOIGe. . ... (752) (361) 155 (71) 99

Operatives Ergebnis .......... .. (861) (632) (46) (126) 45
Asien

Ertrage nach RiSIKOVOISOIge. .. ... ... 110 19 146 37 24

Operatives Ergebnis .. ... ... ... 41 (108) 37 17 2
Sonstige

Ertrdge nach RiSIKOVOISOIGE. . .......... e 6 4 1 — —

Operatives Ergebnis ... . — 1 1 — —
Gesamt

Ertrdge nach Risikovorsorge ........... ... ... ... ... .. . . . i 4.574 6.734 10.172 2.980 3.298

Operatives Ergebnis. . ............. ... ... .. ... . . . . . ... . ... ... ... (382) (2.270) 1.386 771 1.144

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2009 entnommen; die
Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2008 wurden im Hinblick auf die Berlcksichtigung der Ausfallrisiken von
Kontrahenten (sogenannte Counterparty Default Adjustments) angepasst.

2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen.

3) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.

4)  SchlieRtim Geschaftsjahr 2008 Nord-Amerika ein; schlie3t in den Geschaftsjahren 2009 und 2010 sowie im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 Nord-Amerika und Std-Amerika ein.
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Betriebliche Kennzahlen

31. Dezember 31. Marz
2008"  2009" 2009 20107 2011®
(pruferisch
durchgesehen,
(geprift, soweit nicht anders soweit nicht anders
angegeben) angegeben)
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital (in Mio. EUR) ....... 14709 29.814 28.352 30.981 32.414
Operative Eigenkapitalrendite® (in %)......................... (2,6) (7,6) (8,0) 4,5 14,1
Aufwandsquote im operativen Geschaft® (in %)............... 77.1 82,2 82,2 69,3 59,6
Eigenkapitalrendite des Ergebnisses vor Steuern (in %) ........ (2,8) (15,6) (16,4) 4,4 14,1
Eigenkapitalrendite auf das den COMMERZBANK-Aktiondren
zurechenbare Konzernergebnise’ (in %) .o 0,0 (15,6) (16,5) 4.7 12,5
Risikotragende Aktiva (in Mrd. EUR) ...............ocooeiii... 221,879 280,17 280,179 267,5"9 248,30
Bilanzielles Eigenkapital (in Mrd. EUR) ........................ 19,8 26,6 26,6 28,7 30,4
Bilanzielle Eigenmittel (in Mrd. EUR) .......................... 34,87 46579 4657% 45779 47,870
Kernkapitalquote (in %) ... 10,1 10,5 10,5 11,9 12,7
Eigenmittelquote (in %) ......... ... 13,9 14,8 14,8 15,3 16,8

1)  Die dargestellten Zahlen sind, soweit nicht anders angegeben, dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum
31. Dezember 2009 entnommen; die Vergleichszahlen fir das Geschéftsjahr 2008 wurden im Hinblick auf die
Berlicksichtigung der Ausfallrisiken von Kontrahenten (sogenannte Counterparty Default Adjustments) angepasst.

2)  Die dargestellten Zahlen sind, soweit nicht anders angegeben, dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum
31. Dezember 2010 entnommen; die Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2009 wurden auf Grund einer neuen
Definition des durchschnittlich gebundenen Eigenkapitals angepasst.

3) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.

4)  Die operative Eigenkapitalrendite wird gebildet als Quotient aus dem operativen Ergebnis (im Falle der Angaben zum 31. Marz
2011 auf das Jahr hochgerechnet) und dem durchschnittlich gebundenen Eigenkapital.

5)  Die Aufwandsquote im operativen Geschaft errechnet sich aus dem Verhéltnis des Verwaltungsaufwands zu den Ertragen vor
Risikovorsorge. Die Ertrdge vor Risikovorsorge setzen sich zusammen aus dem Zinstberschuss, dem Provisionsiberschuss,
dem Handelsergebnis einschlieRlich Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen, dem Ergebnis aus Finanzanlagen, dem
Laufenden Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen und dem Sonstigen Ergebnis.

6) Die Eigenkapitalrendite auf den Konzernuiberschuss/-fehlbetrag wird gebildet als Quotient aus dem Konzernergebnis (exkl.
Minderheiten) und dem durchschnittlich gebundenen Eigenkapital (exkl. Minderheiten). Bis zum Konzernabschluss der
COMMERZBANK fur das Geschaftsjahr 2008 wurde das ,den COMMERZBANK-Aktiondren zurechenbare
Konzernergebnis” als der ,den COMMERZBANK-Aktiondren zurechenbare Konzernlberschuss” und ab dem
Geschaéftsjahr 2009 schlief3lich als das ,den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbare Konzernergebnis” bezeichnet.

7)  Ungepruft.

8)  Die Zahlen sind dem Geschéftsbericht des COMMERZBANK-Konzerns fir das Geschaftsjahr 2009, dort den Angaben zu den
,Kennzahlen”, enthommen.

9)  Die Zahlen sind dem Geschéftsbericht des COMMERZBANK-Konzerns fur das Geschaftsjahr 2010, dort den Angaben zu den
,Kennzahlen”, entnommen.

10) Die Zahl ist dem Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 31. Mérz 2011, dort dem Lagebericht, entnommen.

11) Die Zahl ist dem Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 31. Méarz 2011, dort den Angaben zu den
,Kennzahlen”, entnommen.

Darstellung und Analyse der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Die Angaben unmittelbar nach der Uberschrift des Abschnitts , Darstellung und Analyse der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage” auf S. 98 des Registrierungsformulars werden nach dem ersten Absatz von oben wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und ergéanzt:

— Nach dem zweiten Absatz (beginnend mit ,,Soweit nachfolgend...”) wird folgender Absatz ergédnzt:

Die folgende Darstellung sollte auch in Verbindung mit dem an anderer Stelle in der Wertpapierbeschreibung
vom 23. Mai 2011 abgedruckten verkiirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz
2011 gelesen werden. Der verkdlrzte Konzernzwischenabschluss zum 31. Mérz 2011 wurde auf der Grundlage
der IFRS, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315 Absatz 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt, von PwC einer priferischen Durchsicht unterzogen
und mit einer Bescheinigung nach  priferischer  Durchsicht  versehen. Der  verklirzte
Konzernzwischenabschluss zum 31. Mérz 2011 ist im Abschnitt ,Finanzteil” der \Wertpapierbeschreibung
vom 23. Mai 2011 abgedruckt.
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Einleitung

Die Angaben unter der Uberschrift , Einleitung” auf S. 98 des Registrierungsformulars werden wie nachfolgend
beschrieben aktualisiert und ergénzt:

— AufS. 98 lautet der erste Satz im ersten Absatz unter der Uberschrift , Einleitung” (beginnend mit ,,Der
COMMERZBANK-Konzern... ") aktualisiert wie folgt:

Der COMMERZBANK-Konzern ist gemessen an der Bilanzsumme zum 31. Méarz 2011 nach eigener
Einschétzung das zweitgrofite Kreditinstitut in Deutschland und verfligt mit kiinftig rund 1.200 Filialen Gber
eines der dichtesten Bankfilialnetze aller deutschen Privatbanken, Uber das alle Kundengruppen betreut
werden.

— AufS. 98 lautet der vorletzte Satz im ersten Absatz unter der Uberschrift , Einleitung” (beginnend mit ,,Im
Ausland ist...”) aktualisiert wie folgt:

Im Ausland ist der COMMERZBANK-Konzern per 31. Méarz 2011 mit 25 operativen Auslandsniederlassungen,
32 Reprasentanzen und 8 wesentlichen Tochtergesellschaften in 50 Landern vertreten.

— Auf S. 98 des Registrierungsformulars wird vor dem letzten Satz des zweiten Absatzes unter der
Uberschrift , Einleitung” (beginnend mit ,Zudem hat der ... ”) folgender Satz ergédnzt:

Auch im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 hat der Konzern einen operativen Gewinn erzielt.

Wesentliche die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage beeinflussende Faktoren

Die Angaben unter der Uberschrift , Wesentliche die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage beeinflussende
Faktoren" auf S. 98 bis 110 des Registrierungsformulars werden wie nachfolgend beschrieben aktualisiert und
erganzt:

—  Am Ende der FulBnote 1 auf S. 98 des Registrierungsformulars wird nach dem Wort ,entnommen”
Folgendes ergénzt:

, und Finanzangaben des Konzerns, welche sich auf das erste Quartal des Geschéftsjahres 2011 beziehen, sind
dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011 beziehungsweise dem
Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

e finanzmarktkrise.

Die Angaben unter der Uberschrift , Finanzmarktkrise" (S. 98 bis 101 des Registrierungsformulars) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Am Ende des vierten Absatzes auf S. 99 des Registrierungsformulars, welcher mit ,Der
COMMERZBANK-Konzern konnte...” beginnt, wird nach ,2010" Folgendes ergéanzt:

sowie im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011

—  Nach dem dritten Absatz auf S. 100 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,,Im Geschéftsjahr 2010
verbesserte sich... ) werden die folgenden Absétze ergénzt:

Anfang des Jahres 2011 weiteten sich die Spreads fir Kreditausfallversicherungen von Banken im Zuge der
Finanzkrise in Irland zundchst aus, jedoch beruhigten sich die Markte im weiteren Verlauf wieder. Auch die
Zinserhdhungserwartungen aufgrund gestiegener Inflationsraten sowie die Ereignisse in Japan und Nordafrika
konnten die Finanzmarkte im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 nicht nachhaltig negativ beeinflussen,
und diese setzten die in 2010 etablierten Erholungstendenzen fort.

So verringerte sich die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft des Konzerns wiederum, von EUR 644 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2010 auf EUR 318 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011. Diese
Reduzierung der Risikovorsorge spiegelt sich in den Ergebnissen der Mehrheit der Segmente wider. Wé&hrend
das Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 mit EUR 519 Mio. nicht den Wert des Vergleichsquartals des Vorjahres (EUR 836 Mio.) erreichte,
verbesserte sich das Ergebnis aus Finanzanlagen von einem negativen Wert von EUR 119 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2010 auf einen positiven Wert von EUR 12 Mio. im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011. Diese Veranderungen sind jeweils im Wesentlichen auf die Entwicklungen im
Segment Portfolio Restructuring Unit zurlckzufiihren, wo sich im Quartalsvergleich das Handelsergebnis
und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen um EUR 221 Mio. verschlechterte und das Ergebnis aus
Finanzanlagen um EUR 112 Mio. verbesserte.
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° Wirtschaftliches Umfeld.

Die Angaben unter der Uberschrift , Wirtschaftliches Umfeld" (S. 101 bis 102 des Registrierungsformulars)
werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergéanzt:

— In dem Absatz unmittelbar nach der Uberschrift , Wirtschaftliches Umfeld” werden vor dem Satz, der mit
.Im Geschéftsjahr 2010 machte der ...” beginnt, folgende Sétze ergédnzt:

Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 machte der in Deutschland erzielte Ertrag vor Risikovorsorge
72,8% des vom Konzern insgesamt erzielten Ertrags vor Risikovorsorge aus. Auf das Ubrige Europa entfielen
24,2%.

— Indem Absatz nach dem ersten Spiegelstrich auf S. 101 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,Im
Segment Privatkunden...”) wird der letzte Satz, der mit ,Es ist daher nicht...” beginnt, zwischen , daher”
und , nicht” um Folgendes ergénzt:

trotz eines insofern positiv verlaufenen ersten Quartals des Geschéftsjahres 2011

— In dem Absatz nach dem zweiten Spiegelstrich auf S. 101 des Registrierungsformulars (beginnend mit
.Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise ...”) wird am Ende dieses Absatzes folgender Satz ergénzt:

Im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 erholte sich das Wertpapiergeschaft dagegen wieder etwas, und
der Provisionsiberschuss stieg gegentber dem Vergleichsquartal des Vorjahres leicht an (um 2,3% auf
EUR 1.020 Mio.).

— In dem Absatz nach dem dritten Spiegelstrich auf S. 1071 des Registrierungsformulars (beginnend mit
.Insbesondere in den ...”) wird nach dem letzten Satz, der mit ,, Diese Tendenz...” beginnt, folgender Satz
ergénzt:

Die vorgenannte Entwicklung wirkte sich auch noch im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nachteilig auf
die Ertragslage in den Segmenten Mittelstandsbank, Central & Eastern Europe und Corporates & Markets aus.

— Indem Absatz nach dem vierten Spiegelstrich auf S. 101 des Registrierungsformulars (beginnend mit,,Auf
Grund der ungtinstigen...”) wird nach dem letzten Satz, der mit ,,Auf Grund des verbesserten ... ” beginnt,
folgender Satz ergénzt:

Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 betrug die Risikovorsorge bei weiterer Aufhellung des
wirtschaftlichen Umfeldes im Konzern EUR 318 Mio. (nach EUR 644 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010).

— Nach dem zweiten Absatz nach dem flinften Spiegelstrich auf S. 101, der auf S. 102 mit ,,Die negativen
Folgen...” beginnt, wird folgender Absatz ergédnzt:

Zum Jahresende 2010 hatten die internationalen Immobilienmarkte zumeist die Talsohle erreicht und
zunehmend sogar durchschritten, ausgenommen einzelne Markte, wie zum Beispiel Spanien, wo die Lage
nach wie vor angespannt ist. Insofern verringerte sich die Risikovorsorge der Eurohypo im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 auf EUR 167 Mio. im Vergleich zu EUR 291 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2010.

— Indem Absatz nach dem ersten Spiegelstrich auf S. 102 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,,Im
Bereich Ship Finance...”) werden nach dem letzten Satz, der mit ,Auf Grund des ...” beginnt, folgende
Sétze ergénzt:

Diese Entwicklung setzte sich auch im Jahr 2011 fort. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 wurde im
Bereich Ship Finance kein nennenswertes Neugeschéft getatigt. Die Risikovorsorge im Konzernbereich Ship
Finance betrug im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 EUR 71 Mio. (nach EUR 32 Mio. im
Vergleichsquartal des Vorjahres). Die Erhdhung ist auf den aul3erordentlichen Ausfall von zwei grofRen
Einzeladressen zurlckzufthren, fur die eine Belastung in Hohe von EUR 47 Mio. gebucht wurde.

— Unmittelbar vor der Uberschrift ,Public Finance, Staatsverschuldung” auf S.102 des
Registrierungsformulars wird folgender Absatz ergénzt:

- Weder die Atomkatastrophe in Japan noch die politischen Unruhen in der arabischen Welt hatten
wesentliche Auswirkungen auf die Ertragslage des Konzerns im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011. Es ist derzeit aber noch nicht absehbar, ob und in welchem Maf3e sich dies im weiteren Verlauf
des Geschaftsjahres 2011 &ndern wird.
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e Public Finance, Staatsverschuldung.

Die Angaben unter der Uberschrift ,Public Finance, Staatsverschuldung” (S. 102 bis 103 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

—  Unmittelbar nach dem ersten Absatz unter der Uberschrift ,Public Finance, Staatsverschuldung” auf S.
102 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,Das Staatsfinanzierungsgeschéft...”) wird folgender
Absatz ergénzt:

Zum 31. Mérz 2011 betrug die Bilanzsumme des Public Finance-Portfolios EUR 115,5 Mrd. Der entsprechende
Nominalwert belief sich zum Ende des ersten Quartals des Geschéaftsjahres 2011 auf EUR 102,4 Mrd. Unter
anderem konnte der Nominalbestand gegeniber dem 31. Dezember 2010 im Rahmen von aktiven
Abbaumafinahmen um weitere EUR 1,0 Mrd. reduziert werden, wobei sich auch in den ersten drei
Monaten des Geschaftsjahres 2011 eine Belastung des Ergebnisses aus Finanzanlagen aus dem Abbau
ergab und zwar in Hohe von EUR 35 Mio. Neugeschéaft in nicht signifikanter GréRenordnung wurde im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 nur zum Zweck der Deckungsstockpflege getatigt.

— Im ersten Absatz auf S. 103 des Registrierungsformulars wird nach dem Satz, der mit ,Der
COMMERZBANK-Konzern hat demgemél3...” beginnt, folgender Satz ergdnzt:

Zum 31. Méarz 2011 wurde eine Belastung von EUR 1,1 Mrd. (ltalien) beziehungsweise EUR 0,4 Mrd.
(Griechenland) in der Neubewertungsricklage in diesem Konzernbereich gebucht.

— Im zweiten Absatz auf S. 103 des Registrierungsformulars wird nach dem Satz, der mit ,Zum
31. Dezember 2010 besteht fir...” beginnt, folgender Satz ergédnzt:

Zum 31. Méarz 2011 bestand fir diese Anleihen eine Neubewertungsriicklage von EUR -1,6 Mrd. mit einer
positiven Verdanderung von EUR 0,2 Mrd. gegenlber dem 31. Dezember 2010. Der Nominalwert dieser
Anleihen betrug dabei EUR 23,1 Mrd. Zum 31. Méarz 2011 befanden sich keine portugiesischen oder irischen
Papiere mehr in der Kategorie Available for Sale.

e  SoFFin-StabilisierungsmalRnahmen.

— Im ersten Absatz nach der Uberschrift ,SoFFin-StabilisierungsmaBnahmen” auf S. 103 des
Registrierungsformulars wird nach dem Satz beginnend mit ,Diese Zahlung, welche...” folgender Satz
erganzt:

Nach weiterer Analyse hat sich herausgestellt, dass die Ausgleichszahlung an den SoFFin von EUR 1,03 Mrd.
(vor Steuern) im Zusammenhang mit der geplanten Rickzahlung eines weitgehenden Teils der stillen Einlagen
nach IFRS nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im zweiten Quartal des Geschaftsjahres 2011
direkt gegen das Eigenkapital gebucht wird. Demgemalf$ wird durch diese Zahlung das operative Ergebnis des
Konzerns nicht belastet, sondern — insoweit unverandert — das Eigenkapital des Konzerns. Im Einzelabschluss
der COMMERZBANK Aktiengesellschaft nach HGB ergeben sich keine Veranderungen; hier wird die oben
genannte Zahlung von EUR 1,03 Mrd. (vor Steuern) in der Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

e Integrations- und Restrukturierungskosten.

Die Angaben unter der Uberschrift ,Integrations- und Restrukturierungskosten” (S. 105 bis 106 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— In dem Absatz nach dem ersten Spiegelstrich nach der Uberschrift ,Integrations- und
Restrukturierungskosten” auf S. 105 des Registrierungsformulars wird nach dem Satz, der mit ,Mit
weiteren 2.100..." beginnt, folgender Satz ergénzt:

Zum 31. Marz 2011 waren von dem angekindigten Mitarbeiterabbau bereits 5.300 umgesetzt und mit
weiteren 2.100 Mitarbeitern ist der anstehende Ausstieg bereits vertraglich vereinbart.

— Im zweiten Absatz auf S. 106 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,,Zum 31. Dezember 2010...")
wird nach dem Satz, der mit ,Verglichen mit dem Niveau...” beginnt, folgender Satz ergénzt:

Zum 31. Méarz 2011 erhdhten sich diese Betrdge —auf das Jahr hochgerechnet—auf rund EUR 1,3 Mrd.
(Kostensynergien), der grof3te Teil entfiel mit EUR 0,9 Mrd. auf Einsparungen bei den Personalkosten.
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— Die Tabelle samt zugehériger Fulsnoten auf S. 106 des Registrierungsformulars wird ergédnzt und lautet in
aktualisierter Form wie folgt:

Geschaftsjahr Geschéfts)jahr Erstes Quartal zum

Projekt Art des Aufwandes” 2009 2010° 31. Marz 2011
(gepriift) (ungepriift)
(in EUR Mio.)
ZusammenWachsen......... Restrukturierungsaufwand : 1.548 -61 0
Integrationskosten : 316 471 70
Fokus ......... ... .. Restrukturierungsaufwand : 73 -10 0
Integrationskosten : 0 0 0
Correlation .................. Restrukturierungsaufwand : 0 33 0
Integrationskosten : 0 0 0
1) GemaR IAS 37.70 werden als “Restrukturierungsaufwendungen” solche Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung

gesondertausgewiesen, fur die keine Gegenleistung an den Konzern erbracht wird (wie z.B. Abfindungen bei Reduzierung des
Personalbestands). Erhélt demgegentber der Konzern fur durch die Restrukturierung bedingten Aufwand eine Gegenleistung
(wie z.B. im Falle integrationsbedingten IT-Schulungen von Personal), sind diese Aufwendungen als Integrationskosten
beziehungsweise laufender Umsetzungsaufwand in dem Verwaltungsaufwand enthalten.

2)  Im Geschéftsjahr 2010 wurden Restrukturierungsriickstellungen fur die Projekte ZusammenWachsen und Fokus teilweise
aufgelost (negatives Vorzeichen).

e Entwicklungen im Bankenumfeld Mittel- und Osteuropas.

Die Angaben unter der Uberschrift , Entwicklungen im Bankenumfeld Mittel- und Osteuropas” (S. 106 bis 107
des Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergdnzt:

—  Nach dem letzten Satz, der mit ,,Wéhrend Polen...” beginnt, werden folgende Sétze ergénzt:

Diese Entwicklung, die sich auch im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 fortgesetzt hat, hatte positive
Auswirkungen auf die Ertragslage des Segments Central & Eastern Europe insgesamt. Darlber hinaus hat sich
auch die Situation in der Ukraine weiter entspannt, bleibt aber gleichwohl schwierig.

e FEinfllisse auf den Zinsiberschuss.

Die Angaben unter der Uberschrift , Einfliisse auf den Zinstiberschuss" auf S. 107 des Registrierungsformulars
werden wie folgt aktualisiert und ergéanzt:

—  Am Ende des Absatzes nach dem ersten Spiegelstrich auf S. 107 des Registrierungsformulars wird nach
dem letzten Satz (beginnend mit ,Das Zinsniveau...”) folgender Satz ergénzt:

Am 7. April 2011 erklarte die Europaische Zentralbank, die Leitzinsen mit Wirkung vom 13. April 2011 um
0,25 % zu erhohen.

—  Am Ende des ersten Absatzes nach dem zweiten Spiegelstrich auf S. 107 des Registrierungsformulars
wird folgender Satz ergénzt:

Durch die Entscheidung des Asset Liability Committees vom Februar 2011 zur Anpassung der Allokation der
Liguiditatskosten wurde der ZinsUberschuss in den Segmenten Privatkunden und Mittelstandsbank entlastet
und im Wesentlichen in den Segmenten Asset Based Finance und Central & Eastern Europe, aber auch, in
geringerem Umfang, in den Segmenten Corporates & Markets und Portfolio Restructuring Unit belastet. Der
Zinstberschuss im Segment Sonstige und Konsolidierung wurden demgegeniber hiervon nicht spirbar
beeinflusst.

— Im zweiten Absatz nach dem zweiten Spiegelstrich auf S. 107 des Registrierungsformulars wird im ersten
Satz, der mit,,Die COMMERZBANK hat...” beginnt, sowie im letzten Satz, der mit ,,Die konservative...”
beginnt, jeweils nach ,,2010" Folgendes ergénzt:

sowie im ersten Quartal 2011

— Im Absatz nach dem vierten Spiegelstrich auf S. 107 des Registrierungsformulars wird nach dem Satz, der
mit ,,Der Zinstiberschuss des COMMERZBANK-Konzerns...” beginnt, folgender Satz ergénzt:

Die Verdnderung des Zinstberschusses des COMMERZBANK-Konzerns wurde im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 dadurch negativ beeinflusst, dass im Vorjahreszeitraum ein Sonderertrag aus der
Aufldsung von Zinsabgrenzungen fir gewinnabhangige Eigenmittelinstrumente (Hybridanleihen wie z.B.
Trust Preferred Securities, stille Einlagen und Genussscheine) in Hohe von EUR 75 Mio. enthalten war, die
im Geschéftsjahr 2009 gebildet worden waren. Weiterhin mussten EUR 4 Mio. héhere Zinsaufwendungen bei
den gewinnabhangigen Hybriden im ersten Quartal 2011 abgegrenzt werden, so dass sich insgesamt ein
negativer Effekt auf das Zinsergebnis gegenlber dem Vorjahresquartal von EUR 79 Mio. ergab. Das
Zinsergebnis des COMMERZBANK-Konzerns war sowohl im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 als
auch im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 dadurch beeinflusst, dass auf Grund des nicht ausreichend
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hohen HGB-Bilanzgewinns gewinnabhangige Eigenmittelinstrumente (Hybridanleihen wie z.B. Trust Preferred
Securities, stille Einlagen und Genussscheine) nicht bedient wurden. Dieses fuhrte im ersten Quartal zu einer
Minderung des Zinsaufwandes gegeniber einer Vollbedienung bei einem ausreichenden Bilanzgewinn von
EUR 47 Mio., dieser Effekt wird in 2011 zu einem verminderten Zinsaufwand flhren.

° Wettbewerb im deutschen Bankensektor.

Die Angaben unter der Uberschrift ,Wettbewerb im deutschen Bankensektor” (S. 108 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— In dem letzten Satz, der mit ,Der COMMERZBANK-Konzern hatte...” beginnt, wird nach ,2010"
Folgendes ergénzt:

sowie im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011
e Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze.

Die Angaben unter der Uberschrift , Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze" (S. 109 bis
110 des Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— AufS. 109 des Registrierungsformulars unmittelbar vor der Uberschrift “Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundséatze im Geschéftsjahr 2010” wird folgender Absatz ergénzt:

Zum 31. Marz 2011 belief sich der Fair Value der umkategorisierten Bestande auf insgesamt EUR 60,5 Mrd., die
diesbezigliche Neubewertungsriicklage nach latenten Steuern betrug EUR —1,0 Mrd. Ohne die durchgefihrten
Umkategorisierungen hatte die Neubewertungsriicklage des Konzerns nach latenten Steuern zum 31. Mérz 2011
EUR —2,8 Mrd. betragen (im Vergleich zu EUR —2,8 Mrd. zum 31. Dezember 2010).

— In dem Absatz nach dem dritten Spiegelstrich auf S. 110 des Registrierungsformulars (beginnend mit
.Umgliederung Devisenkommissionsgewinne.”) wird nach dem letzten Satz, der mit , Dariiber hinaus
wurden... " beginnt, Folgendes ergénzt:

Die vorgenannte Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne und die Vereinheitlichung des Ausweises
von Provisionstberschuss erfolgten in der zweiten Hélfte des Geschéftsjahres 2010. In dem verkirzten
Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011 wurden die Vergleichszahlen fir das erste Quartal des
Geschéftsjahres 2010 angepasst; diese Vergleichszahlen weichen daher von den im verkirzten
Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2010 urspringlich veroffentlichten Zahlen ab.

— Indem Absatz nach dem vierten Spiegelstrich auf S. 110 des Registrierungsformulars (beginnend mit , Die
Vergleichbarkeit...”) wird nach ,,2010” Folgendes erganzt:

sowie flr die ersten Quartale der Geschéftsjahre 2010 und 2011

—  Unmittelbar vor der Uberschrift ,Segmente des COMMERZBANK-Konzerns” auf S. 110 des
Registrierungsformulars wird Folgendes ergénzt:

e Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011.

Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 finden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 Anwendung. Standards und Interpretationen, die ab dem
1. Januar 2011 in der EU verpflichtend anzuwenden sind, wurden bertcksichtigt. Anpassungen der
Vergleichszahlen des Vorjahreszeitraums ergaben sich hieraus nicht.
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Segmente des COMMERZBANK-Konzerns

Aktuelle Segmentberichterstattung

Die Angaben unter der Uberschrift ,Aktuelle Segmentberichterstattung” (S. 111 bis 112 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Indem Absatz unmittelbar nach der Uberschrift, Aktuelle Segmentberichterstattung” (beginnend mit,, Die
Struktur...”) wird im zweiten Satz, der mit , Die folgende...” beginnt, nach ,2010" Folgendes ergénzt:

,die sich—mit Ausnahme der nachstehend beschriebenen Zusammenlegung von Konzernbereichen im
Segment Privatkunden und der segmentinternen Umhangung der Commerz Direct Service GmbH vom
Konzernbereich Direct Banking zum Konzernbereich Privat-, Geschéafts- und Wealth Management-Kunden
im Segment Privatkunden —im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 nicht gedandert hat.

Historische Entwicklung der Segmentberichterstattung in den Geschaftsjahren 2008, 2009 und 2010

Die Angaben unter der Uberschrift ,Historische Entwicklung der Segmentberichterstattung in den
Geschéftsjahren 2008, 2009 und 2010" (S. 112 bis 115 des Registrierungsformulars) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Die Uberschrift ,Historische Entwicklung der Segmentberichterstattung in den Geschéftsjahren 2008,
2009 und 2010" auf S. 112 des Registrierungsformulars wird wie folgt ergédnzt und lautet in aktualisierter
Form wie folgt:

Historische Entwicklung der Segmentberichterstattung in den Geschéftsjahren 2008, 2009 und 2010
und in dem zum 31. Méarz 2011 endenden ersten Quartal

—  Unmittelbar unter der Graphik auf S. 113 des Registrierungsformulars wird folgender Satz ergédnzt:

Abgesehen von der Zusammenlegung der Konzernbereiche Privat- und Geschaftskunden und Wealth
Management sowie der Umhéngung der Commerz Direct Service GmbH vom Konzernbereich Direct
Banking zum Konzernbereich Privat-, Geschéafts- und Wealth Management-Kunden im Segment
Privatkunden zum 31. Januar 2011 erfolgte im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 keine Anderung
der Segmentstruktur. Die angekindigte Integration der Deutschen Schiffsbank verandert die
Segmentberichterstattung nicht.

Darstellung der Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns fiir die Geschaftsjahre 2008, 2009 und
2010

Die Angaben unter der Uberschrift ,Darstellung der Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns fiir die
Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2070" (S. 115 bis 154 des Registrierungsformulars) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

—  Die Uberschrift, Darstellung der Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2008,
2009 und 2010” auf S. 115 des Registrierungsformulars wird wie folgt neu gefasst:

Darstellung der Ertragslage des COMMERZBANK-Konzerns fiir die Geschaftsjahre 2008, 2009 und

2010 und fiir das zum 31. Marz 2011 endende erste Quartal

— In dem ersten Satz des zweiten Absatzes nach der Uberschrift ,Darstellung der Ertragslage des
COMMERZBANK-Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2010” auf S. 115 des
Registrierungsformulars, der mit ,,In der Folge...” beginnt, wird nach ,2010/2009" ergédnzt:

sowie der Vergleich der ersten Quartale der Geschaftsjahre 2010 und 2011
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— Die Tabelle samt zugehériger FulSnoten auf S. 115 des Registrierungsformulars wird ergédnzt und lautet in
aktualisierter Form wie folgt:

Erstes Quartal

Geschaftsjahr zum 31. Dezember zum 31. Marz
2008" 2009”2009 20107 2010® 2011%

(priferisch
durchgesehen,

soweit nicht

anders
(gepruft) angegeben)
(in Mio. EUR, auBer je Aktie angegebene Werte)
Zinsertrage™ ... 21.372 20.353 20.338 18.306 4.611  4.204
Zinsaufwendungen ... ... 16.643 13.164 13.164 11262 2.725 2.477
ZINSUDEISChUSS . .o 4.729 7.189 7174 7.054 1.886 1.727
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. ........... .. ... ... ... ........ (1.855)  (4.214) (4.214) (2.499) (644) (318)
ZinslUberschuss nach Risikovorsorge ...................cooiin... 2.874 2.975 2.960 4555  1.242 1.409
ProvisSionSertrage . . ... ...v it 3.5629 4.511 4.562 4237 1.183 1.165
Provisionsaufwendungen ............... ... .. 683 789 789 590 186 135
ProvisionslUberschuss ...... ... .. i 2.846 3.722 3.773 3.647 997 1.020
Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen® .. (454) (358) (409) 1.958 836 519
Ergebnis aus Finanzanlagen.......... ... ... ... .. .. ... ... ... ... (665) 417 417 108 (119) 12
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen®. .. .. .. — — 15 35 2 0
Sonstiges Ergebnis. . ... (27) (22) (22) (131) 22 338
Verwaltungsaufwendungen ............ . ... ... 4.956 9.004 9.004 8.786  2.209 2.154
Operatives Ergebnis® .. ... ... ... ... ... .. ... ............. (382) (2.270) (2.270) 1.386 771 1144
Wertminderungen auf Geschéafts- oder Firmenwerte sowie

Markennamen . ... — 768 768 — — —
Restrukturierungsaufwendungen ................... . i 25 1.621 1.621 33 — —
Ergebnis vor Steuern ........... ... (407) (4.659) (4.659) 1.353 771 1.144
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ...................... L. (466) (26) (26) (136) 55 135

Konzernergebnis ............ ... ... ... .. ... ... 59
den Minderheitenanteilen zurechenbares Konzernergebnis.......... 59 (96) (96) 59 8 24
den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis . . —
Entnahme aus der Kapitalrticklage/den Gewinnriicklagen............ 2
Einstellung in die Gewinnrlcklagen.............. ... ... ... ... .. —
(2
0

(4.633) (4.633) 1.489 716 1.009

(4.537) (4.537)  1.430 708 985
6.619  6.619 — —7 -7
(2.082) (2.082)  (1.430) —7 —

Ausschittung stille Einlagen .. ... ) _— _—
Konzerngewinn ...... ... ... ... .. 0 0 0 7087) 985"
Gewinn je Aktie (in EUR) ... ... .. .. ... . 0,00 (4,40)  (4,40) 1,21 0,60 0,73%
1)  Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2009 entnommen; die

4)

5)

6)

7)
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Vergleichszahlen fur das Geschaftsjahr 2008 wurden im Hinblick auf die Bertcksichtigung der Ausfallrisiken von
Kontrahenten (sogenannte Counterparty Default Adjustments) angepasst.

Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen; die
Vergleichszahlen fur das Geschéftsjahr 2009 wurden im Hinblick auf die Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne
angepasst.

Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Méarz 2011
entnommen; die Vergleichszahlen fir das erste Quartal des Geschéftsjahres 2010 wurden im Hinblick auf die
Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne angepasst.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommen. Der Posten
,Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen” wird ab dem Geschéftsjahr 2010 separat ausgewiesen inkl.
Anpassung der Vorjahreszahlen. Bis zum Geschaftsjahr 2009 war das ,Laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten
Unternehmen” in den Zinsertrdgen enthalten.

Im Geschaftsjahr 2010 wurde eine Anpassung der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommen. Der Posten
,Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen” wird ab dem Geschaftsjahr 2010 separat ausgewiesen, zuvor war er im
.Handelsergebnis” enthalten. Im Sinne einer konsistenten Darstellung fur die hier aufgefuhrten Vergleichsperioden ist in
dieser Tabelle eine zusammengefasste Zeile mit der Bezeichnung ,Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen” aufgefthrt. Diese Zeile findet sich als Zwischensumme auch in der Gewinn- und
Verlustrechnung nach neuer Struktur im Konzernabschluss 2010.

Das operative Ergebnis im COMMERZBANK-Konzern ist definiert als die Summe aus Zinstberschuss nach Risikovorsorge,
Provisionstberschuss, Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen, Ergebnis aus Finanzanlagen,
Laufendes  Ergebnis aus at-Equity-bewerteten  Unternehmen und  sonstigem  Ergebnis  abzluglich  der
Verwaltungsaufwendungen.

Diese Angaben weist die COMMERZBANK nur in ihren Konzernabschlissen, nicht in den verklrzten
Konzernzwischenabschlissen aus. Die dargestellten Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns
entnommen.

Der Gewinn je Aktie errechnet sich als Quotient aus dem den Commerzbank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis
abzlglich der voraussichtlichen, anteiligen Ausschutttung auf die stillen Einlagen und der durchschnittlichen Anzahl
ausgegebener Stammaktien.



—  Vorder Uberschrift, \ergleich der Geschéftsjahre 2009 und 2010 auf S. 116 des Registrierungsformulars
wird nachfolgender Text ergénzt:

Vergleich der ersten Quartale zum 31. Méarz 2010 und zum 31. Mérz 2011

Ertragslage des Konzerns

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Ertragslage des Konzerns in den ersten Quartalen zum
31. Mérz 2010 und zum 31. Mérz 2011 :

Erstes Quartal zum 31. Marz Veranderung
2010" 2011"
(priferisch
durchgesehen,
soweit
(priferisch (priferisch nicht anders
durchgesehen)  durchgesehen)  (ungepriift)? angegeben)"
(in Mio. EUR) (in %)
ZinsUbersChuss . ... oo 1.886 1.727 (159) (8,4)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. ................... (644) (318) 326 50,6
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge ................. 1.242 1.409 167 13,4
Provisionstberschuss ................................ 997 1.020 23 2,3
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ........................ 836 519 (317) (37,9)
Ergebnis aus Finanzanlagen.......................... (119) 12 131 —
Laufendes Ergebnis aus at-Equity- bewerteten
Unternehmen. .......oooo 2 0 2) (100?
Sonstiges Ergebnis ... 22 338 316 >100%
Verwaltungsaufwand. ................ ... ... 2.209 2.154 (55) (2,5)
Operatives Ergebnis ... ............................. 771 1.144 373 48,4
Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwert
sowie Markennamen .......... ... .o i — — — —
Restrukturierungsaufwendungen..................... — — — —
Ergebnis vor Steuern.......... ... ... .. ... 771 1.144 373 48,4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag............ 55 135 80 >100%
Konzernergebnis ..................... ... ... . ... .. 716 1.009 293 40,9
Den Minderheitenanteilen zurechenbares
Konzernergebnis........... . ... . 8 24 16 >100%
Den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis........... ... 708 985 277 39,1

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen; die Vergleichszahlen fur das erste Quartal des Geschaftsjahres 2010 wurden im Hinblick auf die
Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne angepasst.

2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

3)  Die dargestellten Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinstiberschuss. Der ZinsUberschuss umfasst Zinsertrdge insbesondere aus dem Kredit- und
Geldmarktgeschaft sowie aus dem Wertpapierbestand. Darlber hinaus sind laufende Ertrdge aus
Beteiligungen sowie aus zur Verdufierung gehaltenen Vermdgenswerten und Schulden enthalten. Die
Zinsaufwendungen umfassen im Wesentlichen den Zinsaufwand flar verbriefte und sonstige
Verbindlichkeiten sowie flr Nachrang- und Hybridkapital. Dartber hinaus sind laufende Aufwendungen aus
zur Verdufierung gehaltenen Vermdgenswerten und Schulden enthalten. Die COMMERZBANK weist im
ZinsUberschuss Zinsstrome aus Zinsswaps und Zinsen aus derivativen Finanzinstrumenten, die nicht dem
Handelsbuch zugehoren, aus. Demgegeniber werden etwaige Zahlungen von Gewinnbeteiligungen auf die
stillen Einlagen des SoFFin und der Allianz nichtim Zinstberschuss, sondern in der Gewinnverwendung erfasst.

55



Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber Zinsaufwendungen und -ertrdge des Konzerns in den ersten
Quartalen zum 31. Mé&rz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal
zum 31. Marz Veranderung"
2010"”  2011"

(pruferisch durchgesehen,
soweit nicht anders angegeben)

(in Mio. EUR) (in %)
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (Available for Sale)................................. 607 296 (51,2)
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (Loans and Receivables)........................... 3.815 3.734 (2,1)
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (aus der Anwendung der Fair Value Option)........ 45 24 (46,7)
Vorfalligkeitsentschadigungen ... ... 23 22 4,3)

Gewinne aus der VerdufRRerung von Forderungen und Krediten sowie

aus dem Ruickkauf von Verbindlichkeiten .............................. 5 94 >100?
Dividenden aus Wertpapieren ... 8 10 25,0
Laufendes Ergebnis aus Beteiligungen und Tochterunternehmen ...... 4 3 (25,0)
Laufende Ertrédge aus zur Verdufierung und als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien ... . ... .. 22 21 (4,5)
SONSHGE ZINSEIIAGE ..ot 82 — (100)?
ZINSEItrAQ€ . ... 4.611 4.204 (8,8)
Zinsaufwendungen fur Nachrang- und Hybridkapital sowie Verbriefte
und sonstige Verbindlichkeiten ............ ... ... ... 2.607 2.284 (12,4)
Davon
Zinsaufwendungen fur Nachrang und Hybridkapital® ................ 238 225 (5,5)
Zinsaufwendungen fur Verbriefte Verbindlichkeiten? ................ 1.216 878 (27,8)
Zinsaufwendungen fir sonstige Verbindlichkeiten? .................. 1.153  1.181 2,4
Zinsaufwendungen aus der Anwendung der Fair Value Option......... 26 13 (50,0)
Verluste aus der VeraufRerung von Forderungen und Krediten sowie
aus dem Ruckkauf von Verbindlichkeiten ............ ... ... .. ......... 10 7 (30,0)
Laufende Aufwendungen aus zur VerauRerung und als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien............ ... .. ... ... ... 10 11 10,0
Sonstige ZiNSaUfWeNdUNGeN. .. ... oo 72 162 >100?
Zinsautwendungen .. ...... . ... .. 2.725 2477 (9,1)
Gesamt . ... 1.886 1.727 (8,4)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Der Zinstberschuss ging von EUR 1.886 Mio. im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010 um EUR 159 Mio.
(8,4 %) auf EUR 1.727 Mio. im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 zuriick. Dabei gingen —im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum sowohl die Zinsertrage (um 8,8 %) als auch die Zinsaufwendungen (um 9,1 %) zurtick.
Mafdgeblicher Grund fur den Rickgang der Zinsertrdge und -aufwendungen auf Konzernebene war der Abbau
der zinstragenden Aktiva und Passiva. Auch der Verkauf nicht strategischer Bankbeteiligungen nach dem Ende
des ersten Quartals des Geschéaftsjahres 2010 trug zu diesem Rickgang bei. Im Vergleich zum Vorjahr
generierte das Einlagengeschaft margenbedingt einen hoheren Beitrag, was vor allem auf das gestiegene
Marktzinsniveau zuriickgeht. Diese positive Entwicklung wurde teilweise durch das rtcklaufige Kreditgeschéft,
vor allem bei strukturierten Krediten, kompensiert.

Die Verdnderung des Zinstberschusses des COMMERZBANK-Konzerns wurde im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 dadurch negativ beeinflusst, dass im Vorjahreszeitraum ein Sonderertrag aus der
Auflésung von Zinsabgrenzungen flr gewinnabhangige Eigenmittelinstrumente in Hohe von EUR 75 Mio.
enthalten war, die im Geschaftsjahr 2009 gebildet worden waren. Weiterhin mussten EUR 4 Mio. hohere
Zinsaufwendungen bei den gewinnabhangigen Hybriden im ersten Quartal 2011 abgegrenzt werden, so dass
sich insgesamt ein negativer Effekt auf das Zinsergebnis gegenlber dem Vorjahresquartal von EUR 79 Mio.
ergab. Wegen der im Zusammenhang mit der Nichtbedienung einiger gewinnabhangiger
Eigenmittelinstrumente verbundenen rechtlichen Risiken wird auf den Abschnitt
. Risikofaktoren—Rechtliche und regulatorische Risiken" verwiesen.

Wéhrend im Segment Privatkunden ein leichter Anstieg zu verzeichnen war, ging der Zinstberschuss in den
Segmenten Corporates & Markets, Portfolio Restructuring Unit und Sonstige und Konsolidierung jeweils
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deutlich zurtick. In den Segmenten Mittelstandsbank, Central & Eastern Europe und Asset Based Finance war
der Zinstberschuss annédhernd stabil. Im Segment Asset Based Finance wurden hoéhere Ertrdge im
Konzernbereich Asset Management und der Sonderertrag aus dem Verkauf einer Forderung im
Konzernbereich Public Finance durch den Abbau des Portfoliovolumens Uberkompensiert. Das Zinsergebnis
im Segment Mittelstandsbank war neben einer erhdhten Einlagenmarge durch ein deutlich rucklaufiges
Kreditvolumen gepréagt. Im Segment Privatkunden war die positive Entwicklung durch das verbesserte
Ergebnis des Einlagengeschéafts getragen. Im Segment Portfolio Restructuring Unit ging der Rickgang in
erster Linie auf den planméRigen Abbau von Bestdnden zurlick, wahrend sich im Segment Corporates &
Markets die hohen Ertrdge aufgrund einiger groRvolumiger Transaktionen im Vorjahreszeitraum im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 normalisiert haben. Der ungeachtet eines Sonderertrags aus einer
Malnahme zur Optimierung der Nachrangkapitalstruktur (EUR 29 Mio.) deutliche Rickgang im Segment
Sonstige und Konsolidierung beruhte vor allem auf den Effekten aus gewinnabhangigen
Eigenmittelinstrumenten. Zudem war der Beitrag der Group Treasury zum Zinsergebnis trotz des zuvor
erwahnten Sonderertrags gegentber dem sehr hohen Niveau des Vorjahrszeitraums rtcklaufig.

Risikovorsorge  im  Kreditgeschéft. Den  Adressenausfallrisiken im  Kreditbereich  tragt  der
COMMERZBANK-Konzern durch die Bildung von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen Rechnung. Fur
die bei Forderungen gegentber Kunden und Banken vorhandenen Bonitatsrisiken sind nach
konzerneinheitlichen Maf3stdben Einzelwertberichtigungen zu bilden. Die Wertberichtigung eines Kredits ist
notwendig, wenn es auf Grund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und
Tilgungspflichten vertragsgemal geleistet werden kénnen. Die Hohe der Wertberichtigung entspricht der
Differenz zwischen dem Buchwert des Kredits abzliglich des Barwerts der erwarteten Rickflisse. Weiterhin
tragt der COMMERZBANK-Konzern Kreditrisiken in Form von Portfoliowertberichtigungen Rechnung. Die
Hohe der zu bildenden Portfoliowertberichtigungen wird unter Verwendung von aus der Basel |I-Systematik
abgeleiteten Parametern ermittelt. Soweit nicht anders angegeben, wird in dieser Wertpapierbeschreibung der
Posten ,Risikovorsorge im Kreditgeschéaft” als Saldo aus erfolgswirksamen Zufiihrungen und Auflésungen in
Bezug auf Wertberichtigungen und Rickstellungen unter Bericksichtigung von Direktabschreibungen,
Zuschreibungen und Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen dargestellt. Siehe auch
. Risikomanagement—Adressenaustallrisiko—Intensive Care/Ertragsbelastungen aus Impairments
(Risikovorsorge)”.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 EUR 318 Mio. und lag
damit um EUR 326 Mio. (50,6%) unter dem Wert des Vorjahreszeitraums (EUR 644 Mio.). In dem von einer
fortwahrenden konjunkturellen Erholung gepréagten Quartal reduzierte sich die Risikovorsorge im Vergleich zum
ersten Quartal des Vorjahres in nahezu allen Segmenten. Positiv wirkte sich dabei auch die im Januar erfolgte
regelmalig stattfindende Parameteraktualisierung aus. Die gute 6konomische Entwicklung fihrte hier zu
Uberwiegend verbesserten statistischen Eingangsdaten. Deren BerUcksichtigung bei der Rekalibrierung der
Ratingverfahren fuhrte in der Netto-Betrachtung zu einer einmaligen Sonderauflésung von etwa EUR 70 Mio.,
von denen ein wesentlicher Anteil auf das Segment Mittelstandsbank entfiel. Hier zeigte sich mit einem
Rickgang von insgesamt EUR 153 Mio. im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auch die hochste Reduzierung der
Risikovorsorge. Aber auch in den Segmenten Privatkunden, Central & Eastern Europe, Asset Based Finance
und Portfolio Restructuring Unit fiel die Risikovorsorge deutlich niedriger aus als im ersten Quartal des
Vorjahres. Im Segment Corporates & Markets war der Ergebnisbeitrag der Risikovorsorge im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2011 ausgeglichen, im Vorjahreszeitraum war ein Ertrag von EUR 19 Mio.
vereinnahmt worden.

Provisionstberschuss. Der  Provisionslberschuss  enthalt im  Wesentlichen  Provisionsertrage
und -—aufwendungen aus Wertpapiergeschaft und Vermodgensverwaltung, Zahlungsverkehr und
Auslandsgeschaft, Immobilienkreditgeschaft und Birgschaften sowie aus Syndizierungen und dem
Vermittlungsgeschaft.
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Die folgende Tabelle zeigt die Provisionsaufwendungen und -ertrdge des Konzerns in den ersten Quartalen zum
31. Marz 2010 und zum 31. Méarz 2011 :

Erstes Quartal
zum 31. Marz  Veranderung”
2010"”  2011"

(priferisch durchgesehen,
soweit nicht anders angegeben)

(in Mio. EUR) (in %)

Wertpapiergeschaft? . ... ... . .. 403 423 5,0
Vermogensverwaltung® . ... ... ..o 53 49 (7,5)
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft? ................ ... .. ....... 295 312 5,8
Immobilienkreditgeschaft? ... .. ..o o 64 53 (17,2)
BUrgSChaften? ... 89 59 (33,7)
Ergebnis aus Syndizierungen? . ... ... ... 64 67 4,7

Treuhandgeschafte? . ... . 1 2 100,0
Ubrige Ertrage? ... ... o 214 190 (11,2)
ProvisionSertrage . .. ... ... .. 1.183 1.155 (2.4)
WertpapiergesChaft?) .. ... 43 50 16,3

Vermogensverwaltung? ... ... 3 4 33,3

Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft? ........... .. ... ............. 20 31 55,0
Immobilienkreditgeschaft? ... ... ... 9 10 11,1

BUrgschaften? ... 44 18 (59,1)
Ergebnis aus Syndizierungen? ... ... 1 0 (100,0)
Treuhandgeschafte? ... ... .. — 1 —
Ubrige Aufwendungen? ... ... 66 21 (68,2)
Provisionsaufwendungen . ........ ... ... .. .. . 186 135 (27,4)
Provisionsiiberschuss

Wertpapiergeschaft. ... .. ... 360 373 3,6
Vermogensverwaltung. ... ... 50 45 (10,0)
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft. ............ ... ... ... ...... 275 281 2,2
Immobilienkreditgeschaft. ... ... ... ... .. 55 43 (21,8)
BUrgschaften ... ... . . 45 41 (8,9)
Ergebnis aus Syndizierungen .......... . 63 67 6,3
Treuhandgeschéfte ... ... . 1 1 —
(U7 1= Y 148 169 14,2
GesSamt . . ... .. 997 1.020 2,3

1)  Die dargestellten Zahlen sind, soweit nicht als ,ungeprift” bezeichnet, dem verktrzten Konzernzwischenabschluss der
COMMERZBANK zum 31. Marz 2011 entnommen; die Vergleichszahlen fur das erste Quartal des Geschaftsjahres 2010
wurden im Hinblick auf die Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne und die Harmonisierung der Ausweisstruktur
angepasst.

2)  Die dargestellten Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Der Provisionstberschuss stieg von EUR 997 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 um
EUR 23 Mio. (2,3%) auf EUR 1.020 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Die steigenden
Uberschiisse waren Uberwiegend durch ein sich wieder erholendes Wertpapiergeschaft im Segment
Privatkunden getrieben. Gegenldufig wirkten sich die im Verlauf des Geschéftsjahres 2010 vollzogenen
Verkdufe von Tochtergesellschaften insbesondere in der Vermogensverwaltung aus. Wahrend die
Segmente Mittelstandsbank —aufgrund des sptrbar zunehmenden AuRenhandels —und Central & Eastern
Europe steigende Ertrége erzielten, konnte das Segment Corporate & Markets die hohen Ertrdge des Vorjahres,
insbesondere aus einzelnen groRen Transaktionen, nicht wiederholen. Auch im Segment Asset Based Finance
war ein Rickgang (insbesondere im Konzernbereich Asset Management & Leasing) zu verzeichnen. Der
Posten , Ubrige Ertrage” enthalt unter anderem Ertrage aus dem Vermittlungsgeschaft, welche im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 EUR 107 Mio. ausmachten.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen. Das Handelsergebnis umfasst drei
Komponenten:

e Ergebnis aus dem Handel mit Wertpapieren, Schuldscheindarlehen, Edelmetallen und derivativen
Instrumenten;

e Ergebnis aus der Bewertung derivativer Finanzinstrumente, die sich nicht fir das Hedge Accounting
qualifizieren;

e  Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option.
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Alle Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.
Zur Bewertung borsennotierter Produkte verwendet der Konzern Borsenkurse, fur nicht bérsengehandelte
Handelsgeschéafte werden der Bestimmung des Zeitwerts interne Preismodelle (insbesondere Barwert- und
Optionspreismodelle)  zugrunde gelegt  (fur  Einzelheiten, siehe im  Registrierungsformular
. Finanzteil—Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010—Anhang (Notes)”. Im
Handelsergebnis sind, neben den aus Handelsaktivitdten entstandenen, realisierten und unrealisierten
Ergebnissen, auch die auf diese Geschafte entfallenden Zins- und Dividendenertrdige sowie
Refinanzierungsaufwendungen enthalten.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tUber die Zusammensetzung des Handelsergebnisses des Konzerns in
den ersten Quartalen zum 31. Mérz 2010 und zum 31. Méarz 2011

Erstes Quartal
zum 31. Marz Veranderung"
2010"”  2011"

(priiferisch durchgesehen)

(in Mio. EUR) (in %)
Ergebnisaus dem Handel ...... ... ... . 669 802 19,9
Ergebnis aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten. ... .. 62 (306) —
Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option ................... 134 52 (61,2)
Gesamt ... ... ... 865 548 (36,6)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen; die Vergleichszahlen fir das erste Quartal des Geschéftsjahres 2010 wurden im Hinblick auf die
Umgliederung der Devisenkommissionsgewinne angepasst.

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen beinhaltet zum einen die Bewertungsergebnisse aus
effektiven Sicherungszusammenhangen im Rahmen des Hedge Accounting (Fair Value Hedge). Zum
anderen enthélt das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen den ineffektiven Teil aus Cash Flow Hedges.

Die folgende Tabelle zeigt das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen des Konzerns in den ersten
Quartalen zum 31. Mé&rz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal
zum 31. Marz  Veranderung"
2010"”  2011"

(ungepriift, soweit nicht anders

angegeben)
(in Mio. EUR) (in %)

Fair—VaIue-Anderungen aus Sicherungsgeschaften ................... (216) 137 —

Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschaften ........................ 187 (166) —
Ergebnis aus Fair Value Hedges ............ ... ... ... ... ... ............ (29) (29) 0,0
Ergebnis aus effektiv gesicherten Cash Flow Hedges (ineffektiver
TEil) — — —
Gesamt? ... (29) (29) 0,0

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.
2) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen und priferisch durchgesehen.

Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen betrug im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 EUR 519 Mio. und lag damit um EUR 317 Mio. (37,9%) unter dem Wert von
EUR 836 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010. Im Segment Portfolio Restructuring Unit sank
das positive Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen von EUR 282 Mio. im
Vorjahreszeitraum um EUR 221 Mio. auf EUR 61 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011. Dies
beruhte im Wesentlichen auf Wertaufholungen bei strukturierten Produkten in einem sehr positiven
Marktumfeld im Vorjahreszeitraum, welche im neutralen Marktumfeld des ersten Quartals des
Geschéaftsjahres 2011 nicht erreicht werden konnten. Auch im Segment Asset Based Finance fiel das
Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen schwécher aus (um EUR 82 Mio.), was
unter anderem auf Bewertungsverlusten aus Credit Default Swaps und auf positiven Bewertungen aus freien
Derivaten sowie Sicherungsderivaten beruhte, welche sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011
gegenlber dem Vorjahreszeitraum auf Grund veranderter Marktbedingungen verschlechterten. Dariiber
hinaus war im Segment Sonstige und Konsolidierung ein deutlicher Rickgang (um EUR 48 Mio.) zu
verzeichnen, was im Wesentlichen auf einer Verminderung des Beitrags der Group Treasury beruhte. Das
Segment Mittelstandsbank konnte das Handelsergebnis und das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen
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um EUR 20 Mio. steigern (nach einem Verlust im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 von EUR 4 Mio.),
was auf die verminderten Credit Default Adjustments, die dem Adressenausfallrisiko von
Derivatekontrahenten Rechnung tragen, zurlickzufihren war. Auch im Segment Corporates & Markets war
im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 ein leichter Anstieg zu verzeichnen (um EUR 8 Mio.); in diesem
Segment wurde mit EUR 456 Mio. der weitaus grofite Teil des Handelsergebnisses und Ergebnisses aus
Sicherungszusammenhangen im Konzern erzielt.

Ergebnis aus Finanzanlagen. |m Ergebnis aus Finanzanlagen sind (jeweils getrennt nach zinstragendem
Geschéaft und Eigenkapitalinstrumenten) VerdufRerungs- und Bewertungsergebnisse aus dem zur VerdufRerung
verfligbaren (Available for Sale) sowie dem zu fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten (Loans and
Receivables) Wertpapierbestand, Beteiligungen, Anteile an Investmentfonds, Anteile an assoziierten
Unternehmen und Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen ausgewiesen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg von EUR -119 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 auf
EUR 12 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011, was einem Anstieg von EUR 131 Mio. entspricht.
Negativ, aber deutlich verbessert gegentber dem Vorjahreszeitraum fiel im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 das Ergebnis aus zinstragendem Geschéft aus (EUR -24 Mio.), welches neben Realisierungsgewinnen
des ABS-Buches und Bewertungsertragen aus Kreditrestrukturierungen vor allem Verluste aus dem Abbau des
Staatsfinanzierungsportfolios enthielt. Dem stand im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 ein Ergebnis
aus zinstragendem Geschaft in Hohe von EUR -137 Mio. gegenlber, welches im Wesentlichen auf
Wertminderungen und Realisierungsverlusten des ABS-Buches beruhte. Das Ergebnis aus
Eigenkapitalinstrumenten belief sich im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 auf EUR 36 Mio. und
enthielt im Wesentlichen VerdufRerungsgewinne aus Beteiligungen (unter anderem aus dem Verkauf von
MAN-Aktien). Ebenfalls positiv, aber mit EUR 18 Mio. etwas schwécher fiel das Ergebnis aus
Eigenkapitalinstrumenten im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 aus. Die im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 verduRRerten Available for Sale-Finanzanlagen wiesen seit dem Anfang des
Geschéftsjahres 2011 bis zum Abgang eine positive Marktwertverdanderung in Hoéhe von EUR 55 Mio. auf.

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen. Im Laufenden Ergebnis aus at-
Equity-bewerteten Unternehmen ist die phasengleiche Vereinnahmung des anteiligen Ergebnisses der
at-Equity-bewerteten Unternehmen ausgewiesen.

Das laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen war im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 ausgeglichen nach einem positiven Ergebnis von EUR 2 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010,
was einem Ruckgang von EUR 2 Mio. entspricht.

Sonstiges Ergebnis. Das sonstige Ergebnis stellt den Saldo der sonstigen Ertrdge und Aufwendungen dar. Im
sonstigen Ergebnis sind vor allem Zufthrungen und Auflésungen von Rickstellungen (unter anderem
Prozesse, Regresse und Drohverlustrickstellungen) sowie Ertrdge und Aufwendungen aus
Operating-Lease-Vertragen enthalten. Aufwendungen und Ertrdge aus Bau- und Architektengeblhren fallen
im Rahmen des Baumanagements des Teilkonzerns Commerz Real an. Das sonstige Ergebnis enthalt ferner
Wechselkurséanderungen (Wahrungsumrechnungsdifferenzen, die aus der Umrechnung von Forderungen/
Verbindlichkeiten von Fremdwahrungstdchtern, also Tochtergesellschaften, die in auslandischer Wéahrung
bilanzieren, resultieren), das Bewertungsergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und die
sonstigen Steuern.

Das sonstige Ergebnis belief sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 auf EUR 338 Mio., nach
EUR 22 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010, was einem Anstieg von EUR 316 Mio. entspricht.
Diese Ergebnissteigerung beruhte im Wesentlichen auf der Ricknahme von hybriden Instrumenten, die
deutlich unter dem Nennwert gehandelt wurden, im Zusammenhang mit der im Januar 2011
durchgefiihrten MaRnahme zur Optimierung der Kapitalstruktur; der daraus resultierende Ergebniseffekt
betrug EUR 329 Mio. Siehe auch S. F-6 im , Finanzteil" der Wertpapierbeschreibung vom 23. Mai 2011.
Darlber hinaus gab es im sonstigen Ergebnis unter dem Posten , Ubrige sonstige Ertrdge und Aufwendungen
(saldiert)” eine Vielzahl verschiedenartiger Effekte, einschliellich der Auflésung von und der Zufthrung zu
Rickstellungen, von denen keiner fir sich genommen einen mal3geblichen Einfluss auf das sonstige Ergebnis
hatte.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand beinhaltet den Personalaufwand, den Sachaufwand sowie
die Abschreibungen auf Betriebs- und Geschéaftsausstattung, Immobilien und sonstige immaterielle
Anlagewerte. Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir soziale Abgaben enthalten. In der Darstellung
der Segmente sind die Kosten der Service- und Konzernsteuerungseinheiten verursachungsgerecht auf die
einzelnen operativen Segmente verrechnet — mit Ausnahme der Integrations- und Restrukturierungskosten
dieser Service- und Konzernsteuerungseinheiten, die im Segment Sonstige und Konsolidierung verbleiben.
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Die folgende Tabelle enthalt eine Darstellung der Posten, aus denen sich der Verwaltungsaufwand
zusammensetzt:

Erstes Quartal
zum 31. Marz Veranderung"

2010"  2011"
(priiferisch durchgesehen)

(in Mio. EUR) (in %)
Personalaufwand ........ .. 1.107 1.126 1,7
Sachaufwand . ... ... 960 918 (4,4)
Abschreibungen auf Sachanlagen und sonstige immaterielle
ANlagEWEITE .. 142 110 (22,5)
Gesamt ... .. ... .. 2.209 2.154 (2,5)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011
entnommen.

Der Verwaltungsaufwand sank von EUR 2.209 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um
EUR 55 Mio. (2,5 %) auf EUR 2.154 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Zu dem Ruckgang
trugen vor allem der Riickgang des Sachaufwandes mit EUR 42 Mio. und der Abschreibungen auf Sachanlagen
und sonstige immaterielle Anlagewerte mit EUR 32 Mio. bei. Demgegenlber erhohte sich der
Personalaufwand um EUR 19 Mio. gegenlber dem Vergleichsquartal des Vorjahres. Dabei stiegen die
Abgrenzungen fir leistungsabhangige Vergltungsbestandteile um EUR 34 Mio. an, was auf das geringe
Abgrenzungsvolumenim ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 zurlickzufthren war. Dartber hinaus war ein
Anstieg der Aufwendungen fir Pensionsriickstellungen zu verzeichnen, was im Wesentlichen auf die
Amortisation von versicherungsmathematischen Verlusten zurlckzufthren war. Diese Effekte Uberwogen
die mit der Reduzierung der Mitarbeiterzahl als Folge der fortschreitenden Integration der Dresdner Bank
verbundenen Kostensynergien (Projekt ZusammenWachsen) sowie die durch den Verkauf von
Tochtergesellschaften verminderten Aufwendungen. Der Rickgang im Sachaufwand beruhte Uberwiegend
auf dem erheblich reduzierten laufenden Umsetzungsaufwand fir die Integration der Dresdner Bank
(grof3tenteils [T-Kosten). Dieser betrug EUR 70 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nach
EUR 120 Mio. im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und
sonstige immaterielle Anlagewerte nahmen von EUR 142 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010
um EUR 32 Mio. ab und betrugen im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 EUR 110 Mio., was auf die
planmafige Abschreibung des Markennamens sowie notwendigen Bewertungsbedarf auf immaterielle
Anlagewerte der ehemaligen Dresdner Bank im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 zurtickzufihren war.

Operatives  Ergebnis. Aus den zuvor beschriebenen  Entwicklungen  erwirtschaftete  der
COMMERZBANK-Konzern im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 ein operatives Ergebnis von
EUR 1.144 Mio. nach EUR 771 Mio. im Vorjahreszeitraum, was einer Ergebnissteigerung um
EUR 373 Mio. beziehungsweise 48,4% entspricht. Wesentliche Treiber dieser Ergebnissteigerung waren
im Rahmen von Optimierungsmafinahmen zur Kapitalstruktur erzielte Sonderertrage, die Halbierung der
Belastung aus Risikovorsorge im Kreditgeschaft durch die fortwahrende konjunkturelle Erholung und ein
deutlich verbessertes Finanzanlageergebnis zum einen aus dem Realisierungs- und Bewertungsergebnis des
ABS-Buches und zum andern aus dem Abbau des Aktienportfolios.

Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern entspricht im ersten Quartal der Geschaftsjahre 2010 und
2011 jeweils dem operativen Ergebnis. In keinem der beiden Quartale fielen Restrukturierungsaufwendungen
an, noch kam es zu Wertminderungen auf Geschéafts- oder Firmenwerte sowie Markennamen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 ergab sich ein
Steueraufwand in Hoéhe von EUR 135 Mio. (Steuerquote 11,8%), wéhrend im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 ein Steueraufwand in Hohe von EUR 55 Mio. (Steuerquote 7,1%) anfiel. Die in
beiden Quartalen relativ niedrigen Konzernsteuerquoten resultieren im Wesentlichen daraus, dass Gewinne
mit steuerlichen Verlustvortragen verrechnet wurden, auf die bisher keine latenten Ertragsteueranspriiche
angesetzt wurden.

Konzernergebnis. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 erwirtschaftete der Konzern einen Gewinn in
Hohe von EUR 1.009 Mio. nach EUR 716 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010. Damit wurde das
Ergebnis gegentber dem Vergleichsquartal des Vorjahres um EUR 293 Mio. beziehungsweise 40,9%
gesteigert.
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Ertragslage der Segmente
Privatkunden

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Ertragslage des Segments Privatkunden in den ersten
Quartalen zum 31. Méarz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal zum

31. Marz Veranderung?®
2010" 2011"
(priiferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZiNSUDErsSChUSS . ..o o 489 492 3 0,6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. ............................. (66) (41) 25 37,9
Zinstberschuss nach Risikovorsorge........................ ... 423 451 28 6,6
ProvisionsUberschuss. ... 547 569 22 4.0
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen.................................. 1 (1) (2) —
Ergebnis aus Finanzanlagen ............... ... ... ... ... .. ... 9 1 (8) (88,9)
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen .. 4 6 2 50,0
Sonstiges Ergebnis ... (49) (22) 27 55,1
Verwaltungsaufwand ............. .. 912 888 (24) (2,6)
Operatives Ergebnis .................... ... ... .. 23 116 93 >100
Restrukturierungsaufwendungen .............. ... ...l — — — —
Ergebnis vor Steuern .......... ... ... 23 116 93 >100
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital ..................... 3.510 3.428 (82) (2,3)
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) ................... 91,1 85,0 6,1) —
RWA (zum 31. Marz)® ... 30.617 29.362  (1.255) (4,1)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mé&rz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinsiberschuss. Der Zinslberschuss im Segment Privatkunden erhdhte sich im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 leicht um EUR 3 Mio. beziehungsweise 0,6% von EUR 489 Mio. im ersten Quartal
des Geschéftsjahres 2010 auf EUR 492 Mio. Negativ wirkte im Quartalsvergleich die im Verlauf des
Geschéaftsjahres 2010 erfolgte VeraufRerung nicht strategischer Bankbeteiligungen (insbesondere der Allianz
Dresdner Bauspar AG und der Kleinwort Benson Gruppe), da diese im Zwischenabschluss fr das erste Quartal
des Geschéftsjahres 2011 nicht mehr reflektiert sind, im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 aber noch
mit einem Zinsilberschuss von insgesamt EUR 23 Mio. beigetragen haben. Ohne Berlcksichtigung der
veraulderten Gesellschaften im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010 wéare somit der Zinstberschuss
um EUR 26 Mio. beziehungsweise 5,3% angestiegen. Positiv wurde der Zinstberschuss vor allem durch das
verbesserte Ergebnis des Einlagengeschafts beeinflusst. Hier konnten die Margen vor allem aufgrund des
gestiegenen Marktzinsniveaus deutlich verbessert werden und die Effekte aus (auch ohne Berlcksichtigung
der oben genannten Verdufierungen) leicht ricklaufigem Volumen deutlich Uberkompensieren. Im
Kreditgeschaft konnte die Margenausweitung die negativen Effekte aus (auch ohne Bertcksichtigung der
oben genannten Veraufierungen) leicht riicklaufigem Volumen nahezu ausgleichen.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft gingim Vergleich zum ersten Quartal
des Geschaftsjahres 2010 deutlich um EUR 25 Mio. (37,9%) auf EUR 41 Mio. im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 zurtick. Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Deutschland haben sich
im vergangenen Jahr 2010 sehr gut entwickelt. Private Haushalte profitierten dabei von einem Rickgang der
Arbeitslosigkeit und einer verbesserten Lohnentwicklung. Bereits im vierten Quartal des Geschéftsjahres 2010
zeigte sich dies in einer ricklaufigen Risikovorsorge fir das Segment. Die gute Entwicklung spiegelte sich
dabei auch bei der im Januar durchgefihrten regelmaRig stattfindenden Parameteraktualisierung wider, die
sich positiv auf die Risikovorsorge auswirkte. Siehe auch ,—Ertragslage des Konzerns—Risikovorsorge im
Kreditgeschéft”. Die Risikovorsorge unterschritt daher deutlich den Wert des Vergleichsquartals des Vorjahres.

Provisionstiberschuss. Der im Segment Privatkunden erwirtschaftete Provisionsliberschuss hat sich von
EUR 547 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 auf EUR 569 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 verbessert, was einen Anstieg von EUR 22 Mio. beziehungsweise 4,0 % bedeutet.
Negativ wirkte insbesondere in der Vermogensverwaltung im Quartalsvergleich die VerduRerung der
vorstehend genannten nicht strategischen Bankbeteiligungen im Geschaftsjahr 2010, die im ersten Quartal
des Geschaftsjahres 2010 noch mit einem Provisionsiiberschuss von insgesamt EUR 14 Mio. beigetragen
haben. Ohne Berilcksichtigung der verdufRerten Gesellschaften ware somit der Provisionsiberschuss um
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EUR 36 Mio. beziehungsweise 6,6 % angestiegen. Der Hauptgrund daflr war ein besserer Ertrag des
umsatzabhangigen Wertpapiergeschaftes, der aus gestiegenem Volumen der Transaktionstatigkeit der
Kunden resultierte. Darlber hinaus wirkte sich auch ein Anstieg der Provisionen im
Kreditvermittiungsgeschaft der Commerz Finanz positiv aus. Weiterhin ist aber eine splrbare Belastung
der Vertriebsmitarbeiter durch die Integration gegeben.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen. Das Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen hat sich von EUR 1 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 auf
EUR -1 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 verschlechtert.

Ergebnis aus Finanzanlagen, laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen, sonstiges Ergebnis.
Das Ergebnis aus Finanzanlagen sank von EUR 9 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um
EUR 8 Mio. auf EUR 1 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Ursé&chlich hierfir war primér die
Realisierung von VerauRRerungsgewinnen aus Wertpapieren aus dem Bestand der comdirect im ersten Quartal
des Geschéftsjahres 2010, welche sich im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 nicht wiederholten. Das
laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen hat sich von EUR 4 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 auf EUR 6 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 verbessert. Das sonstige
Ergebnis verbesserte sich ebenfalls, und zwar von EUR -49 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010
um EUR 27 Mio. auf EUR -22 Mio. Das Ergebnis des ersten Quartals des Geschéftsjahres 2011 beinhaltet im
Wesentlichen Provisionsausgleichszahlungen. Die Verbesserung gegeniber dem ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 beruhte vor allem auf der geringeren Bildung von Ruckstellungen fir maogliche
Schadensersatzleistungen im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011. In diesem Kontext bildeten die
Rickstellungen fur geschlossene Fonds den grofRten Einzelposten im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2010.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand sank von EUR 912 Mio. im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 um EUR 24 Mio. beziehungsweise 2,6% auf EUR 888 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011, was primar (mit EUR 37 Mio.) auf die oben genannte VerduRerung nicht strategischer
Bankbeteiligungen im Geschéftsjahr 2010 zurlckzufiihren ist. Bereinigt um diesen Effekt stieg der
Verwaltungsaufwand leicht (um EUR 13 Mio. beziehungsweise 1,5%) im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011. Dabei erhdhte sich der Personalaufwand im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 um 2,6% gegenlber dem Vorjahresquartal zum 31. Mérz 2010. Dies ist zum einen durch erhohte
leistungsabhédngige Vergutungsbestandteile, zum anderen durch gestiegene Aufwendungen fir
Pensionsrickstellungen (im Wesentlichen auf Grund der Amortisation von versicherungsmathematischen
Verlusten) bedingt. Wahrend der Sachaufwand im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 unter dem Niveau
des Vergleichsquartals des Vorjahres lag, stiegen die indirekten Aufwendungen im gleichen Zeitraum an. Zu den
indirekten  Aufwendungen siehe auch ,—Segmente des COMMERZBANK-Konzerns—Aktuelle
Segmentberichterstattung—Sonstige und Konsolidierung" .

Operatives Ergebnis. Insgesamt erzielte das Segment Privatkunden im ersten Quartal des Geschaftsjahres
2011 ein operatives Ergebnis in Hohe von EUR 116 Mio. gegenlber EUR 23 Mio. im Vorjahreszeitraum, was
einer Verbesserung von EUR 93 Mio. entspricht. Dies ist das Resultat der oben genannten Effekte, die im
Kerngeschaft (ohne die im Geschéftsjahr 2010 verdulierten Beteiligungen) im Wesentlichen auf das
verbesserte Ergebnis des Einlagen- und Wertpapiergeschéaftes sowie der gesunkenen Risikovorsorge
zurlckzufihren sind.

Ergebnis vor Steuern. Im Segment Privatkunden fiel weder im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 noch
im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 Restrukturierungsaufwand an. Dementsprechendist das Ergebnis
vor Steuern mit dem operativen Ergebnis jeweils identisch.
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Mittelstandsbank

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Ertragslage des Segments Mittelstandsbank in den ersten
Quartalen zum 31. Mérz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal zum

31. Marz Veranderung?
2010" 2011"
(priferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZinSUbEerschuss . ... 523 5156 (8) (1,5)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. ............................ (161) (8) 153 95,0
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge .......................... 362 507 145 40,1
Provisionstberschuss ... 272 285 13 4.8
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ..., .. (4) 16 20 —
Ergebnis aus Finanzanlagen............. ... ... . (3) (16) (13) (>100)
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen.. . — 2 2 —
Sonstiges Ergebnis ... 44 2 (42) (95,5)
Verwaltungsaufwand. ............. ... ... 357 381 24 6,7
Operatives Ergebnis .................. ... ... ... .. 314 415 101 32,2
Restrukturierungsaufwendungen.............................. — — —
Ergebnis vor Steuern.......... .. ... ... ... ..., 314 415 101 32,2
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital..................... 5.500 5.435 (65) (1,2)
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) .................. 42,9 47,4 4,5 —
RWA (zum 31. M&r2)? ... ... 63.964 59.774  (4.190) (6,6)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinsiiberschuss. Der Zinstberschuss im Segment Mittelstandsbank, der im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 EUR 515 Mio. betrug, verringerte sich gegenlber dem Vorjahreszeitraum geringfiigig
um EUR 8 Mio. oder 1,5 %. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 wurden EUR 523 Mio. erzielt. Das
Zinsergebnis wurde im Vorjahresvergleich neben einer erhéhten Einlagenmarge durch einen Rickgang im
sonstigen ZinsUberschuss sowie durch ein deutlich (um rund EUR 5 Mrd. oder 7,1 %) rucklaufiges
durchschnittliches Kreditvolumen gepragt. Der Riuckgang des Kreditvolumens ist im Wesentlichen auf
folgende Faktoren zurlickzufihren: Im Konzernbereich Corporate Banking zeigte der im Geschéaftsjahr
2010 voranschreitende Abbau von nicht-strategischen Kreditengagements im Ausland inzwischen deutlich
seine Wirkung, gleichzeitig entwickelte sich die Kreditnachfrage im Inland analog zum Gesamtmarkt
unverandert verhalten. Auch im Konzernbereich Financial Institutions lag im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 das durchschnittliche Kreditvolumen unter dem des Vorjahreszeitraums.
Ergebnisstabilisierend wirkte fur beide Konzernbereiche die nach wie vor robuste Kreditmarge, die, von
einem in der Krise erreichten hohen Niveau kommend, im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 den
Wert des Vergleichsquartals des Vorjahres leicht Ubertraf. Insgesamt jedoch lag der kreditinduzierte
Zinstberschuss im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 geringfigig unter dem im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010. Die leicht ricklaufige Entwicklung auf der Kreditseite konnte durch das
Einlagengeschéft Gberkompensiert werden. Hier machte sich der Anstieg der Marktzinsen im kurzfristigen
Bereich bemerkbar. Auf Grund der dadurch gegeniiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres gestiegenen
Einlagenmarge, unterstitzt von einem leicht gesteigerten durchschnittlichen Einlagevolumen im Segment,
konnte der ZinsUberschuss aus Einlagen im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 im Vergleich zum ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2010 gesteigert werden. Ein Volumenrickgang im Konzernbereich Corporate
Banking konnte durch eine Steigerung der Einlagen im Konzernbereich Financial Institutions Uberkompensiert
werden. Der sonstige Zinsiberschuss lag trotz positiver Effekte aus umstrukturierten Krediten im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 unterhalb des Niveaus des ersten Quartals des Geschaftsjahres 2010.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft sank im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich um EUR 153 Mio. (95,0%) auf nur noch
EUR 8 Mio. Der grolRte Teil des Rickgangs war dabei auf die reduzierte Anzahl von Neuféllen (also
Engagements, fur die erstmals Vorsorge getroffen werden musste) zurickzufiihren. Unter nach wie vor
guten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gingen diese gegentber dem Vorjahresvergleichsquartal um
EUR 70 Mio. und damit um nahezu zwei Drittel zurlck. Der weitere Rickgang verteilte sich zu etwa
gleichen Teilen auf zwei weitere Effekte. Zum einen wurden bei Problemengagements vermehrt
Restrukturierungserfolge erzielt, die zu Aufldsungen von bestehender Risikovorsorge fihrten. Des
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Weiteren profitierte die Mittelstandsbank davon, dass sich die statistischen Eingangsdaten im Jahresverlauf
2010 aufgrund der Uberwiegend positiven Unternehmensentwicklungen stark verbesserten. Die regelmaRig
stattfindende Aktualisierung der Parameter fUhrte dabei zu einmaligen positiven Effekten in der
Portfoliorisikovorsorge. Siehe auch ,—Ertragslage des Konzerns—Risikovorsorge im Kreditgeschéft”.

Provisionstiberschuss. |Im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 erwirtschaftete das Segment
Mittelstandsbank einen Provisionstberschuss von EUR 285 Mio., der das erste Quartal des
Geschéftsjahres 2010 (in dem der Provisionsiberschuss EUR 272 Mio. betrug) leicht (um EUR 13 Mio.
beziehungsweise 4,8 %) Ubertraf. Vor dem Hintergrund eines anhaltend dynamischen Wirtschaftswachstums
in Deutschland fuhrte, wie schon im Geschaftsjahr 2010, der starke Auf3enhandel auch im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 im Segment Mittelstandsbank zu einer anhaltend hohen Nachfrage nach
auRenhandelsbezogenen Produkten. Bei Exportakkreditiven und Auslandszahlungsverkehrsdienstleistungen
konnten Ertragszuwachse gegenlber dem Vorjahresquartal zum 31. Marz 2010 erzielt werden. Auch Corporate
Finance-Transaktionen trugen im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 zum Provisionswachstum
gegentiber dem ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 bei. Dadurch konnte im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 der Provisionslberschuss des Vorjahreszeitraums (trotz eines darin enthaltenen
Sonderertrages aus einer Kundentransaktion) Ubertroffen werden.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhéangen. Das Handelsergebnis, welches im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2010 noch EUR —4 Mio. betrug, konnte im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 auf EUR 16 Mio. gesteigert werden. Wesentlicher Treiber waren im Vergleich zum Vorjahresquartal
verminderte  Counterparty Default Adjustments (CDAs), die dem Adressenausfallrisiko von
Derivatekontrahenten Rechnung tragen. Wahrend der Ergebniseffekt aus CDAs im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 noch negativ war, wirkte die Verminderung dieser Bewertungsreserven im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2011 ergebniserhohend. Daneben schlugen sich Bewertungseffekte aus
Kreditsicherungsgeschaften im Handelsergebnis nieder.

Ergebnis aus Finanzanlagen, laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen, sonstiges Ergebnis.
Im Ergebnis aus Finanzanlagen wurde flr das erste Quartal des Geschéftsjahres 2011 ein Verlust von
EUR 16 Mio. ausgewiesen, gegeniber einem Verlust von EUR 3 Mio. im ersten Quartal des Vorjahres. In
beiden Quartalen war das Ergebnis jeweils durch Bewertungseffekte im Beteiligungsbereich belastet, im
ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 zusatzlich durch die Verlustrealisierung aus der Insolvenz eines
Schuldners im Financial Institutions-Portfolio. Das laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen
zeigte mit einem Ertrag im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 in Hohe von EUR 2 Mio. aus der in 2010
erstmals vorgenommenen at-equity Konsolidierung der Beteiligung an der AKA Ausfuhrkreditgesellschaft mbH
sowie der Commerz Unternehmensbeteiligungs-AG keine wesentliche Veranderung gegentiber dem Ergebnis
im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 (EUR 0 Mio.). Das sonstige Ergebnis, das im ersten Quartal des
Vorjahres mit EUR 44 Mio. noch durch einen Sonderertrag aus einer Kundentransaktion sowie einem positiven
Bewertungsergebnisim Beteiligungsbereich gepragt war, war im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 mit
EUR 2 Mio. nahezu ausgeglichen.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand stieg von EUR 357 Mio. im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2010 auf EUR 381 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011, was einer Erhdhung
von EUR 24 Mio. oder 6,7 % entspricht. Der Personalaufwand erhdhte sich im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 um 11,9 % gegentber dem Vorjahresquartal zum 31. Marz 2010. Dies ist zum einen
durch erhéhte leistungsabhangige Vergltungsbestandteile, zum anderen durch gestiegene Aufwendungen fur
Pensionsrickstellungen, was im Wesentlichen auf die Amortisation von versicherungsmathematischen
Verlusten zurlckzufthren ist, bedingt. Wahrend der Sachaufwand im ersten Quartal des Geschaftsjahres
2011 geringfigig unter dem Niveau des Vergleichsquartals des Vorjahres lag, stiegen die indirekten
Aufwendungen im gleichen Zeitraum an.

Operatives Ergebnis. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 erzielte das Segment Mittelstandsbank ein
operatives Ergebnis in Héhe von EUR 415 Mio. gegentiber EUR 314 Mio. in dem Vorjahresquartal zum 31. Méarz
2010, was einer Steigerung um EUR 101 Mio. oder 32,2 % entspricht. Die anhaltend guten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 haben im Vergleich zum ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 ein deutliches Absinken der Risikovorsorge nach sich gezogen und dariber hinaus auch
zu einer positiven Entwicklung des Provisionsgeschéftes beigetragen. Dadurch wurden geringflgige
Rickgdnge in anderen Ertragspositionen sowie die Erhdhung des Verwaltungsaufwands mehr als
ausgeglichen, insgesamt konnte eine signifikante Ergebnissteigerung erzielt werden.

Ergebnis vor Steuern. Da weder im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 noch im Vergleichszeitraum
2010 Restrukturierungsaufwendungen angefallen sind, ist das Ergebnis vor Steuern mit dem operativen
Ergebnis identisch.

65



Central & Eastern Europe

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Ertragslage des Segments Central & Eastern Europe in den
ersten Quartalen zum 31. Marz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal zum

31. Marz Veranderung?
2010" 2011"
(priiferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZINSUDEISCNUSS .o 159 157 (2) (1,3)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ................................ (94) (30) 64 68,1
Zinstberschuss nach Risikovorsorge ......................ooo.. 65 127 62 95,4
ProvisionsUberschuss ... 47 b5 8 17,0
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ..., 18 26 8 44.4
Ergebnis aus Finanzanlagen............ ... ... ... .. ............. (1) 4 5 —
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen ... .. — — — —
Sonstiges Ergebnis ... . 3 10 7 >100
Verwaltungsaufwand. ........ ... .. ... . . 126 144 18 14,3
Operatives Ergebnis ............. ... 6 78 72 >100
Restrukturierungsaufwendungen.............. ...l — — — —
Ergebnis vor Steuern............ ...l 6 78 72 >100
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital........................ 1.599 1.679 80 5,0
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) ..................... 55,8 57,1 1,3 —
RWA (zum 31. M&rz)? ... . 18.745 19.422 677 3,6

1)  Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinstiberschuss. Der ZinsUberschuss im Segment Central & Eastern Europe ging im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 aufgrund verschiedener, zum Teil gegenlaufiger Effekte leicht (um EUR 2 Mio.
beziehungsweise 1,3 %) von EUR 159 Mio. im ersten Quartal des Vorjahres auf EUR 157 Mio. zuriick. Deutlich
positiv entwickelte sich der Zinsiiberschuss der BRE Bank, der bei steigenden Volumina um EUR 16 Mio. (16,7 %)
gegenliber dem Vergleichsquartal des Vorjahres gesteigert werden konnte. Haupttreiber war eine deutliche
Ausweitung der Einlagenmarge um rund 70 Basispunkte. Dagegen war der ZinslUberschuss bei der Eurasija
durch sinkende Kreditvolumina und -margen um EUR 15 Mio. ricklaufig. Bei der Bank Forum konnte der
ZinsUberschuss gegentber dem Vorjahresquartal zum 31. Mérz 2010 um EUR 5 Mio. leicht gesteigert werden,
was unter anderem auf niedrigere Refinanzierungskosten infolge der Kapitalerhohungen bei der Bank Forum (,Debt
to Equity Swap”) zurlckzufihren war. Auf Ebene der CEE Holding wirkten die auf Grund von héheren Volumina der
Refinanzierung gestiegenen Liquiditatskosten belastend.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ging im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 gegentber dem Vergleichsquartal des Vorjahres um EUR 64 Mio. (68,1 %) auf
EUR 30 Mio. zurlck. Den groften Rulckgang verzeichnete dabei die Bank Forum, bei der die
Risikovorsorge von EUR 52 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 50 Mio. (96,2 %)
auf EUR 2 Mio. fiel. Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 mussten dort keine signifikanten
Einzelrisikovorsorgen gebildet werden, so dass nur eine geringe Netto-Risikovorsorge zu verzeichnen war.
Auch die BRE Bank reduzierte ihre Risikovorsorge im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich von
EUR 44 Mio. um EUR 19 Mio. (43,2 %) auf EUR 25 Mio. Treiber waren hier vor allem
Risikovorsorgeauflosungen, unter anderem weil bei ausgefallenen Engagements hdhere Cash Flows als
erwartet erzielt werden konnten. In den sonstigen Einheiten fiel im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 die Netto-Risikovorsorge mit insgesamt EUR 3 Mio. leicht héher aus als im Vorjahreszeitraum, in dem
eine Auflésung von EUR 2 Mio. vereinnahmt worden war.

Provisionstiberschuss. Der Provisionstberschuss im Segment Central & Eastern Europe betrug im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 EUR 55 Mio., was einen Anstieg um EUR 8 Mio. (17,0 %) gegeniiber dem
Vorjahresquartal zum 31. Marz 2010 (EUR 47 Mio.) bedeutet. Wesentlicher Treiber hierfir war die BRE Bank,
die ihren Provisionsiiberschuss von EUR 38 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 um EUR 9 Mio.
auf EUR 47 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 steigern konnte. Dieser Anstieg wurde von vielen
Produktgruppen sowohl im Privatkundengeschaft wie auch im Geschaft mit Firmenkunden getragen
(insbesondere aus bargeldlosen Zahlungsmitteln, Vertrieb von Versicherungen und
Kontofihrungsgebihren). Der Provisionsiberschuss bei der Bank Forum blieb im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum stabil.
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Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen. Das Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen stieg im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 um EUR 8 Mio. (44,4 %) auf
EUR 26 Mio., gegenltiber EUR 18 Mio. im Vergleichsquartal des Vorjahres. Dieser Anstieg geht vor allem auf
Bewertungseffekte aus Wahrungs-Hedges, das heiRt auf die Absicherung von Wechselkursrisiken der
Ergebnisbeitrage, zurtick. Aus der ergebniswirksamen ,mark-to-market” Bewertung der Hedges ergab sich
im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 ein positiver (EUR 3 Mio.) und im Vergleichsquartal des Vorjahres
ein negativer Bewertungseffekt (EUR -3 Mio.).

Ergebnis aus Finanzanlagen, sonstiges Ergebnis. Das Ergebnis aus Finanzanlagen, welches im ersten Quartal
des Geschéftsjahres 2010 EUR -1 Mio. betrug, stiegum EUR 5 Mio. im ersten Quartal 2011 auf EUR 4 Mio. und
das sonstige Ergebnis stieg von EUR 3 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 um EUR 7 Mio. auf
EUR 10 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Das Ergebnis aus Finanzanlagen wurde von einem
Sondereffekt in Prag bestimmt. Hier wurden im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 einmalig Ertrage in
Hohe von EUR 6 Mio. aus dem Verkauf von Anleihen gebucht. Im Vergleichsquartal des Vorjahres waren hier
keine Ertrdge angefallen. Der Anstieg des sonstigen Ergebnisses ist auf Sondereffekte bei der BRE Bank
zurlckzufihren. Der grof3te Ergebniseffekt resultiert aus einer Verdnderung des Konsolidierungskreises, der in
Bezug auf das operative Ergebnis aber weitgehend neutral war (Vollkonsolidierung von drei
Tochtergesellschaften der BRE Bank, die zuvor nicht konsolidiert wurden).

Verwaltungsaufwand. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 stieg der Verwaltungsaufwand von
EUR 126 Mio. im Vorjahresquartal zum 31. Méarz 2010 um EUR 18 Mio. (14,3 %) auf EUR 144 Mio. Der
Personalaufwand wurde wesentlich von héheren Abgrenzungen flr variable Vergutung bei der BRE Bank
getrieben, was insbesondere auf die bessere Ertragsentwicklung im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011
zurlckzufihren war, sowie von einer hoheren Mitarbeiterzahl bei der BRE Bank (einschlief3lich des
Konsolidierungseffekts wie vorstehend beschrieben). Haupttreiber fir den Anstieg im Sachaufwand ist
ebenfalls die BRE Bank. Hier schlagen sich vor allem gestiegene Kosten fir Einlagensicherung und héhere
Ausgaben fir Werbung nieder. In den (brigen Einheiten blieb der Verwaltungsaufwand weitgehend
unverandert.

Operatives Ergebnis. Insgesamt erzielte das Segment Central & Eastern Europe im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 ein operatives Ergebnis in Hohe von EUR 78 Mio. gegeniiber EUR 6 Mio. im ersten
Quartal des Vorjahres, was einer Verbesserung von EUR 72 Mio. entspricht. Dies geht im Wesentlichen auf die
niedrigere Risikovorsorge sowie auf das gute Ergebnis der BRE Bank, das 88,6 % des
Gesamtsegmentergebnisses beitrug, zurtck. Der Vergleich der ersten Quartale der Geschéftsjahre 2010
und 2011 im Segment Central & Eastern Europe ist nicht materiell durch Wahrungseffekte beeintréchtigt,
da die Wechselkurse der relevanten osteuropaischen Wahrungen (insbesondere des Zloty) in diesen Quartalen
weitgehend stabil waren.

Ergebnis vor Steuern. Da weder im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 noch im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 Restrukturierungsaufwendungen angefallen sind, ist das Ergebnis vor Steuern mit dem
operativen Ergebnis identisch.
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Corporates & Markets

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Gber die Ertragslage des Segments Corporates & Markets in den
ersten Quartalen zum 31. Marz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal zum

31. Marz Veranderung?®
2010" 2011"
(priferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZiNSUbErsCchuss ... 208 160 (48) (23,1)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. ............................. 19 0 (19) —
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge .......................... 227 160 (67) (29,5)
ProvisionsUberschuss ..., 75 48 (27) (36,0)
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ..., 448 456 8 1,8
Ergebnis aus Finanzanlagen ............. ... . ...l (14) 4 18 —
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen .. — — — —
Sonstiges Ergebnis. . ... 8 10 2 25,0
Verwaltungsaufwand ........... ... ... 411 438 27 6,6
Operatives Ergebnis ......................................... 333 240 (93) (27,9)
Restrukturierungsaufwendungen .............................. — — — —
Ergebnis vor Steuern ....................... . 333 240 (93) (27,9)
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital ..................... 3.849 3.423 (426) (11,1)
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%)................... 56,7 64,6 7.9
RWA (zum 31. M&r2)? . ..o 51.465 42.013  (9.452) (18,4)

1)  Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinsiiberschuss. Der Zinsliberschuss im Segment Corporates & Markets sank von EUR 208 Mio. im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 48 Mio. beziehungsweise 23,1 % auf EUR 160 Mio. im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2011. Dieser Ruckgang ergab sich im Wesentlichen aus einem im Vergleich zum
ersten Quartal des Vorjahres um EUR 31 Mio. verminderten Zinsertrag im Structured Finance-Geschéft des
Konzernbereichs Corporate Finance. Der Ertragsbeitrag von groféen Transaktionen im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 in Hohe von EUR 31 Mio. erreichte im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 ein
normalisiertes Niveau. Einen positiven Beitrag zum Zinstberschuss von EUR 16 Mio. konnte das Credit
Portfolio Management des Konzernbereichs Corporate Finance erbringen.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 wurde die angefallene
Einzelrisikovorsorge nahezu vollstdndig von Auflésungen bei der Portfoliorisikovorsorge in Hdhe von
EUR 19 Mio. kompensiert, so dass die Risikovorsorge des Segments nahezu bei Null lag. Ahnlich wie im
Segment Mittelstandsbank wirkten sich auch im Segment Corporates & Markets im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 — wenn auch nicht in gleichem Umfang — verbesserte Unternehmensentwicklungen in
Form einer einmaligen Aufldésung von Portfoliorisikovorsorge aus der Parameteraktualisierung aus. Siehe auch
.—Ertragslage des Konzerns—Risikovorsorge im Kreditgeschéft". Darlber hinaus flhrte der planmafiige
Portfolioabbau wie bereits im Geschéftsjahr 2010 auch im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 zu
Auflésungen bei der Portfoliorisikovorsorge. Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 war aus der
Risikovorsorge im Kreditgeschaft noch ein Netto-Ertrag von EUR 19 Mio. erzielt worden, der zum grofRen
Teil auf einen Ertrag aus einem Einzelengagement zurlickzufihren war.

Provisionstiberschuss. Im Segment Corporates & Markets ging der Provisionstberschuss von EUR 75 Mio.
im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 um EUR 27 Mio. (36,0 %) auf EUR 48 Mio. im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 zuriick. Dieser signifikante Rickgang resultiert im Wesentlichen aus einem Ruckgang
des Aktienemissionsgeschaftes im Equity Capital Markets-Geschéft des Konzernbereichs Corporate Finance
um EUR 8 Mio. sowie eines Rlckgangs von EUR 11 Mio. aufgrund geringerer Gebihren im
Konsortialkreditgeschaft im Konzernbereich Corporate Finance. Insgesamt konnten die hohen Ertrdge des
Vorjahres (insbesondere aus einzelnen grof3en Transaktionen) im ersten Quartal 2011 nicht wiederholt werden.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen. Das Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen, welches im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 EUR 448 Mio. betrug,
stieg im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 um EUR 8 Mio. (1,8 %) auf EUR 456 Mio. Die Entwicklung
des Handelsergebnisses und Ergebnisses aus Sicherungszusammenhangen beruht im Wesentlichen auf der
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positiven Entwicklung im Konzernbereich Equity Markets & Commodities, hier konnte das Handelsergebnis
von EUR 141 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 38 Mio. auf EUR 179 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 gesteigert werden. Einen wesentlichen Beitrag an dieser Entwicklung hatte
der Konzernbereich Equity Markets & Commodities mit einer Steigerung um EUR 18 Mio. im Bereich Flow
(Volumengeschaft mit standardisierten Derivateprodukten) auf Grund der anziehenden Nachfrage nach
Zertifikatprodukten sowie einer Steigerung von EUR 13 Mio. im Bereich Commodities auf Grund der
verstarkten Nachfrage nach Edelmetallen. Ebenfalls positiv entwickelte sich der Konzernbereich Corporate
Finance, insbesondere dessen Credit Portfolio Management. Hier konnte das Handelsergebnis im
Quartalsvergleich um EUR 18 Mio. auf Grund einer stérkeren Spread-Ausweitung bei Single Name Credit
Derivatives (Kreditderivate zur Absicherung des Ausfalles eines Schuldners) im Vergleich zu den
eingegangenen Index Long-Positionen (Aktivbestand in Futures auf standardisierte Portfolios grofter
europaischer Unternehmen) gesteigert werden. Dagegen steht ein Rlckgang des Handelsergebnisses im
Konzernbereich Fixed Income & Currencies um EUR 52 Mio., welcher im Wesentlichen auf den
Wéhrungshandel zurtickgeht. Der Wahrungshandel profitierte im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010
von der starken Volatilitdt des russischen Rubels und von erhdhter Marktaktivitat in Folge der aufkeimenden
Zweifel an der Kreditwurdigkeit einzelner Staaten der Eurozone (insbesondere Griechenland, Irland, ltalien,
Portugal und Spanien). Diese Effekte waren im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 in gleicher Hohe nicht
wiederholbar. Darlber hinaus war das Ergebnis des Bond-Handels im Konzernbereich Fixed Income &
Currencies im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 durch die stark wachsenden Fixed Income-Mérkte
deutlich positiv beeinflusst, dieser Trend hat sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nicht fortgesetzt.
Positiv war im Quartalsvergleich die im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nicht erneut anfallende
Belastung des Handelsergebnisses aus dem im Portfolioabbau befindlichen Bestand an PRDCs (Derivate auf
sogenannte Power Reverse Dual Currency Notes), im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 ergab sich
daraus ein negativer Effekt in Hohe von EUR 21 Mio.

Ergebnis aus Finanzanlagen, sonstiges Ergebnis. Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg von EUR -14 Mio. im
ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 18 Mio. auf EUR 4 Mio. im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011. Diese Veradnderung ergab sich im Wesentlichen aus Abschreibungen auf Available
for Sale-Wertpapier-Bestéande in New York im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010, vergleichbare
Belastungen haben sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nicht wiederholt. Das sonstige
Ergebnis stieg um EUR 2 Mio. auf EUR 10 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 an.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand stieg von EUR 411 Mio. im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 um EUR 27 Mio. beziehungsweise 6,6 % auf EUR 438 Mio. im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011. Der Anstieg des Verwaltungsaufwandes war im Wesentlichen getrieben von héheren
Personalaufwendungen, insbesondere héheren Aufwendungen fur Lohne und Gehélter sowie erfolgsbedingt
erhohten Abgrenzungen flr variable Vergitungen, sowie von einem Anstieg, des sonstigen Sachaufwandes,
unter anderem Kosten fir die Marktdatenversorgung.

Operatives Ergebnis. Insgesamt erzielte das Segment Corporates & Markets im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 ein operatives Ergebnis in Hohe von EUR 240 Mio. gegenlber EUR 333 Mio. im
ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010, was einen Rickgang von EUR 93 Mio. beziehungsweise 27,9 %
entspricht. Damit zeigt das Segment ein solides Quartalsergebnis, die Verdnderung des operativen
Ergebnisses resultiert zusammenfassend im Wesentlichen aus dem Ruckgang von Ertrdgen aus grofRen
Transaktionen im Structured Finance-Geschéft, einem verringerten Provisionsiberschuss sowie einer leicht
erhohten Kostenbasis. Der Konzernbereich Corporate Finance ist gut in das Geschéaftsjahr 2011 gestartet, trotz
des Rulckgangs bei den oben angesprochenen Ertrdgen aus groRen Transaktionen. Im Rahmen der
Erwartungen des Konzerns entwickelte sich der Konzernbereich Fixed Income & Currencies, trotz eines im
Vergleich zum ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 weniger unterstlitzenden Marktumfelds. Dagegen
weist der Konzernbereich Equity Markets & Commodities sein bestes Quartalsergebnis seit Ubernahme der
Dresdner Bank aus.

Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern entsprach im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 dem
operativen Ergebnis, da keine Restrukturierungsaufwendungen anfielen.
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Asset Based Finance

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Ertragslage des Segments Asset Based Finance in den ersten
Quartalen zum 31. Méarz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal
zum 31. Marz Veranderung®
2010"”  2011"
(priiferisch

durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZiNSUDErSChUSS. ... o 299 296 (3) (1,0)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft.................................. (325) (241) 84 25,8
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge .............................. (26) 55 81 —
Provisionslberschuss ... 88 81 (7) (8,0)
Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen.. (4) (86) (82) (>100)
Ergebnis aus Finanzanlagen ............. ... ... (2) (42) (40) (>100)
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen ...... (2) (8) (6) (>100)
Sonstiges Ergebnis. ... 13 16 3 23,1
Verwaltungsaufwand ....... ... ... . 152 154 2 1,3
Operatives Ergebnis ............ ... (85) (138) (53) (62,4)
Restrukturierungsaufwendungen ... — — — —
Ergebnis vor Steuern ......... ... ... (85) (138) (53) (62,4)
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital ......................... 6.461 5.542 (919) (14,2)
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%)....................... 38,8 59,9 21,1 —
RWA (zum 31. M&r2)? . 88.402  73.891 (14.512)  (16,4)

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Zinstiberschuss. Der ZinsUberschuss im Segment Asset Based Finance betrug EUR 296 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 und lag um EUR 3 Mio. beziehungsweise 1,0 % leicht unter dem
Zinstberschuss im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 von EUR 299 Mio. Dabei entwickelten sich
die einzelnen Konzernbereiche unterschiedlich. Im Commercial Real Estate-Geschéft insgesamt sank der
ZinsUberschuss deutlich von EUR 186 Mio. auf EUR 164 Mio. Wesentliche Ursachen waren der aktive Abbau
des Kreditportfolios sowie hohere Refinanzierungskosten. Im Retailbanking verringerte sich der
ZinsUberschuss im Wesentlichen im Rahmen des Portfoliorickgangs von EUR 29 Mio. im ersten Quartal
des Geschéftsjahres 2010 auf EUR 19 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Im Konzernbereich
Asset Management & Leasing stieg der Zinsiberschuss hingegen von EUR 14 Mio. auf EUR 18 Mio. Dieser
Anstieg resultierte unter anderem auf hoheren Mieteinnahmen aus sogenannten Warehouse Besténden fir
Fonds. Der ZinsUberschuss im Konzernbereich Ship Finance ging hauptsachlich auf Grund hoéherer
Refinanzierungskosten von EUR 58 Mio. auf EUR 50 Mio. zurick. Im Konzernbereich Public Finance
konnte der Zinstberschuss deutlich von EUR 10 Mio. auf EUR 44 Mio. gesteigert werden. Ursache hierftr
war ein Sonderertrag aus dem Verkauf einer Forderung gegentiber Lehman in Héhe von EUR 43 Mio. Ohne
diesen Effekt ware der Zinstberschuss aus verschiedenen Grinden im Vergleich zum ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 rucklaufig gewesen, unter anderem wegen niedrigerer Repo-Ertrage.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ging gegenlber dem
Vergleichsquartal des Vorjahres deutlich um EUR 84 Mio. (25,8 %) auf EUR 241 Mio. zurlck. Der
Rickgang entfiel mafdgeblich auf das Commercial Real Estate-Geschéft, in dem die Risikovorsorge von
EUR 262 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 103 Mio. (39,3 %) auf EUR 159 Mio.
im ersten Quartal des Geschéftsjahrs 2011 sank. Wesentlicher Treiber fir den Rickgang war hier die
Risikovorsorge im Konzernbereich Commercial Real Estate International, die gegentber dem
Vergleichsquartal des Vorjahres von EUR 212 Mio. auf EUR 131 Mio., von denen mit EUR 118 Mio. der
Uberwiegende Teil auf Exposures in Spanien entfiel, zurtickging. MalRgeblich fir die Reduzierung war die stark
gesunkene Risikovorsorge fir das USA-Portfolio, in dem die hohen Belastungen des ersten Quartals des
Geschéaftsjahres 2010 sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 nicht wiederholten. Im Konzernbereich
Commercial Real Estate Germany war die Risikovorsorge im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011
aufgrund hoherer Auflésungen ebenfalls im Vergleich zum ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010
rtcklaufig, um EUR 22 Mio. auf EUR 28 Mio. Darlber hinaus wurde im Konzernbereich Public Finance, in
dem die Risikovorsorge im Vergleichsquartal des Vorjahres ausgeglichen war, im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 ein Netto-Ertrag von EUR 25 Mio. erzielt, der nahezu vollstédndig aus der
Risikovorsorgeaufldosung im Zusammenhang mit dem oben beschriebenen Verkauf einer Forderung gegen
Lehman resultierte. Im Konzernbereich Ship Finance stieg die Risikovorsorge gegentber dem
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Vergleichsquartal des Vorjahres von EUR 32 Mio. um EUR 39 Mio. (121,9 %) stark auf EUR 71 Mio. an. Die
Erhoéhung ist auf den auRerordentlichen Ausfall von zwei grofden Einzeladressen zuriickzufthren, fur die eine
Belastung in Hohe von EUR 47 Mio. gebucht wurde. Die Risikovorsorge fir das Retailbanking blieb mit
EUR 30 Mio. gegentber dem Vergleichsquartal des Vorjahres unverandert. Im Konzernbereich Asset
Management and Leasing stieg die Risikovorsorge von EUR 3 Mio. im Vergleichsquartal des Vorjahres auf
EUR 6 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 an.

Provisionstiberschuss. Der Provisionstberschuss im Segment Asset Based Finance reduzierte sich
geringfigig (um EUR 7 Mio. beziehungsweise 8,0 %) von EUR 88 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 auf EUR 81 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Wesentliche Ursache
fUr den Rickgang sind geringere Provisionsertrage im Konzernbereich Asset Management and Leasing. Diese
verringerten sich um EUR 6 Mio. auf EUR 31 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 im Wesentlichen
auf Grund von zuséatzlichen Provisionsaufwendungen im Rahmen einer Vertriebsinitiative fur den
Immobilienfonds ,hausinvest”. In den anderen Konzernbereichen liegen die Provisionen auf dem Niveau
des Vergleichsquartals des Vorjahres.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen. Das Handelsergebnis und das Ergebnis
aus Sicherungszusammenhangen, welches im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 EUR -4 Mio. betrug,
ging im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 deutlich um EUR 82 Mio. auf EUR -86 Mio. zurlck. Dies
beruhte im Wesentlichen auf einem Rlckgang im Konzernbereich Public Finance um EUR 62 Mio. auf
EUR -66 Mio. Hauptursache waren einerseits Bewertungsverluste aus Credit Default Swaps in Héhe von
EUR 31 Mio. durch Verringerung der Credit Spreads. Andererseits spiegeln sich in dieser Position die
Bewertung der freien Derivate zuzlglich Hedge Accounting wider, welche sich im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011 aufgrund veranderter Marktbedingungen verschlechterten. Weiterhin fielen im
Commercial Real Estate-Geschéaft im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 Belastungen aus der
Bewertung von Sicherungsderivaten mit Kunden in Héhe von EUR 22 Mio. an.

Ergebnis aus Finanzanlagen. Das Ergebnis aus Finanzanlagen fiel von EUR -2 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 um EUR 40 Mio. auf EUR -42 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011. Das
Ergebnis aus Finanzanlagen, bei dem es im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 keine nennenswerten
Effekte gab, wurde im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 vor allem durch Verluste in Héhe von
EUR 35 Mio. aus der VerduRerung von Anleihen (insbesondere von Japan und diverser anderer Staaten)
belastet. Diese Verkdufe trugen zu dem von der Eurohypo vorangetriebenen beschleunigten Abbau von
Risikopositionen bei, konnten aber nur mit Verlusten durchgefthrt werden. Auflerdem waren im
Konzernbereich Public Finance Portfoliowertberichtigungen auf als Loans and Receivables klassifizierte
Wertpapiere in Hohe von EUR 15 Mio. notwendig. Dagegen konnte im Commercial Real Estate-Geschaft
durch den Verkauf eines Aktienpaketes ein Gewinn von EUR 12 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011 erzielt werden.

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen, sonstiges Ergebnis. Das laufende Ergebnis aus
at-Equity-bewerteten Unternehmen belief sich im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 auf EUR -8 Mio.
(nach EUR -2 Mio. im Vergleichsquartal des Vorjahres) und das sonstige Ergebnis mit EUR 16 Mio. lag aufgrund
von Einzeleffekten im Konzernbereich Asset Managment und Steuerriickerstattungen in Luxemburg leicht
Uber dem Vergleichsquartal des Vorjahres mit EUR 13 Mio.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand lag im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 mit
EUR 154 Mio. auf dem Vorjahresniveau (EUR 152 Mio.).

Operatives Ergebnis. Insgesamt erzielte das Segment Asset Based Finance im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 ein operatives Ergebnis in Hohe von EUR -138 Mio., das deutlich unter dem
Ergebnis des Vergleichsquartals des Vorjahres von EUR -85 Mio. lag. Dabei konnten die vorstehend
geschilderten negativen Entwicklungen im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanzanlagen durch
die niedrigere Risikovorsorge nicht ausgeglichen werden.

Ergebnis vor Steuern. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 fielen wie im Vergleichsquartal des
Vorjahres keine Restrukturierungsaufwendungen an, so dass das Ergebnis vor Steuern dem operativen
Ergebnis entspricht.
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Portfolio Restructuring Unit

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Ertragslage des Segments Portfolio Restructuring Unit (PRU)

in den ersten Quartalen zum 31. Mérz 2010 und zum 31. Mérz 2011:

Erstes Quartal zum

31. Marz Veranderung?
2010" 2011"
(priiferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)

ZiNSUDErsChUSsS . ..o 23 5 (18) (78,3)

Risikovorsorge im Kreditgeschaft .................. ... ... . ... (22) 1 23 —

ZinsUberschuss nach Risikovorsorge........................... 1 6 5 >100

Provisionsiberschuss. ... (3) 0 3 >100
Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen ..., 282 61 (2271) (78,4)

Ergebnis aus Finanzanlagen............. ... ... .l (94) 18 112 —

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen. .. — — — —

Sonstiges Ergebnis ... — — — —

Verwaltungsaufwand ............. ... i 25 22 (3) (12,0)

Operatives Ergebnis........................ ... .. ... ... ... 161 63 (98) (60,9)

Restrukturierungsaufwendungen ............... ... ... ....... — — — —

Ergebnis vor Steuern.................. ... 161 63 (98) (60,9)

Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital ..................... 1.363 981 (382) (30,8)

Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) ................... — — — —

......................................... 13.467 9.315  (4.152) (30,8)

RWA (zum 31. Marz)?

1)
entnommen.
2)

Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des PRU-Portfolios nach Nominalwerten und IFRS-Buchwerten
sowie die Entwicklung der Neubewertungsricklage jeweils zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Mérz 2011
und die Entwicklung des Beitrags zum operativen Ergebnis zum 31. Mérz 2010 und zum 31. Méarz 2011. Die

Zahlen belegen den weiterhin signifikanten Abbau der PRU-Positionen.

Beitrag zum Neubewertungsriick-
Nominal IFRS-Buchwerte operativen Ergebnis lage (delta)
EUR Mrd.” EUR Mrd. *"" EUR Mio.™ " EUR Mio."”
(priiferisch
durchgesehen) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift)
Quartal zum Quartal zum
31. Dezember 31. Marz | 31. Dezember 31. Marz 31. Mérz 31. Marz | 31. Dezember 31. Marz
Bezeichnung 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Structured Credit
RMBS ... 5,1 4,8 2,1 2,0 19 4 (22) (29)
CMBS........................ 0,7 0,6 0,5 0,4 22 (5) (17) (15)
CDO .. 1.1 10,2 4,3 3,8 170 71 (88) (55)
Sonstige ABS ...l 3,3 2,8 2,4 2,1 34 28 7 7
PFRI/Infra® ... ............... 43 4,2 1,8 1,7 (4) (49) — —
CIRCS® . ... 0,7 0.7 0,3 0,4 (1) (1 - —
Full Recourse Financing® ... .. 3,4 2.8 2,7 2.1 (5) 3) — —
Monoline Hedges® ............ 0,2 0.3 0,0 0,1 (0) 39 — —
Sonstige Hedges .............. 0,0 — 0,5 0,4 (1) 1 — —
Structured Credit gesamt ........ 29,0 26,3 14,5 12,9 234 85 (121) (92)
Credit Flow® ... ... ............ 1 — — —
Exotics” ....... ... ... ... ... (49) — — —
PRU gesamt (vor CDA
Anpassung) .................... 14,5 12,9 186° 85° (121) (92)
CDA Anpassung................. (0,4) 0,4
PRUgesamt.................... 141 12,5

*)

Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mé&rz 2011

entnommen.
**)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.
1) Die IFRS-Buchwerte enthalten sowohl ,Buy” als auch ,Sell” Credit Derivate; alle sind auf ,mark-to-market’-Basis dargestellt.
2) = Private Finance Initiatives / Infrastructure, siehe ,—Risikomanagement—Adressenausfallrisiko”.
3)

= Credit Investment Related Conduits, das heif3t die Finanzierung eines Wertpapier-Portfolios, bei der die COMMERZBANK

eine sogenannte Second Loss-Position innehat, siehe ,—Risikomanagement—Adressenausfallrisiko”.
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4) = Finanzierung mit vollem Ruckgriff auf den Kontrahenten.

B) = Sicherungsgeschafte mit sogenannten Monoline-Versicherern, das heisst Spezialversicherer, die bestimmte Kreditrisiken
versichern.

6) = Sammelbezeichnung flr bestimmte nicht mehr als strategisch angesehene Vermogenswerte, insbesondere bestimmte
Bonds und Credit Default Swaps.

7) = Sammelbezeichnung fur bestimmte Index- und Credit Default-Swaps.

8) = Bruttoertrag/ Ertrag nach Risikovorsorge.

Siehe auch , Risikomanagement”.

Zinstberschuss. Der Zinstberschuss im Segment Portfolio Restructuring Unit fiel von EUR 23 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2010 um EUR 18 Mio. (78,3%) auf EUR 5 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2011, was in erster Linie auf den planméaRigen Abbau von Bestanden zurlckzufihren ist.
Einhergehend mit dem Abbau der Bestédnde gingen die Kosten der langerfristigen Refinanzierung von
EUR 31 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 um EUR 9 Mio. auf EUR 22 Mio. im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2011 zurlck.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Aus der Risikovorsorge im Kreditgeschaft wurde im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 ein Netto-Ertrag von EUR 1 Mio. vereinnahmt, wahrend im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2010 ein Netto-Aufwand von EUR 22 Mio. gebucht wurde; die Risikovorsorge verbesserte
sich somitum EUR 23 Mio. Im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010 war es noch zu Wertberichtigungen fir
Einzelfélle gekommen, wahrend im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 hier keine nennenswerten
Buchungen erfolgten. Die Risikovorsorgeaufldsungen  fielen  leicht héher aus als die
Risikovorsorgebildungen, daher kam es zu einer Netto-Aufldsung. Insgesamt waren in dem Segment keine
signifikanten Veranderungen der Risikovorsorge zu verzeichnen.

Provisionstiberschuss. Der Provisionstberschuss, der im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 noch
EUR -3 Mio. betrug, wurde im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 mit EUR 0 Mio. ausgewiesen. Grund
hierfar war im Wesentlichen die Portfolioreduktion. Neugeschéaft wurde nicht initiiert.

Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen. Das Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen verringerte sich von EUR 282 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010
um EUR 221 Mio. beziehungsweise 78,4 % auf EUR 61 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011. Das
Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010
war im Rahmen eines sehr positiven Marktumfeldes fir strukturierte Kreditprodukte unter anderem getrieben
von Bewertungsanpassungen fur Collateralized Debt Obligations (forderungsbesicherte Wertpapiere
basierend auf einem Portfolio festverzinslicher Wertpapiere) und durch das sogenannte ex-K2-Portfolio
sowie einer positiven Entwicklung im US-Residential Mortgage Backed Securities (RMBS)-Markt.
Demgegeniber war das Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2010 negativ  beeinflusst durch die Bildung einer zuséatzlichen
Bewertungsanpassung fir das sogenannte Exotics beziehungsweise Correlation Book (exotische
Kreditderivate und korrespondierende CDS-Index-Positionen, welche im Verlauf des Geschaftsjahres 2010
im Rahmen des vollstdndigen Abbaus dieses Portfolios verbraucht wurde. Im neutralen Marktumfeld im ersten
Quartal des Geschéftsjahres 2011 resultiert das positive Handelsergebnis in Héhe von EUR 61 Mio. aus
Bewertungseffekten fur Anspriche gegenlber Monoline-Versicherern, Gewinnen im sogenannten
ex-K2-Portfolio (die allerdings niedriger ausfielen als im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010), Ertrédgen
in Collateralized Loan Obligation-Bestanden und gegenlaufigen Effekten aus Private Finance Initiative
(PFI)-Positionen.

Ergebnis aus Finanzanlagen. Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg von EUR -94 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 um EUR 112 Mio. auf EUR 18 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011. Das
Finanzanlageergebnis im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 war belastet durch Abschreibungen auf
Wertpapiere aus den Portfolien der Funds Comlnvest und ABS-Invest. Zusétzlich ergaben sich im ersten
Quartal des Geschaftsjahres 2010 Abschreibungen auf im Available for Sale-Bestand gehaltene
US-RMBS-Positionen. Die Rechungslegungsvorschriften sehen hier Wertberichtigungen (Impairments) fur
eingetretene Kreditausfalle vor. US-RMBS-Bestdnde im Handelsbestand (siehe auch ,,—Handelsergebnis und
Ergebnis aus Sicherungszusammenhédngen™) werden zum Marktwert bilanziert, so dass hier keine
Wertberichtigung vorgenommen wurde. Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 resultieren die
positiven Effekte aus der Realisierung von Kursreserven beim Verkauf von Collaterialized Loan
Obligation-Positionen in Héhe von EUR 22 Mio.

Verwaltungsaufwand. Der Verwaltungsaufwand sank um EUR 3 Mio. von EUR 25 Mio. im ersten Quartal des
Geschéftsjahres 2010 auf EUR 22 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011.

Operatives Ergebnis. Insgesamt erzielte das Segment Portfolio Restructuring Unit im ersten Quartal des
Geschaftsjahres 2011 ein operatives Ergebnis von EUR 63 Mio., das um EUR 98 Mio. (60,9%) unter dem
Ergebnis des Vergleichsquartals des Vorjahres (EUR 161 Mio.) lag. Dies kann primér durch das sehr positive
Marktumfeld fur strukturierte Kreditprodukte im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 im Vergleich zum
neutralen Marktumfeld im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 erklart werden.
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Ergebnis vor Steuern. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 fielen wie im Vergleichsquartal des
Vorjahres keine Restrukturierungsaufwendungen an, so dass das Ergebnis vor Steuern dem operativen
Ergebnis entspricht.

Sonstige und Konsolidierung

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die Ertragslage des Segments Sonstige und Konsolidierung in
den ersten Quartalen zum 31. Mérz 2010 und zum 31. Méarz 2011 :

Erstes Quartal

zum 31. Méarz Veranderung?
2010" 2011"
(priiferisch
durchgesehen) (ungepriift)

(in Mio. EUR) (in %)
ZiNSUDErsChUSS . ... .o 185 102 (83) (44,9)
Risikovorsorge im Kreditgeschaft................................. 5 1 (4) (80,0)
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge ................. ... ... 190 103 (87) (45,8)
Provisionsliberschuss .......... ... .. (29) (18) 11 37,9
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ............. ...t 95 47 (48) (50,5)
Ergebnis aus Finanzanlagen ........... ... ... ... ... ... ... (14) 43 57 —
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen ... .. — — — —
Sonstiges Ergebnis. ... 3 322 319 >100
Verwaltungsaufwand ............ ... . 226 127 (99) (43,8)
Operatives Ergebnis . ........................................... 19 370 351 >100
Restrukturierungsaufwendungen .................. ... ... ... — — — —
Ergebnis vor Steuern ........... ... ... .. ... ... 19 370 351 >100
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital ........................ 8.001 11.926 3.925 491
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) ..................... — — — —
RWA (zum 31. Mar2)2. .o 12.225 14.492 2.267 18,5

1)  Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.
2)  Die dargestellten Zahlen sind dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.

Der ZinslUberschuss ging gegenlber dem Vorjahresquartal zum 31. Marz 2010 um EUR 83 Mio. (44,9 %) auf
EUR 102 Mio. im ersten Quartal 2011 zurUck. Dies beruht unter anderem auf Effekten aus gewinnabhangigen
Eigenmittelinstrumenten (Hybridanleihen wie 2z.B. Trust Preferred Securities, stille Einlagen und
Genussscheine). Im Segment Sonstige und Konsolidierung wurde die Verdnderung des Zinsiberschusses
im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 dadurch negativ beeinflusst, dass im Vorjahreszeitraum ein
Sonderertrag aus der Auflosung von Zinsabgrenzungen flr gewinnabhangige Eigenmittelinstrumente in Hohe
von EUR 75 Mio. enthalten war, die im Geschéftsjahr 2009 gebildet worden waren. Weiterhin mussten
EUR 4 Mio. hohere Zinsaufwendungen bei den gewinnabhdngigen Hybriden im ersten Quartal 2011
abgegrenzt werden, so dass sich insgesamt ein negativer Effekt auf das Zinsergebnis gegeniber dem
Vorjahresquartal von EUR 79 Mio. ergab. Zudem konnte der Zinstberschuss der Group Treasury das sehr
hohe Niveau des Vorjahres nicht wieder erreichen. Der Rickgang betrug EUR 74 Mio. gegeniber dem
Vorjahresquartal, wobei der Zinstberschuss im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 durch einen
Sondereffekt aus einer MalRnahme zur Optimierung der Nachrangkapitalstruktur in Hohe von EUR 29 Mio.
positiv beeinflusst wurde. Positiv entwickelte sich dagegen unter anderem der Zinslberschuss im
Zusammenhang mit Beteiligungspositionen des Konzerns.

Das Handelsergebnis und Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen sank im ersten Quartal des
Geschéaftsjahres 2011 gegenlber dem ersten Quartal des Vorjahres um EUR 48 Mio. auf EUR 47 Mio.
MaRgeblich hierfur war die Entwicklung des Ergebnisses aus Handelsgeschaften in Group Treasury.

Der Anstieg des Ergebnisses aus Finanzanlagen gegentber dem ersten Quartal des Vorjahres um EUR 57 Mio.
auf EUR 43 Mio. im ersten Quartal 2011 basiert in erster Linie auf dem Teilverkauf einer Beteiligung (MAN), aus
dem ein Gewinn von EUR 38 Mio. erzielt werden konnte, wahrend im ersten Quartal des Vorjahres negative
Effekte vor allem aus der Anwendung des Hedge Accounting auf banklbergreifende Transaktionen zu
verzeichnen waren (EUR -17 Mio.). Die stark positive Entwicklung des Sonstigen Ergebnisses, welches
gegenlber dem ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 einen Anstieg von EUR 319 Mio. auf
EUR 322 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 zeigt, ist im Wesentlichen gepragt durch einen
Ergebniseffekt in Hohe von EUR 329 Mio. aus der Sachkapitaleinlage von Hybridmitteln im Rahmen der
KapitalmaRnahmen zur Optimierung der Kapitalstruktur im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 (siehe
auch S. F-6 im , Finanzteil” der Wertpapierbeschreibung vom 23. Mai 2011). DarUber hinaus gab es im

74



sonstigen Ergebnis verschiedenartige und per Saldo nahezu neutrale Effekte, einschlieRRlich gebildeter
Rickstellungen fur Rechtsrisiken.

Der deutliche Rickgang des Verwaltungsaufwands um EUR 99 Mio. auf EUR 127 Mio. im ersten Quartal 2011
beruht wesentlich auf gegenlber dem ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2010 erheblich reduzierten
Integrationsaufwendungen der Service- und Steuerungseinheiten im Rahmen des Projekts
ZusammenWachsen.

Das operative Ergebnis lag im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 mit EUR 370 Mio. wesentlich (um
EUR 351 Mio.) Gber dem operativen Ergebnis im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2010 von EUR 19 Mio.
Hier zeigt sich insbesondere der positive Ergebniseffekt von EUR 358 Mio. aus den KapitalmalRnahmen zur
Optimierung der Kapitalstruktur.

Da weder im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 noch im Vergleichszeitraum 2010
Restrukturierungsaufwendungen angefallen sind, ist das Ergebnis vor Steuern mit dem operativen
Ergebnis identisch.

Vermoégenslage
Eigenkapital, Hybridkapital und Nachrangkapital

Die Angaben unter der Uberschrift , Eigenkapital, Hybridkapital und Nachrangkapital” (S. 154 bis 156 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Die Tabelle unmittelbar unter dem ersten Absatz nach der Uberschrift , Eigenkapital, Hybridkapital und
Nachrangkapital” auf S. 154 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,,Die nachstehende Tabelle...”)
wird samt zugehdriger Fulnoten ergénzt und lautet in aktualisierter Form wie folgt:

31. Dezember 31. Marz
2008" 2009" 2010* 2011*
(priiferisch durchgesehen,
(gepriift, soweit nicht anders soweit nicht anders
angegeben) angegeben)
(in Mio. EUR)
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital ................ 1.877 3.071 3.047 3.481
Kapitalrcklage ...................... 6.619 1.334 1.302 1.750
Gewinnrlcklagen.................... 5.842 7.878 9.345 10.333
Stille Einlage ........................ 8.200 17.178 17.178 16.957
Andere Ricklagen: ................. (3.353/% (3.455) (2.999) (2.957)
Neubewertungsriicklage .......... (2.221) (1.755) (1.731) (1.647)
Bewertungsergebnis aus Cash
Flow Hedges ..................... (872) (1.223) (1.005) (912)
Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung. ......... (260) (477) (263) (398)
Anteile in Fremdbesitz .............. 657 570 785 805
Summe ..o 19.842 26.576 28.658 30.369
Hybridkapital ......................... 3.158 4.079 4.181 3.281
Nachrangkapital...................... 11.836 15.850 12.910 14.190
Gesamt® .. .. .. ... 34.836 46.505 45.749 47.840

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 entnommen. Die Vergleichszahlen fir das
Geschéaftsjahr 2008 wurden auf Grund der Counterparty Default Adjustments angepasst, vgl. ,—Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze im Geschéftsjahr 2009”.

2) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen.

3) Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011
entnommen.

4) Die dargestellte Zahlen sind ungeprift und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.
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— Die Tabelle unmittelbar vor der Uberschrift , Vergleich 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2010” auf S.
154 des Registrierungsformulars wird samt zugehdriger FulSnoten ergénzt und lautet in aktualisierter Form

wie folgt:
31. Dezember 31. Marz
2008 2009 2010 2011
(priiferisch
(gepriift, soweit nicht durchgesehen, soweit
anders angegeben) nicht anders angegeben)
(in Mio. EUR)

Neubewertungsriicklage” ...................... (2.221) (1.755) (1.731) (1.647)
Zinstragende Instrumente? . ... (2.993) (2.053) (2.037) (1.879)
Aktien/Beteiligungen und andere nicht
zinsbezogene Instrumente? ............. ... .. 772 298 306 232

1) Die dargestellten Zahlen flr die Geschéftsjahre 2008 und 2009 sind dem Konzernabschluss der COMMERZBANK zum
31. Dezember 2009 entnommen, die dargestellte Zahl fir das Geschaftsjahr 2010 ist dem Konzernabschluss der
COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen und die dargestellte Zahl fir das erste Quartal 2011 ist dem
verkurzten Konzernzwischenbericht der COMMERZBANK zum 31. Méarz 2011 entnommen.

2)  Die dargestellten Zahlen fur die Geschéftsjahre 2008 und 2009 sind dem Accounting Report der COMMERZBANK zum
31. Dezember 2009 entnommen, die dargestellte Zahl fir das Geschaftsjahr 2010 ist dem Accounting Report der
COMMERZBANK zum 31. Dezember 2010 entnommen, und die dargestellte Zahl fir das erste Quartal 2011 ist dem
Accounting Report der COMMERZBANK zum 31. Marz 2011 entnommen; diese Zahlen sind ungepruft.

—  Nach der vorstehenden Tabelle und vor der Uberschrift , Vergleich 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2010" auf S. 155 des Registrierungsformulars wird folgender Text ergénzt:

Vergleich 31. Dezember 2010 und 31. Mérz 2011

Das Eigenkapital stieg zum 31. Marz 2011 um 6 % auf EUR 30.369 Mio. gegentiber EUR 28.658 Mio. zum
31. Dezember 2010. Dabei stieg das gezeichnete Kapital um 14,2 % auf EUR 3.481 Mio. Dieser Anstieg ist zum
einen begriindet in deram 21. Januar 2011 beschlossenen Sachkapitalerhdhung (EUR 307 Mio.), sowie in der
im Nachgang durchgefthrten teilweisen Umwandlung der Stillen Einlage Il des SoFFin in Aktienkapital
(EUR 102 Mio.), zum anderen in dem reduzierten Bestand eigener Aktien (EUR 24 Mio.) (siehe hierzu auch
S.F-6im , Finanzteil” der Wertpapierbeschreibungvom 23. Mai 2011). Die Kapitalriicklage stieg um 34,4 % auf
EUR 1.750 Mio. bedingt durch die Sachkapitalerhohung (EUR 304 Mio.), die teilweise Umwandlung der Stillen
Einlage Il des SoFFin in Aktienkapital (EUR 119 Mio.) sowie die Reduzierung des Bestandes an eigenen Aktien
(EUR 25 Mio.). Die Gewinnricklagen stiegen durch den Konzerngewinn um 10,6 % auf EUR 10.333 Mio. Im
Zusammenhang mit der am 21. Januar 2011 beschlossenen Sachkapitalerhdhung hat der SoFFin mit der
COMMERZBANK AG einen Vertrag Uber die teilweise Umwandlung der Stillen Einlage Il in Aktienkapital
geschlossen. Dadurch reduzierte sich die Stille Einlage Il um EUR 221 Mio. auf EUR 16.957 Mio. im Vergleich
zum Vorjahresende. Der negative Wert der Neubewertungsriicklage hat sich von EUR -1.731 Mio. um
EUR 84 Mio. (4,9 %) auf EUR -1.647 Mio. verringert. Dabei wirkten sich die sinkenden Marktwerte sowie
Gewinnrealisierungen im Aktienportfolio negativ auf die Neubewertungsriicklage aus. Diese Effekte wurden
durch  gestiegene Marktwerte und Verlustrealisierungen im  Bondportfolio  Uberkompensiert.
Umkategorisierungen gemaf’ der Mitteilung des IASB vom 13. Oktober 2008 erfolgten zum 31. Mérz 2011
nicht. Die zinstragenden Finanzanlagen wurden zum 31. Marz 2011 in der Neubewertungsriicklage mit einem
negativen Wert von EUR -1.879 Mio. angesetzt. Darin enthalten sind auch die in den Geschéaftsjahren 2008 und
2009 gemalR Mitteilung des IASB vom 13. Oktober 2008 umkategorisierten Wertpapiere (siehe
,—Wesentliche die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage beeinflussende Faktoren—Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze"). Ohne die durchgefihrten Umkategorisierungen hatte sich fur
diese Bestdnde eine Neubewertungsriicklage nach latenten Steuern von EUR -2,8 Mrd. zum 31. Méarz 2011
ergeben. In der Kategorie Loans and Receivables gehaltene Finanzanlagen weisen eine negative Differenz
zwischen den jeweiligen Buch- und Marktwerten von EUR 2,6 Mrd. zum 31. Marz 2011 auf, wobei die oben
genannten Umkategorisierungen hier enthalten sind. Die Riicklage aus Cash Flow Hedges verbesserte sich um
EUR 93 Mio. (9,3 %) auf EUR-912 Mio. In dieser Rucklage sind die zur Absicherung von Cash Flows ermittelten
Bewertungsergebnisse aus dem effektiven Teil der Absicherungen nach Berlcksichtigung latenter Steuern
ausgewiesen. Die Rucklage aus Wahrungsumrechnung reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahresende um
EUR 135 Mio. auf EUR-398 Mio. Uberwiegend aufgrund der Euro-Stérke im ersten Quartal des Geschéftsjahres
2011. Das Nachrangkapital erhéhte sich von EUR 12,9 Mrd. zum 31. Dezember 2010 um EUR 1,3 Mrd. (9,9 %)
auf EUR 14,2 Mrd. zum 31. Mérz 2011. Der Anstieg ergab sich vor allem aus der Emission einer 10-jahrigen
Benchmark-Nachranganleihe im Volumen von EUR 1.250 Mio. am 9. Marz 2011. Das Hybridkapital reduzierte
sich im Rahmen der Sachkapitalerhohung zur Verbesserung der Kernkapitalstruktur um EUR 0,9 Mrd. (21,5 %),
von EUR 4,2 Mrd. zum 31. Dezember 2010 auf EUR 3,3 Mrd. zum 31. Mérz 2011.
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Eigenmittel gemal3 KWG/Solvabilitidtskennzahlen

Die Angaben unter der Uberschrift , Eigenmittel gemél3 KWG/Solvabilitdtskennzahlen” (S. 156 bis 157 des

Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Die Tabelle unter dem zweiten Absatz nach der Uberschrift .Eigenmittel  gemal3
KWG/Solvabilititskennzahlen” auf S. 156 des Registrierungsformulars, welcher mit ,Die folgende
Tabelle zeigt die Bestandteile der Eigenmittel...” beginnt, wird samt zugehdriger FulSnoten ergédnzt und

lautet in aktualisierter Form wie folgt:

31. Dezember 31. Marz
2008" 20092 2010% 2011%
(priiferisch

durchgesehen, soweit

nicht anders

(gepriift) angegeben)
(in Mio. EUR)
Eigenmittelanforderungen Kreditrisiko.............. 16.5695 19.705 18.595 17.110
Eigenmittelanforderungen Marktrisiko.............. 391 1.144 1.059 954
Eigenmittelanforderungen operationelles Risiko .. .. 760 1.562 1.746 1.797
Eigenmittelanforderungen gesamt .............. 17.746 22411 21.400 19.861
Kernkapital (Tier I)
davon gezeichnetes Kapital ...................... 1.877 3.071 3.047 3.481
davon Rucklage, Fremdanteile, eigene Aktien.... 9.858  6.025  8.276 8.7219
davon Stille Einlage.............................. 8.200 17.604 16.428 16.207%
davon Hybridkapital . ............................. 3.038 3820  4.999 4.076°%
SONSHGES ..o (535)  (1.000)  (1.023) (1.053)%
Gesamt ... 22.438 29.520 31.727 31.432
Erganzungskapital (Tier Il)
davon Hybridkapital. .. ... — — — -8
davon Erganzungskapital gem. § 10 Absatz 5
KWG 467  2.405 674 677°
davon Reserven in Wertpapieren (Ansatz
A5 %) — 148 148 1149
davon nachrangige Verbindlichkeiten............. 8.424 10.338  9.328 10.614®
davon Ubrige Bestandteile und
AbzUgSPOSItIoNeN. ............................... (634)  (998)  (1.020) (1.051)®
Gesamt ... 8.357 11.893 9.130 10.354
Drittrangmittel® ........................ ... ....... 25 24 0 0
Anrechenbare Eigenmittel ....................... 30.820 41.437 40.857 41.786
Kernkapitalquote (in %)® ........................ 10,1 10,5 11,9 12,7
Eigenmittelquote (in %)” ........................ 13,9 14,8 15,3 16,8
Anteil stille Einlage SoFFin am Kernkapital vor
35,7 53,8 50,2 49,9

Abzugsposten (in %

1) Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 entnommen. Die Vergleichszahlen fir das

Geschaftsjahr 2008 wurden auf Grund der Counterparty Default Adjustments angepasst, vgl. ,—Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze im Geschéftsjahr 2009”. Die Risikoaktiva zum 31. Dezember 2008 wurden auf
der Grundlage der Vorgaben der Solvabilitatsverordnung berechnet.

Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2009 entnommen. Die Vergleichszahlen fir das
Geschaftsjahr 2008 wurden auf Grund der Counterparty Default Adjustments angepasst, vgl. ,—Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze im Geschéftsjahr 2009" .

Die dargestellten Zahlen sind dem Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 2010 entnommen.

Die dargestellten Zahlen sind dem verkirzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Méarz 2011
entnommen.

Nach KWG koénnen Drittrangmittel nur eingeschrankt fir die Unterlegung der Marktrisikopositionen angerechnet werden.
Die ,Kernkapitalquote” berechnet sich als Quotient aus dem ,Kernkapital” und der ,Eigenmittelanforderungen gesamt”.
Die ,Eigenmittelquote” berechnet sich als Quotient aus den ,Anrechenbaren Eigenmitteln” und der
,Eigenmittelanforderungen gesamt”.

Die dargestellten Zahlen sind ungepruft und dem Rechnungswesen des Konzerns entnommen.
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—  Unmittelbar vor der Uberschrift , Vlergleich 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2010" auf S. 157 des
Registrierungsformulars wird folgender Text ergénzt:

Vergleich 31. Dezember 2010 und 31. Mérz 2011

Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 reduzierten sich die gewichteten Risikoaktiva um EUR 19,2 Mrd.
beziehungsweise 7,2 % von EUR 267,5 Mrd. zum 31. Dezember 2010 auf EUR 248,3 Mrd. zum 31. Méarz 2011.
Dieser Riuckgang beruht unter anderem auf der Verdnderung von IRBA-Parametern (Internal Rating Based
Approach) und IRBA-Zertifizierung weiterer Teilportfolien, Volumenreduzierung durch den Ruckgang bei
Marktwerten aus Derivaten und planméRigem Abbau von Bilanzaktiva, Wechselkursanderungen und dem
Rickgang der Eigenkapitalanforderungen fir Marktpreisrisiken.

Zum 31. Mérz 2011 haben sich die anrechenbaren Eigenmittel mit EUR 41.786 Mio. gegentber dem Stand vom
31. Dezember 2010 (EUR 40.857 Mio.) leicht erhoht. Dabei ging das Kernkapital (Tier ) leicht um EUR 295 Mio.
beziehungsweise 0,9 % zurick, von EUR 31.727 Mio. zum 31. Dezember 2010 auf EUR 31.432 Mio. zum
31. Marz 2011. Dies beruht in erster Linie auf der Reduzierung der hybriden Eigenkapitalbestandteile im
Rahmen der Sachkapitalerndhung zur Verbesserung der Kernkapitalstruktur. Das hybride Eigenkapital
reduzierte sich im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 um EUR 900 Mio. beziehungsweise 21,5 %
auf EUR 4.181 Mio. Das positive Ergebnis aus dem ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 wurde, mit Blick
auf die mit dem SoFFin vereinbarte Ausgleichszahlung, nicht dem Kernkapital zugerechnet.

Demgegeniber stieg das Ergdnzungskapital (Tier Il) im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 um
EUR 1.224 Mio. (13,4 %) an, von EUR 9.130 Mio. zum 31. Dezember 2010 auf EUR 10.354 Mio. zum
31. Marz 2011. Der Anstieg ergab sich vor allem aus der Emission einer neuen Nachranganleihe im Volumen
von EUR 1.250 Mio. am 9. Marz 2011.

Durch den Ruckgang der gewichteten Risikoaktiva stieg die Kernkapitalquote von 11,9 % zum 31. Dezember
2010 auf 12,7 % zum 31. Marz 2011. Die Eigenmittelquote stieg auf Grund der Erhdhung des
Ergédnzungskapitals und der Reduzierung der Risikoaktiva deutlich von 15,3 % zum 31. Dezember 2010 auf
16,8 % zum 31. Marz 2011.

Die dargestellten regulatorischen Zahlen beziehen sich auf den 31. Méarz 2011 und berUcksichtigen noch nicht
die Auswirkungen, die sich aus der Durchfihrung der Gesamttransaktion seit dem 1. April 2011 ergeben haben
beziehungsweise werden. Siehe ,Kapitalausstattung und Verschuldung; Erkldrung zum Geschéftskapital;
Kapitalisierung” .

Aktiva und Passiva

Die Angaben unter der Uberschrift , Aktiva und Passiva" (S. 157 bis 158 des Registrierungsformulars) werden
wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergéanzt:

—  Unmittelbar nach der Uberschrift ,Aktiva und Passiva” auf S. 157 des Registrierungsformulars wird
folgender Text ergénzt:

Vergleich 31. Dezember 2010 und 31. Marz 2011

Die Bilanzsumme des COMMERZBANK-Konzerns zum 31. Mérz 2011 nahm gegentber dem 31. Dezember
2010 um EUR 57 Mrd. (7,6 %) auf EUR 697 Mrd. ab.

Auf der Aktivseite waren von dem Rickgang vornehmlich die Handelsaktiva, die Forderungen an Kreditinstitute
vor Abzug der Risikovorsorge sowie das Kundenkreditvolumen betroffen. Die Forderungen an Kreditinstitute
sanken aufgrund reduzierten Reverse Repos und Cash Collaterals von EUR 111,0 Mrd. um 20,9 % auf
EUR 87,5 Mrd. Die Forderungen an Kunden vor Abzug der Risikovorsorge haben sich im Vergleich zum
Vorjahresende um EUR 2,4 Mrd. beziehungsweise 0,7 % von EUR 327,8 Mrd. auf EUR 330,0 Mrd. erhéht,
dabei konnte der Rickgang im Kundenkreditvolumen durch gestiegene Reverse Repos und Cash Collaterals
Uberkompensiert werden. Das Kreditvolumen an Kunden und Kreditinstitute lag zum 31. Mé&rz 2011 bei
EUR 317,8 Mrd. und wies damit gegenlber dem Stand zum 31. Dezember 2010 (EUR 330,3 Mrd.) einen
Rickgang um EUR 12,5 Mrd. beziehungsweise 3,8 % auf, der circa zur Hélfte auf den Bestandsabbau bei der
Eurohypo zurlickzufihren ist. Dartber hinaus sank das Kreditvolumen durch die Ruckflihrung des Portfolios im
Rahmen der Fokussierung auf das strategische Kerngeschaft des COMMERZBANK-Konzerns. Das Volumen
der Handelsaktiva reduzierte sich von EUR 167,8 Mrd. zum 31. Dezember 2010 um EUR 24,3 Mrd. (14,5 %) auf
EUR 143,5 Mrd. zum 31. Marz 2011. Der Ruckgang resultierte, bei prozentual nahezu gleichbleibendem
Nettingeffekt, im Wesentlichen aus gesunkenen positiven Marktwerten fir Zinsderivate, der tberwiegend auf
das gestiegene Zinsniveau zurlckzufihren ist. Die Finanzanlagen beliefen sich zum 31. Marz 2011 auf
EUR 108,2 Mrd. und lagen damit um 6,5 % unter dem Niveau des 31. Dezember 2010 von EUR 115,7
Mrd. Die Bestandsreduktion der Finanzanlagen vollzog sich Gberwiegend bei zinstragenden Finanzanlagen. Der
Bestandsabbau des Public Finance der Eurohypo (im Wesentlichen Anleihen von Deutschland, USA, Kanada
und Spanien) trug mit EUR 4,3 Mrd. zu dem Rickgang bei.
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Auf der Passivseite zeigte sich der Riickgang insbesondere bei den Handelspassiva, die deutlich von EUR 152,4
Mrd. zum 31. Dezember 2010 um EUR 23,8 Mrd. beziehungsweise 15,6 % auf EUR 128,6 Mrd. zum 31. Mérz
2011 zurtckgingen. Dieser Ruckgang war — entsprechend der Entwicklung der Handelsaktiva — berwiegend
auf gesunkene negative Marktwerte flr Zinsderivate aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus zuriickzufihren.
Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten reduzierten sich von EUR 137,6 Mrd. zum 31. Dezember 2010
um EUR 8,2 Mrd. (5,9 %) auf EUR 129,5 Mrd. zum 31. Méarz 2011. Dabei wurden das Geldhandelsvolumen und
die gesicherten Geldmarktgeschéafte deutlich reduziert. Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden reduzierten
sichvon EUR 262,8 Mrd. zum 31. Dezember2010um EUR 14,7 Mrd. (5,6 %) auf EUR 248,1 Mrd. zum 31. Mérz
2011. Dieser Ruckgang vollzog sich nahezu ausschlieRlich bei den Sicht- und Termineinlagen insbesondere bei
Firmenkunden. Ein deutlicher Rickgang von EUR 131,4 Mrd. zum 31. Dezember 2010 um EUR 9,0 Mrd.
(6,8 %) auf EUR 122,4 Mrd. zum 31. Marz 2011 zeigte sich zudem bei den Verbrieften Verbindlichkeiten. Die
Reduzierung resultierte im Wesentlichen aus einem Volumenabbau an 6ffentlichen Pfandbriefen bei der
Eurohypo AG insbesondere durch Falligkeiten.

Kapitalflussrechnung

Die Angaben unter der Uberschrift , Kapitalflussrechnung” (S. 158 bis 160 des Registrierungsformulars)
werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergéanzt:

—  Unmittelbar nach dem ersten Absatz unter der Uberschrift . Kapitalflussrechnung” auf S. 159 des
Registrierungsformulars (beginnend mit , Die Kapitalflussrechnung zeigt... ") wird folgender Text ergénzt:
Vergleich der ersten Quartale der Geschiéftsjahre 2010 und 2011

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Angaben aus der Konzern-Kapitalflussrechnung der COMMERZBANK
far die zum 31. Méarz 2010 und zum 31. Mérz 2011 endenden Dreimonatszeitrdume:

Erstes Quartal
zum 31. Marz

2010"” 2011"

(priferisch

durchgesehen)

(in Mio. EUR)

Zahlungsmittelbestand zum 1.1. ... ... ... . ... ... ... 10.329 8.053
Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit.............. ... i (2.983) (9.691)
Cash Flow aus Investitionstatigkeit .......... . . 2.003 7.483
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit . ... ... i 2 1.041
Cash Flow insgesamt. . ........ ... .. .. . (978) (1.167)
Effekte aus Wechselkursanderungen .............. . 143 (247)
Effekte aus Minderheitenanteilen.......... ... .. .. . . . . (8) (24)

Zahlungsmittelbestand zum 31.3. ... ... ... ... 9.486 6.621

1) Die dargestellten Zahlen sind dem verklrzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011
entnommen.

Der Zahlungsmittelbestand sank im ersten Quartal des Geschéaftsjahres 2011 von EUR 8.053 Mio. zum
1. Januar 2011 auf EUR 6.621 Mio. zum 31. Marz 2011. Diese Entwicklung ist in erster Linie auf die
normale operative Geschaftstatigkeit zurtckzufihren. Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2011 ergab
sich aus der operativen Geschaftstatigkeit ein negativer Cash Flow von EUR 9.691 Mio. gegenlber einem
negativen Cash Flow von EUR 2.983 Mio. im ersten Quartal des Vorjahres. Der Cash Flow aus
Investitionstétigkeit stieg von EUR 2.003 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2010 auf
EUR 7.483 Mio. im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011. Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit fiel
im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2011 mit EUR 1.041 Mio. deutlich positiv aus, gegenlber einem leicht
positiven Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit im Vergleichsquartal des Vorjahres von EUR 2 Mio.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Angaben unter der Uberschrift , Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze” (S. 161 bis 168
des Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und ergénzt:

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Die Angaben unter der Uberschrift ,Grundlagen der Konzernrechnungslegung” (S. 161 des
Registrierungsformulars) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Im dritten Absatz nach der Uberschrift ,Grundlagen der Konzernrechnungslegung” (beginnend mit , Die
nachstehenden...”) wird am Ende des letzten Satzes (beginnend mit ,Eine néhere...”) nach ,(Notes)”
Folgendes ergénzt:

sowie zu dem verkUrzten Konzernzwischenabschluss der COMMERZBANK zum 31. Mérz 2011.

—  Unmittelbar nach dem dritten Absatz unter der Uberschrift ,Angaben zur Fair-Value-Bestimmung“ auf S.
162 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,,Finanzielle Vermdgenswerte...”) wird folgender Text
erganzt:

Zum 31. Mérz 2011 betrugen die finanziellen Vermogenswerte, deren Fair Value unter Einsatz von Level II- und
Level llI-Bewertungsmethoden ermittelt werden, EUR 181,8 Mrd. oder 69,5 % der gesamten zum Fair Value
ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerte (Level II: EUR 176,2 Mrd. /67,4 %; Level Ill: EUR 5,6 Mrd./
2,1 %). Finanzielle Verbindlichkeiten, deren Fair Value unter Einsatz von Level II- und
Level IlI-Bewertungsmethoden ermittelt wird, betrugen zum 31. Marz 2011 EUR 177,8 Mrd. oder 85,9 %
der gesamten zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten (Level Il: EUR 176,8 Mrd. / 85,4 %
Level lll: EUR 1,0 Mrd./0,5 %). Weitere Informationen konnen Note 30 (Marktwerte (Fair Value) von
Finanzinstrumenten) zum verkirzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Méarz 2011 entnommen werden.

— Unmittelbar nach dem fiinften Absatz unter der Uberschrift ,Umkategorisierung von finanziellen
Vermégenswerten”  auf  S. 163 des  Registrierungsformulars  (beginnend  mit ,Die
Neubewertungsricklage... ) wird folgender Text erganzt:

Zum 31. Mérz 2011 belief sich die Neubewertungsriicklage nach latenten Steuern fir alle umkategorisierten
Wertpapiere der Geschéftsjahre 2008 und 2009 auf EUR -1,0 Mrd. Ohne die durchgeflhrten
Umkategorisierungen hétte sich fir diese Bestdande zum 31. Mérz 2011 eine Neubewertungsriicklage nach
latenten Steuern von EUR -2,8 Mrd. ergeben. Weitere Informationen kénnen Note 15 (Finanzanlagen) zum
verkilrzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011 entnommen werden.

—  Unmittelbar nach dem sechsten Absatz auf S. 164 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,Die
erfolgswirksamen...”) wird folgender Text ergénzt:

Fur das erste Quartal des Geschéftsjahrs 2011 belief sich der Risikovorsorgeaufwand auf EUR 318 Mio. im
Vergleich zu EUR 644 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahrs 2010. Weitere Informationen kénnen Note 13
(Risikovorsorge im Kreditgeschaft) zum verklrzten Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2011
entnommen werden.

—  Unmittelbar nach dem siebten Absatz unter der Uberschrift,,\Wertminderung von zur Veréul3erung verfiigbaren
finanziellen Vermdégenswerten (Available for Sale)” auf S. 165 des Registrierungsformulars (beginnend mit
.Das Bewertungsergebnis... ") wird folgender Text erganzt:

Im ersten Quartal des Geschéaftsjahrs 2011 betrug das Bewertungsergebnis aus zinstragendem Geschéft der
Kategorie Available for Sale EUR 16 Mio. im Vergleich zu EUR -91 Mio. im ersten Quartal des Geschaftsjahrs
2010. Das Bewertungsergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie Available for Sale betrug in den
ersten drei Monaten des Geschéaftsjahrs 2011 EUR -14 Mio. im Vergleich zu EUR -1 Mio. in den ersten drei
Monaten des Geschaftsjahrs 2010.

— Unmittelbar nach dem sechsten Absatz auf S. 166 des Registrierungsformulars (beginnend mit ,Die
Wertminderung der Geschéfts- oder Firmenwerte... ") wird folgender Satz ergénzt:

Fur das erste Quartal des Geschaftsjahrs 2011 wurden keine Wertminderungen auf Geschafts- oder
Firmenwerte ausgewiesen.

— Unmittelbar nach dem siebten Absatz auf S. 166 des Registrierungsformulars (beginnend mit , Die
Wertminderung der Markennamen...”) wird folgender Satz ergénzt:

Fur das erste Quartal des Geschéftsjahrs 2011 wurden keine Wertminderungen auf Markennamen
ausgewiesen.

— Unmittelbar nach dem zweiten Absatz auf S. 167 des Registrierungsformulars (beginnend mit , Die
Ertragssteueranspriiche...”) wird folgender Satz ergénzt:
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Zum 31. Marz 2011 beliefen sich die latenten Ertragssteueranspriiche des COMMERZBANK-Konzerns auf
EUR 3.360 Mio., die latenten Ertragssteuerschulden des COMMERZBANK-Konzerns beliefen sich zum
31 Marz 2011 auf EUR 145 Mio.

—  Unmittelbar nach dem dritten Absatz unter der Uberschrift , Rdickstellungen flr Pensionen” auf S. 167 des
Registrierungsformulars (beginnend mit ,, Rlickstellungen fir Pensionen...”) wird folgender Satz ergénzt:

Zum 31. Méarz 2011 betrugen die Rickstellungen fir Pensionen und &ahnliche Verpflichtungen des
COMMERZBANK-Konzerns EUR 524 Mio.

— Unmittelbar nach dem zweiten Absatz auf S. 168 des Registrierungsformulars (beginnend mit
. Ruckstellungen fir Prozesse...”) wird folgender Satz ergénzt:

Zum 31. Marz 2011 beliefen sich die Rickstellungen fir Prozesse und Regresse des
COMMERZBANK-Konzerns auf EUR 791 Mio.

Risikomanagement

Die Angaben im Kapitel ,Risikomanagement” (siehe Registrierungsformular, S. 169 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— AufS. 172 lautet der letzte Absatz im Abschnitt ,,—Organisation des Risikomanagements—Integration der
Dresdner Bank” aktualisiert wie folgt:

Im Bereich der operationellen Risiken (nachfolgend auch , OpRisk"”) wurden die Zusammenfihrung der
Verlustdatenbanken beider Hauser sowie die daraus resultierenden Adjustierungen der Modellparameter zur
Sicherstellung der OpRisk-Analysefahigkeit fir die neue COMMERZBANK umgesetzt. Bis zur Genehmigung
des integrierten Modells erfolgt die Bestimmung des regulatorischen Anrechnungsbetrags und der
o6konomischen Kapitalbindung Uber die Summe der beiden bestehenden Alt-Modelle.

— Auf S. 215 lautet der zweite Absatz im Abschnitt ,—Operationelles Risiko—Risikoquantifizierung”
aktualisiert wie folgt:

Im Zuge der Integration der Dresdner Bank wurde ein gemeinsames OpRisk-Modell zur Berechnung des
Kapitalbedarfs entwickelt, welches auf die Anforderungen der neuen COMMERZBANK angepasst ist. Bis zur
Zertifizierung durch die Aufsichtsbehorden wird der Kapitalbedarf fir beide Institute flr die regulatorische
Meldung und das interne Reporting noch getrennt berechnet und als Summe gemeldet. In Abstimmung mit
den Aufsichtsbehorden wird zudem zur Abdeckung etwaiger Restunsicherheiten aus der getrennten
Modellrechnung ein flinfprozentiger Aufschlag auf diese Summen angerechnet.

— Auf S. 217 lautet der letzte Absatz im Abschnitt ,—QOperationelles Risiko—Operationelle Risiken nach
Segmenten” aktualisiert wie folgt:

Bis zur Zertifizierung eines neu entwickelten, integrierten Modells durch die Aufsichtsbehorden wird der
Kapitalbedarf fur die regulatorische Meldung und das interne Reporting weiterhin getrennt in Einzelrechnungen
far Commerzbank (alt) und Dresdner Bank ermittelt und als Summe gemeldet.

— Auf S. 218 werden nach dem letzten Absatz die folgenden Abschnitte ergénzt:

Risikomanagementbericht 1. Quartal 2011
Risikoorientierte Gesamtbanksteuerung
Organisation des Risikomanagements

Als Risiko bezeichnet die COMMERZBANK die Gefahr moglicher Verluste oder entgangener Gewinne aufgrund
interner oder externer Faktoren. Die Risikosteuerung unterscheidet grundsétzlich zwischen quantifizierbaren
—also Ublicherweise im Jahresabschluss oder in der Kapitalbindung bewertbaren — und nicht quantifizierbaren
Risikoarten, wie zum Beispiel Reputations- und Compliancerisiken.

Der Chief Risk Officer (,CRO") ist fur die Umsetzung der vom Gesamtvorstand flr die quantifizierbaren Risiken
festgelegten risikopolitischen Leitlinien im Konzern verantwortlich. Der CRO berichtet dem Gesamtvorstand
und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmafig Gber die Gesamtrisikolage des Konzerns.

Die Risikomanagementaktivitaten sind auf die Bereiche Kreditrisikomanagement, Marktrisikomanagement,
Group Intensive Care sowie Risikocontrolling und Kapitalmanagement verteilt — alle vier mit konzernweiter
Ausrichtung und direkter Berichtslinie an den CRO. Gemeinsam mit den vier Bereichsvorstanden bildet der
CRO innerhalb der Konzernsteuerung das Risk Management Board.

Detaillierte Ausfiihrungen zur Risikomanagement-Organisation der COMMERZBANK sind dem Abschnitt
. Risikomanagement—Qrganisation des Risikomanagements” zu entnehmen.
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Risikotragfdhigkeit und Stresstesting

Die Risikotragfahigkeitsanalyse ist ein wesentlicher Bestandteil der Gesamtbanksteuerung und des Internal
Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) der COMMERZBANK. Zielsetzung ist die fortlaufende
Sicherstellung einer fur das Risikoprofil der COMMERZBANK ausreichenden Kapitalausstattung. Das
Risikotragfahigkeitskonzept folgt dabei einer stringent Okonomischen Betrachtung der Aktiv- und
Passivseite des Konzerns.

Die Uberwachung der Risikotragfahigkeit erfolgt in der COMMERZBANK auf Basis eines sogenannten
Gone-Concern-Ansatzes, dessen grundlegendes Sicherungsziel der Schutz der erstrangigen
Fremdkapitalgeber ist. Das Erreichen dieses Ziels soll auch im Fall auf3erordentlich hoher Verluste aus
einem unwahrscheinlichen Extremereignis gewéhrleistet bleiben. Das Konzept unterstellt dabei einen
Gone-Concern-Verlauf (sukzessive Abwicklung des Konzerns), der auch die diesbezlglichen aktuellen
gesetzlichen und regulatorischen Entwicklungen reflektiert.

Bei der Ermittlung des 6konomisch erforderlichen Kapitals werden mogliche unerwartete \Wertschwankungen
betrachtet. Derartige — Uber den Erwartungen liegende — Wertschwankungen stellen das eigentliche Risiko
dar, das durch das verfugbare 6konomische Kapital (Risikodeckungspotenzial) abgedeckt werden muss. Die
Bemessung des Risikodeckungspotenzials beinhaltet eine differenzierte Betrachtung der buchhalterischen
Wertansatze der Aktiva und Passiva unter Berlcksichtigung ©konomischer Bewertungen bestimmter
bilanzieller Posten.

Die Quantifizierung des aus den eingegangenen Risiken resultierenden Kapitalbedarfs erfolgt auf Basis des
internen 6konomischen Kapitalmodells. Im Rahmen der Festlegung des 6konomisch erforderlichen Kapitals
werden alle im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur als wesentlich eingestuften Risikoarten des
COMMERZBANK-Konzerns beriicksichtigt. Die 6konomische Risikobetrachtung beinhaltet daher auch
Risikoarten, die in den regulatorischen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Banken nicht
enthalten sind und reflektiert Uberdies portfoliospezifische = \Wechselwirkungen. Der hohe
Konfidenzanspruch des 06konomischen Kapitalmodells korrespondiert mit den zugrunde liegenden
Gone-Concern-Annahmen.

In Abstimmung mit der BaFin und der Deutschen Bundesbank wurden im ersten Quartal 2011 Anpassungen
am Risikotragféhigkeitskonzept insbesondere mit dem Ziel umgesetzt, die von der COMMERZBANK verfolgte
Modellierung eines Gone-Concern-Szenarios methodisch noch konsequenter umzusetzen. Es handelt sich
hierbei im Wesentlichen um folgende Anderungen:

e Modifizierte Einbeziehung von stillen Lasten/Reserven

e Zusatzliche Abbildung von Credit Spread-induzierten Wertschwankungen aus Wertpapieren der
IFRS-Kategorie ,Loans and Receivables” (LaR) im 6konomisch erforderlichen Kapital

e Modifizierte  Abbildung von  Okonomischen  Risiken und stillen Lasten/Reserven  aus
Pensionsverpflichtungen

e Aktualisierung des Risikopuffers fir nicht quantifizierbare Risiken als Ergebnis der im vierten Quartal 2010
durchgefiihrten Risikoinventur

e Anpassung des Konfidenzniveaus bei der Ermittlung des 6konomisch erforderlichen Kapitals von 99,95 %
auf 99,91 %

Die Uberwachung und Steuerung der Risikotragfahigkeit erfolgt monatlich auf Ebene des
COMMERZBANK-Konzerns. Die Risikotragféhigkeit wird anhand des Ausnutzungsgrades des
Risikodeckungspotenzials beurteilt. Die Risikotragfahigkeit gilt demnach als gegeben, solange der
Ausnutzungsgrad unter 100 % liegt. Im ersten Quartal 2011 lag der Ausnutzungsgrad stets deutlich unter
100 % und betrug per 31. Marz 2011 52,9 %.

Risikotragfahigkeit COMMERZBANK-Konzern | in Mrd.

EUR 31.12.2010? 31.01.2011®  31.03.2011®
(:)konomisches Risikodeckungspotenzial.................. 36 35 38
Okonomisch erforderliches Kapital........................ 20 21 20
davon fur Kreditrisiko. ........... o 14 14 13
davon flr Marktrisiko........ ... ... .. 6 6 5
davon far OpRisk ....... ... ... .. .. 3 2 2
davon fur Geschaftsrisiko ........... ... . 2 2 1
davon Diversifikationseffekte......... .. ... ... ... .. ... —4 -3 -3
Ausnutzungsgrad™ ... 56,8 % 59,2 % 52,9 %

1) Ausnutzungsgrad = 6konomisch erforderliches Kapital/Risikodeckungspotenzial.
2)  Zahlen per 2010 auf Basis Methodik per 31. Dezember 2010.
3)  Auf Basis aktueller Methodik ab 31. Januar 2011; nur eingeschrankt vergleichbar mit Werten fir 2010.
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Zur Uberprifung der Risikotragfahigkeit bei unterstellten adversen Veranderungen des volkswirtschaftlichen
Umfelds werden makrodkonomische Stressszenarien genutzt. Die zugrunde liegenden makrodkonomischen
Szenarien, die im Regelprozess mindestens quartalsweise aktualisiert werden, beschreiben eine
auflergewodhnliche, aber plausible negative Entwicklung der Volkswirtschaft und werden
risikoartentibergreifend angewendet. In den Szenariorechnungen werden die Inputparameter der
okonomischen Kapitalbedarfsberechnung in Abhangigkeit von der erwarteten makrodkonomischen
Entwicklung simuliert. Zuséatzlich zum Kapitalbedarf wird auf Basis der makrodkonomischen Szenarien auch
die Gewinn- und Verlustrechnung gestresst und darauf aufbauend die Entwicklung des
Risikodeckungspotenzials simuliert. Die Beurteilung der Risikotragfahigkeit im Stressfall erfolgt ebenfalls
anhand des Ausnutzungsgrades des Risikodeckungspotenzials. Der Ausnutzungsgrad im Stressfall lag im
ersten Quartal 2011 ebenfalls deutlich unter 100 %.

Die Deutsche Bundesbank hat im Auftrag der BaFin Anfang 2010 bei der COMMERZBANK im Zuge einer
Prifung zu den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) die Risikotragfahigkeitsrechnung
geprUft. In diesem Zusammenhang hat sie Méngel in der Definition des Risikodeckungspotenzials sowie der
Risikomessung festgestellt. Einige Feststellungen wurden als gewichtig, eine betreffend das
IT-Berechtigungsmanagement wurde von den Prifern als schwerwiegend kategorisiert. Die
COMMERZBANK hat daraufhin der BaFin einen umfassenden Plan zur Abarbeitung und fir die Beseitigung
der festgestellten Mangel sowie zur Umsetzung von Empfehlungen vorgelegt, und die BaFin hat gegenlber der
COMMERZBANK angeordnet, dass diese Mangel grundsatzlich bis 30. Dezember 2010 zu beseitigen bzw. die
Empfehlungen grundsétzlich bis 30. Dezember 2010 umzusetzen sind. Die COMMERZBANK hat diese Méangel
weitgehend abgestellt sowie die Empfehlungen weitgehend umgesetzt. Ferner hat die interne Revision die
Abarbeitung der Feststellungen und die Umsetzung der Empfehlungen quartalsweise gepriift und die
Ergebnisse dieser Prifungen der Aufsicht Gbermittelt. Der Wirtschaftsprtfer PwC begleitet diesen Prozess
zum Zwecke der Qualitdtssicherung. Wenige noch offene VerbesserungsmaflRnahmen sollen kurzfristig
erledigt werden. Sollte dies nicht der Fall sein, oder sollte die BaFin die MaRnahmen zur Abarbeitung der
Mangel als nicht zielfiihrend oder als nicht ausreichend betrachten, kann die BaFin aufsichtliche Mafinahmen
aus einem solchen Anlass erwédgen und/oder ergreifen.

Der von der Europadischen Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Authority — EBA) initiierte
EU-Stresstest 2011 begann Mitte Marz 2011 mit der Erhebung der relevanten Daten der in den Stresstest
einbezogenen Institute. Ende April/Anfang Mai erfolgte eine aufsichtsrechtliche Validierung der Ergebnisse und
Meldedaten aller teilnehmenden Banken zunéchst auf nationaler Aufsichtsebene. Nach Plausibilisierung und
Validierung der von der COMMERZBANK eingereichten Ergebnisse und Meldedaten hat die Aufsicht diese an
die EBA weitergeleitet. Seitdem wird ein ,Peer Review" auf Ebene der europaischen Aufsicht durchgefihrt. Im
Rahmen des EU-weiten Stresstests gibt es generell noch verschiedene offene Fragen, die zu Anderungen der
notwendigen Auslegungen fihren kénnen. Die Veroffentlichung der aggregierten und auch
institutsspezifischen Ergebnisse ist fir Juni 2011 vorgesehen. Auf Basis der von der COMMERZBANK
eingereichten Ergebnisse und Meldedaten geht die COMMERZBANK davon aus, den EU-Stresstest zu
bestehen.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken umfassen das Risiko von Verlusten aufgrund von Ausféllen von Geschaftspartnern
sowie die Veranderung dieses Risikos. Unter den Adressenausfallrisiken subsumiert die COMMERZBANK
neben den Kreditausfall- und Drittschuldnerrisiken auch das Kontrahenten- und Emittentenrisiko sowie das
Lander- beziehungsweise Transferrisiko.

Begrenzung von Klumpen- und Konzentrationsrisiken

Um Klumpen- und Konzentrationsrisiken frihzeitig zu erkennen und zu begrenzen, versucht die
COMMERZBANK, Risikokonzentrationen bei einzelnen GroRkunden (Klumpen) sowie in Landern,
Kundengruppen und Produkten durch eine aktive Steuerung unter Berlcksichtigung segmentspezifischer
Besonderheiten zu limitieren.

Ab Anfang 2011 wurde die bisherige Kategorisierung der Klumpenrisiken auf Basis von statistisch modellierten
GroRen (Exposure at Default (EaD), Loss at Default (LaD) und Credit VaR (CVaR = oOkonomischer
Kapitalverbrauch mit einem Konfidenzniveau von 99,95 % und einer Haltedauer von einem Jahr)) durch
eine einheitliche Definition auf Basis des ,All-In” abgelést. Der ,All-In"-Begriff umfasst alle innerhalb der
Bank genehmigten Kreditlinien eines Kunden in voller Hohe —unabhéngig von der aktuell bestehenden
Kreditinanspruchnahme. Er ist ferner unabhangig von statistisch modellierten Gréfsen und bildet damit das
maximale Verlustpotenzial aus Kreditrisiken im Hinblick auf den jeweiligen Kunden besser ab als die bisherigen
Kriterien. Zu beriicksichtigen ist aber, dass Settlement-Risiken analog der Anrechnung im EaD nicht enthalten
sind und Reverse Repos nur nach Netting in das ,All-In” einflieRen. Die ,All-In"-Eintrittsschwelle fir
Klumpenrisiken wurde auf einen Betrag von EUR 1 Mrd. festgelegt und gilt segment-, produkt- und
bilanzkategorielbergreifend.
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Auf Basis dieser neuen Definition belduft sich der EaD der Klumpenrisiken per 31. Marz 2011 auf EUR 103 Mrd.
(31. Januar 2011: EUR 113 Mrd.) bzw. 19 % (31. Januar 2011: 20%) des gesamten EaD des Konzerns. Der
Aufbau bzw. die Prolongation einer Position oberhalb der Klumpenrisikogrenze bedarf der Genehmigung durch
den Gesamtvorstand. Ziel des COMMERZBANK-Konzerns ist es, den kontinuierlichen Abbau von
Klumpenrisiken weiterhin fortzusetzen.

COMMERZBANK-Konzern nach Segmenten (Weil3- und Graubuch)

Zur Steuerung und Limitierung der Adressenausfallrisiken werden die Risikokennzahlen EaD, Expected Loss (EL),
Risikodichte (EL/EaD) sowie CVaR genutzt. Es ist zu berticksichtigen, dass im ersten Quartal 2011 neben der
Anpassung des Konfidenzniveaus fir den CVaR von 99,95 % auf 99,91 % auch die turnusmaRige
Parameteraktualisierung erfolgte. Die Kreditrisikokennzahlen verteilen sich im Weif3- / Graubuch (Ratingstufen
1,0-5,8) wie folgt auf die Segmente des COMMERZBANK-Konzerns. Details zum Schwarzbuch sind im Abschnitt
.—Intensive Care —Default-Portfolio” zu finden :

Kreditrisikozahlen nach Exposure at Default Expected Loss Risikodichte CVaR
Segmenten 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010® 31.03.2011®
in Mrd. EUR in Mio. EUR in bp in Mio. EUR
Kernbank ..................... 324 321 1.164 1.089 36 34 8.152 7.792
Privatkunden ................... 69 68 255 249 37 36 1.032 857
Private Baufinanzierung. ... ... 36 36 127 17 36 33
Renditeobjekte............... 5 5 18 17 36 32
Individualkredite.............. 13 13 57 60 44 47
Verfligungskredite/
Ratenkredite/ Kreditkarten .. .. 12 11 49 52 42 47
Inlandische
Tochtergesellschaften ........ 2 2 2 3 10 13
Auslandische Tochter-
gesellschaften und Sonstige .. 2 1 1 1 9 8
Mittelstandsbank ............... 111 108 469 399 42 37 3.682 3.395
Financial Institutions.......... 18 18 51 53 29 30
Corporates Inland ............ 65 64 303 255 47 40
Corporates Ausland .......... 28 26 115 90 41 34
Central & Eastern Europe ....... 25 27 210 218 84 79 583 746
BRE Group .................. 21 24 142 166 68 70
CBEurasija .................. 2 2 18 14 98 82
Bank Forum.................. <1 <1 38 27 956 811
Sonstige..................... 2 2 13 11 64 63
Corporates & Markets .......... 78 76 215 197 28 26 2.397 2.245
Deutschland ................. 28 28 65 51 23 19
Westeuropa. ................. 28 27 73 77 26 28
Mittel- und Osteuropa ........ 3 2 10 7 33 30
Nordamerika ................. 11 11 30 39 27 34
Sonstige................... .. 9 8 37 23 43 28
Sonstige & Konsolidierung ... ... 41 41 15 27 4 6 458 548
Optimization—Asset Based
Finance ....................... 220 208 674 685 31 33 4.639 4.539
Commercial Real Estate ... ... 70 66 377 400 54 61
Eurohypo Retail .............. 17 16 29 25 17 16
Ship Finance"................ 25 23 187 166 75 73
davon
Schiffsfinanzierungen. . . . . .. 21 18 185 165 90 89
Public Finance ............... 109 104 81 93 7 9
Downsize—PRU ............... 18 13 87 103 48 78 910 1.143
Gesamt ....................... 562 543 1.925 1.877 34 35 13.701 13.473

1) Einschlief3lich Kommunalfinanzierungen der Deutschen Schiffsbank.
2) Zahlen per 31.12.2010 mit Konfidenzniveau 99,95 %.
3) Zahlen per 31.03.2011 mit Konfidenzniveau 99,91 %.

COMMERZBANK-Konzern

Im Vergleich zum Jahresende 2010 wurde der EaD der COMMERZBANK um EUR 19 Mrd. auf EUR 543 Mrd.
und der EL um EUR 48 Mio. auf EUR 1.877 Mio. reduziert. Die Risikodichte erhdhte sich leicht um einen
Basispunkt auf 35 Basispunkte.
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Segment Privatkunden

Im Segment Privatkunden werden Kunden in den Bereichen Private Kunden, Geschaftskunden (auch
bilanzierende Adressen bis zu einem Geschaftsumsatz von EUR 2,5 Mio.) und Wealth Management
betreut und risikoseitig gesteuert. Der EaD im Segment entféllt vor allem auf die Bereiche Private
Baufinanzierung (EUR 36 Mrd.), Renditeobjekte (EUR 5 Mrd.), Individualkredite (EUR 13 Mrd.) sowie
Verflgungskredite, Ratenkredite und Kreditkarten (EUR 11 Mrd.).

Das Portfolio entwickelte sich im ersten Quartal 2011 insgesamt stabil, die Risikodichte des Buches konnte um
einen Basispunkt auf 36 Basispunkte gesenkt werden.

Im ersten Quartal 2011 ist es gelungen, mehr Baufinanzierungen mit besserem Bonitatsprofil in die Blcher zu
nehmen und damit einen Wertbeitrag fir das Privatkundenportfolio zu leisten.

Segment Mittelstandsbank

In diesem Segment biindelt der Konzern das Geschaft mit mittelstdndischen Kunden (sofern sie nicht den
Segmenten Central & Eastern Europe oder Corporates & Markets zugeordnet sind), dem 6ffentlichen Sektor
und institutionellen Kunden. Dartiber hinaus verantwortet das Segment die Beziehungen des Konzerns zu in-
und auslandischen Banken und Finanzinstituten sowie Zentralbanken.

Das wirtschaftliche Umfeld war im ersten Quartal 2011 weiterhin gepréagt von einerseits guten Nachrichten im
Inland und andererseits von externen Schocks wie den politischen Unruhen in der arabischen Welt und den
Folgen der Naturkatastrophe in Japan. Deutschland hat seine Rolle als Konjunkturlokomotive Europas — bei
weiterhin starker Abhangigkeit von der Entwicklung des Exportgeschéfts —ausgebaut. In Teilbereichen
konnten die Wachstumsraten das Vorkrisenniveau bereits wieder erreichen oder liegen sogar dartber. Im
Teilportfolio Corporates Inland sind weiterhin deutliche Bonitatsverbesserungen zu verzeichnen. Diese
Entwicklung hat sich auch in einer positiven Ratingmigration der Einzelkunden niedergeschlagen. Der EL
und die Risikodichte in diesem Bereich sanken deshalb per 31. Marz 2011 auf EUR 255 Mio. beziehungsweise
40 Basispunkte.

Im Bereich Corporates Ausland hat sich der EaD im ersten Quartal 2011 auf EUR 26 Mrd. und der EL auf
EUR 90 Mio. reduziert. Auch die Risikodichte reduzierte sich per 31. Méarz 2011 auf 34 Basispunkte. Insgesamt
liegt der EaD zum 31. Méarz 2011 bei EUR 108 Mrd. Die momentan immer noch unterdurchschnittliche
Ausnutzung von vorhandenen Kreditlinien ist unter anderem auf verstarktes und verbessertes Working Capital
Management der Unternehmen zurlckzufiihren. Daher ist eine gewisse zeitverzdgerte Ausweitung der
Kreditinanspruchnahmen im Jahr 2011 zu erwarten.

Segment Central & Eastern Europe

Das Segment umfasst die Aktivitdten der operativen Einheiten und Beteiligungen des Konzerns in Mittel- und
Osteuropa.

Nachdem sich die Situation in Mittel- und Osteuropa bereits im Jahr 2010 deutlich verbessert hatte, setzte sich
die positive wirtschaftliche Entwicklung auch im ersten Quartal 2011 weiter fort. In der Folge konnte die
Risikodichte in diesem Segment weiter von 84 Basispunkten per Ende 2010 auf 79 Basispunkte per 31. Méarz
2011 reduziert werden.

Polen zeigte auch zu Beginn des Jahres 2011 eine bessere wirtschaftliche Entwicklung als die anderen Léander
in Mittel- und Osteuropa. Der EaD der polnischen BRE Bank betragt per 31. Mérz 2011 EUR 24 Mrd.

In Russland setzt sich das Wirtschaftswachstum fort. Die Hauptwachstumstreiber sind unter anderem die
rohstoffbezogen Exporte. Bei dem russischen Kreditportfolio konnte die Risikodichte im ersten Quartal 2011
auf 82 Basispunkte reduziert werden. Die weitere Entwicklung des Portfolios hdngt von den Rohstoffpreisen
sowie dem US-Dollar-Kurs ab.

In der Bank Forum in der Ukraine konnte die Risikovorsorge im ersten Quartal im Vergleich zum Vorjahr deutlich
reduziert werden. Trotzdem bleibt die Risikosituation in der Ukraine durch die schwierige wirtschaftliche und
politische Lage angespannt. Daher legt die COMMERZBANK den Fokus in diesem herausfordernden Markt
weiterhin auf Risikobegrenzung.

Segment Corporates & Markets

Dieses Segment bildet die kundenorientierten Kapitalmarktaktivitditen sowie das kommerzielle Geschaft mit
multinationalen Unternehmen und ausgewahlten GroRkunden des Konzerns ab. Der regionale Schwerpunkt
des Segments liegt in Deutschland und Westeuropa, wo sich unverandert mehr als zwei Drittel des Exposures
befinden; der Anteil von Nordamerika liegt per 31. Marz 2011 bei rund EUR 11 Mrd.
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Insgesamtist der EaD des Segments im ersten Quartal 2011 um EUR 2 Mrd. auf EUR 76 Mrd. gesunken, wobei
auf den Bereich Markets EUR 32 Mrd. und auf den Bereich Corporates EUR 44 Mrd. entfallen. Im Handels- und
Kreditneugeschaft werden unverandert strenge Qualitdtsmalfistdbe angelegt.

Segment Asset Based Finance

Das Segment Asset Based Finance (ABF) setzt sich aus den Teilportfolios Commercial Real Estate (CRE)
inklusive Asset Management, Eurohypo Retail, Schiffsfinanzierung und Public Finance zusammen, die im
Folgenden detailliert dargestellt sind.

Commercial Real Estate Im Rahmen der strategiekonformen Bestandsreduktion (WeiRbuch), im
Wesentlichen bei der Eurohypo, wurde das Gesamtexposure (EaD) auf EUR 66 Mrd. per 31. Marz 2011
(31. Dezember 2010: EUR 70 Mrd.) weiter abgebaut. Die grofsten Anteile des Exposures entfallen weiterhin auf
die Teilportfolios Buro (EUR 24 Mrd.), Handel (EUR 20 Mrd.) und Wohnimmobilien (EUR 8 Mrd.). Das
CRE-Exposure beinhaltet auch die Portfolios des Bereichs Asset Management (Commerz Real), die sich
aus Warehouse-Bestanden fur Fonds sowie typischen Leasingforderungen aus dem Mobiliensektor
zusammensetzen.

Die Reduktion des EaD im ersten Quartal 2011 resultiert priméar aus Rlckfihrungen beziehungsweise
Nichtverlangerungen von Darlehen, Wechselkursschwankungen und marktbedingten Uberleitungen in das
Default-Portfolio. Vor dem Hintergrund der strategischen Neuausrichtung der Eurohypo bis 2014 stehen die
Aktivitdten zum Bestandsabbau nach wie vor im Fokus der Bemihungen. Die Aktivitdten auf den
Investmentmaérkten bewegen sich noch auf méaRigem Niveau.

Die Marktentwicklung in Deutschland und weiteren Kernmérkten wie GroRbritannien, ltalien, Frankreich und
zunehmend auch USA ist — insbesondere bei hochwertigen Immobilien — stabil bis positiv. Die Entwicklung in
Spanien bleibt angespannt. Die durch Grundschulden besicherten Finanzierungen zeigen Uberwiegend
vertretbare Auslaufe (Loan to Value).

Loan to Value - UK’
geschichtete Darstellung

Loan to Value - Spanien’
geschichtete Darstellung

EaD UK EaD Spanien
o o/ (90 gesamt o o (10 gesamt
>100 % 3 % (3 %) 7 Mrd € >100 % 1% (1%) 4 Mrd €
80 % - 100 % 3 % (4 %) 80%-100%| 2% (4%)

60 % - 80 %
40 % - 60 %
20 % - 40 %
<20 %

10 % (10 %)
22 % (23 %)
30 % (29 %)
32 % (31 %)

Loan to Value - USA'
geschichtete Darstellung

>100 %
80 % - 100 %
60 % — 80 %
40 % - 60 %
20 % - 40 %
<20 %

EaD USA
4% (3% gesamt

° (3% 4Mrd €
5 % (7 %)

16 % (17 %)
23 % (24 %)
26 % (25 %)
26 % (24 %)

60 % - 80 %
40 % - 60 %
20 % - 40 %
<20 %

14 % (14 %)
24 % (24 %)
29 % (28 %)
30 % (29 %)

Loan to Value - CRE gesamt’
geschichtete Darstellung

>100 %
80 % - 100 %
60 % - 80 %
40 % - 60 %
20 % - 40 %
<20 %

EaD CRE
2% (2% gesamt

0 (2%) 66 Mrd €
3 % (3 %)

13 % (13 %)
23 % (24 %)
29 % (28 %)
30 % (30 %)

1) Auslaufschichtung auf Basis Marktwerte; exklusive Margelinien und Corporate Loans; ohne Berlcksichtigung von

Zusatzsicherheiten. Alle Darstellungen beziehen sich auf grundpfandrechtlich besichertes Geschaft. Werte per Marz 20711
(Dezember 2010).

Eurohypo Retail Seit dem Ubergang der Neugeschaftsaktivititen im Bereich Retail Banking auf die
COMMERZBANK im Jahre 2007 betreut die Eurohypo nur noch das bestehende Kreditbuch.
Neugeschéftsaktivitdten in diesem Bereich sind strategisch nicht geplant. Der ertragsschonende
Bestandsabbau wird weiter kontinuierlich vorangetrieben. Der EaD des Eurohypo-Retailportfolios wurde im
ersten Quartal 2011 weiter um knapp EUR 1 Mrd. reduziert und betrug zum 31. Mé&rz 2011 noch EUR 16 Mrd.,
wobei die Schwerpunkte unveréndert in den Bereichen Eigenheime (EUR 10 Mrd.) und Eigentumswohnungen
(EUR 3 Mrd.) liegen.
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Schiffsfinanzierung Das weitgehend in US-Dollar denominierte Exposure der Schiffsfinanzierungen (unter
Einbeziehung der Deutschen Schiffsbank) hat sich gegeniber dem 31. Dezember 2010 vor allem aufgrund des
abgeschwachten US-Dollarkurses um EUR 3 Mrd. auf EUR 18 Mrd. reduziert. Der Schwerpunkt des Portfolios
liegt unverandert auf den drei Standardschiffstypen Containerschiffe (EUR 5 Mrd.), Tanker (EUR 5 Mrd.) und
Massengutfrachter (EUR 4 Mrd.). Die restlichen EUR 4 Mrd. beinhalten unterschiedliche Spezialtonnagen mit
hoher Diversifikation Uber die verschiedenen Schiffssegmente.

Die Strategie der konsequenten Risikoreduzierung im Bestandsgeschéft hat im ersten Quartal 2011 auch
aufgrund von einvernehmlich mit Kunden vorgenommener Restrukturierungen zu Stabilisierungserfolgen
geflhrt. Der Expected Loss wurde im Vergleich zum Ultimo 2010 um EUR 20 Mio. auf EUR 165 Mio. und
die Risikodichte um 1 Basispunkt auf 89 Basispunkte reduziert.

Die Erholung der Weltwirtschaft wirkt positiv auf einzelne Segmente der Schifffahrt. Starkes
Wirtschaftswachstum, vor allem in den asiatischen Schwellenlandern, dirfte die Seetransportnachfrage
weiter steigen lassen. Im Containerbereich haben sich die Markte etwas erholt (mit Ausnahme der
kleineren Containerschiffe). Die jingst verhandelten Zeitcharterraten deuten auf eine zunehmend stabile
Marktentwicklung hin.

Dem prognostizierten Wachstum der Weltwirtschaft von gut 4 % in 2011 (Quelle: IMF World Economic
Outlook, April 2011) und dem daraus resultierenden Handelsvolumen mit entsprechender Auswirkung auf die
Transportnachfrage stehen nach wie vor zusétzliche, auf den Markt drangende Neubauten und in den letzten
Monaten deutlich gesunkene Frachtraten gegenlber. Bei vergleichsweise geringem Verschrottungsvolumen
bleibt daher das Erholungspotenzial begrenzt.

Die COMMERZBANK plant, die Deutsche Schiffsbank im Jahr 2011 vollstédndig zu integrieren. Hiermit sollen
alle Aktivitaten in der Schiffsfinanzierung rechtlich in der COMMERZBANK gebiindelt werden.

Public Finance Die COMMERZBANK biindeltim Segment Asset Based Finance einen GroR3teil der Positionen
im Staatsfinanzierungsgeschaft.

Das Public Finance-Portfolio setzt sich aus Forderungen und Wertpapieren zusammen, die in den
Tochterunternehmen Eurohypo und EEPK gehalten werden. Schuldner im Staatsfinanzierungsgeschéft
(EUR 66 Mrd. EaD) sind Staaten, Bundeslander, Regionen, Stadte und Gemeinden sowie supranationale
Institutionen. Das Hauptexposure liegt in Deutschland und Westeuropa.

Das restliche Public Finance-Portfolioim Segment ABF entfallt auf Banken (EUR 38 Mrd. EaD), wobei der Fokus
ebenfalls in Deutschland und Westeuropa (circa 92 %) liegt. Der Uberwiegende Teil des Bankenportfolios
besteht aus  Wertpapieren/Darlehen, die zu einem hohen Anteil mit Grandfathering,
Gewadhrtragerhaftungen/Anstaltslasten oder anderen Haftungserklarungen der o6ffentlichen Hand
ausgestattet sind oder in Form von Covered Bonds emittiert wurden.

Die Strategie des Segments ABF ist der Abbau des Public Finance-Portfolios (Staatsfinanzierung sowie
Banken) durch Tilgungen, Falligkeiten, aber auch aktive Verkaufe, soweit diese kaufméannisch sinnvoll sind.

Der EaD des Public Finance-Portfolios, welcher bereits im Jahr 2010 Uberwiegend durch die Nutzung von
Falligkeiten, aber auch durch aktive Portfolioreduzierung um EUR 20 Mrd. auf EUR 109 Mrd. abgebaut werden
konnte, wurde auch im ersten Quartal 2011 weiter reduziert und betrug zum 31. Mérz 2011 noch EUR 104 Mrd.
Insgesamt soll der urspriinglich bis Ende 2012 geplante Abbau auf unter EUR 100 Mrd. bereits in 2011 erreicht
werden. Bis Ende 2014 wird ein Abbau auf unter EUR 80 Mrd. angestrebt.

Das segmentlbergreifende, jedoch ganz Uberwiegend aus dem Geschaftsfeld Public Finance resultierende
Sovereign-Exposure in den kritischen Landern Griechenland, Irland und Portugal belief sich per Ende Marz 2011
auf insgesamt rund EUR 3,9 Mrd. (Dezember 2010: EUR 3,9 Mrd.).

EaD per 31.03.2011

in Mrd. EUR Sovereign
Griechenland . ... 2,9
Irland <0,1
Portugal. . ... 0,9
Al N . 9,4
SPaAN BN 3,0
Gesamt. . ... 16,3

Mit der Aufstockung des fir Hilfskredite an EWU-Staaten zur Verfliigung stehenden Fonds ging von den
Regierungschefs der Eurolander ein klares Signal der Solidaritat mit den schwachen Staaten aus. Bei einem
Scheitern der Reformprogramme in den Krisenléandern ist jedoch die Gefahr mittelfristiger Zahlungsausfalle
nach wie vor nicht gebannt, weitere Marktturbulenzen mit indirekten Auswirkungen auf die Konjunktur und
damit auf die Risikovorsorge sind nicht auszuschlieRen (siehe auch ,Risikofaktoren—Markt- und
unternehmensbezogene Risiken—Der Konzern unterliegt Kredit- und Marktrisiken auch bei Anleihen
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Offentlicher Kérperschaften und im Verhéltnis zu anderen Banken, insbesondere zu solchen aus Staaten, die
von der Finanzkrise und deren Folgen besonders stark betroffen sind").

Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU)

In der PRU sind ausschlieRlich Assets zusammengefihrt, die von der COMMERZBANK als nicht strategisch
eingestuft wurden und deshalb abgebaut werden sollen. Die Blndelung erlaubt ein einheitliches und
effizientes  Management  dieser  Positionen. Es  handelt sich dabei  Uberwiegend um
Structured-Credit-Positionen (im Wesentlichen Asset-backed Securities — ABS) mit einem Nominalwert per
31. Marz 2011 in Héhe von EUR 26,3 Mrd., die im Detail im Abschnitt ,—Segmentiibergreifende
Portfolioanalyse—Structured-Credit-Portfolio” dargestellt werden.

Im ersten Quartal des Jahres 2011 konnte die COMMERZBANK die verbliebenen sonstigen Positionen in der
PRU (Credit Default Swaps und Tranchen auf Pools von Credit Default Swaps, die auRRerhalb des strategischen
Fokus der COMMERZBANK liegen) weiter aktiv gegen Marktbewegungen immunisieren, wobei Credit Default
Swaps sowie die standardisierten Credit-Indizes und Indextranchen verwendet werden. Das Management der
Positionen erfolgt innerhalb enger Limite fur Value-at-Risk und Credit-Spread-Sensitivitaten.

Segmentiibergreifende Portfolioanalyse
Bei den im Folgenden dargestellten Positionen ist zu beachten, dass diese bereits vollstandig in den Konzern-

und Segmentdarstellungen enthalten sind.

Structured-Credit-Portfolio

Structured Credit Exposure PRU

Waéhrend die meisten Assetklassen weiter rlcklaufige Tendenzen bei Spreads und Spreadvolatilitaten im
Verlauf des ersten Quartals 2011 zeigten und damit auf oder unter die Niveaus von 2010 fielen, zeigten
RMBS-Transaktionen aus Griechenland, Spanien und Portugal infolge der Staatsschuldenkrise eine
gegenlaufige Entwicklung. Der positiven allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung stand auch im ersten
Quartal 2011 eine anhaltende Zurlckhaltung potenzieller Kaufer gegentber, sodass sich der Abbau
verlangsamte. Dennoch ging das Nominalvolumen im ersten Quartal 2011 -auch aufgrund von
Kursverlusten des US-Dollars und des Britischen Pfunds von EUR 29,0 Mrd. auf EUR 26,3 Mrd. zurick,
wahrend sich die Risikowerte von EUR 17,1 Mrd. auf EUR 15,8 Mrd. reduzierten. Die COMMERZBANK setzt
auch weiterhin den wertmaximierenden Abbau des Structured-Credit-Portfolios fort.

Structured Credit 31.12.2010 31.03.2011
Portfolio Mark Mark
in Mrd. EUR Nominal- Risiko- Down Nominal- Risiko- Down
werte werte" Ratio? werte werte" Ratio?
PRU ... ... 29,0 171 41 % 26,3 15,8 40 %
RMBS ... 5,1 3,0 41 % 4,8 2,8 41 %
CMBS ... 0,7 0,5 35 % 0,6 0,4 38 %
CDO ..o 11,1 6,7 40 % 10,2 6,2 39 %
Sonstige ABS ... 3,3 2,8 14 % 2,8 2,4 14 %
PFl/Infrastructure . ................... 4.3 3,8 11 % 4,2 3,7 12 %
CIRC .. 0,7 0,0 — 0,7 0,0 —
Andere Structured
Credit-Positionen .................... 3,6 0,2 — 3,0 0,3 —

1) Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cashinstrumenten dar, bei Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem
Nominalwert des Referenzinstruments abziglich des Barwerts des Kreditderivats zusammen.
2) Mark Down Ratio = 1- Risikowerte/Nominalwerte.

Insgesamt werden Uber die Restlaufzeit der Assets Wertaufholungen erwartet, wobei mdgliche zukinftige
Wertverluste zum Beispiel bei den bereits stark abgeschriebenen US RMBS und US CDO of ABS durch positive
Wertentwicklungen anderer Assets voraussichtlich weit Uberkompensiert werden konnten. Dabei spielt
sowohl der zwischenzeitlich lange Zeitraum seit Emission der Strukturen, der eine zuverlassige Einwertung
der kiinftigen Portfolio-Performance ermdoglicht, als auch die sich weiterhin stabilisierende beziehungsweise
positiv verlaufende gesamtwirtschaftliche Entwicklung in den fir die COMMERZBANK maligeblichen
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Volkswirtschaften eine entscheidende Rolle. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung des Bestands des
Structured-Credit-Exposures nach Ratings auf Basis der Risikowerte.

Ratingverteilung Structured Credit-Portfolio

in Mrd. EUR 31.12.2010 31.03.2011
A A 2.3 2,56
A 2,5 2,9
N 3,4 3,4
BB B . 3,9 3,8
KB BB 5,0 3,2
Gesamt ... ... 171 15,8

Residential Mortgage Backed Securities (RMBS) In diesem Subsegment befinden sich alle Positionen,
deren Zins- und Kapitalanspruch durch private Immobilienkredite besichert oder an deren realen Verlauf
vertraglich gekoppelt ist. Die Immobilienkredite selbst sind ebenfalls durch die jeweils finanzierten
Wohnimmobilien teilweise oder voll besichert. Insgesamt betrug hier der Risikowert zum 31. Marz 2011
EUR 2,8 Mrd. (31. Dezember 2010: EUR 3,0 Mrd).

Die Bestande an direkten und indirekten Verbriefungen von US-amerikanischen Wohnungsbaukrediten sind
bereits zu einem hohen Prozentsatz abgeschrieben. Trotz der derzeit aufgrund der Senioritat der Investments
teilweise eingehenden Tilgungen kdnnen wegen der anhaltend unsicheren zukinftigen Performance dieses
Sektors in Einzelféllen weitere Wertkorrekturen nicht ausgeschlossen werden. Das US-RMBS-Portfolio wies
zum 31. Mérz 2011 einen Risikowert von EUR 0,6 Mrd. (31. Dezember 2010: EUR 0,7 Mrd.) aus. Die Mark
Down Ratio fir US RMBS lag zum 31. Mérz 2011 bei 71 %.

Europaische RMBS-Positionen (Risikowert EUR 2,2 Mrd.) zeigten im ersten Quartal 2011 das aus 2010
bekannte, sehr differenzierte Bild. Infolge der Staatsschuldenkrise, die sich ausgehend von Griechenland im
Jahresverlauf 2010 auf Irland, Spanien und Portugal ausweitete, litten insbesondere RMBS-Transaktionen aus
diesen Landern unter deutlicher Spreadausweitung beziehungsweise deutlich gestiegener Spreadvolatilitat im
Vergleich zu anderen Assetklassen und den Jahresanfangswerten 2010. Dieser marktinduzierten
Wertvolatilitat steht die unverdnderte, aus den Transaktions- und Fundamentaldaten abgeleitete Erwartung
einer weitgehend vollstandigen Rickzahlung dieser Verbriefungen gegentber.

Ratingverteilung RMVIBS

in Mrd. EUR 31.12.2010 31.03.2011
A A A 1.4 1,3
A 0,3 0,3
A 0,6 0,6
BB . 0,2 0,2
< BBB 0,5 0,4
GeSaMt ... 3,0 2,8

Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS) In diesem Subsegment befinden sich alle Positionen,
deren Zins- und Kapitalanspruch durch gewerbliche Immobilienkredite besichert oder an deren realen Verlauf
vertraglich gekoppelt ist. Die Immobilienkredite selbst sind ebenfalls durch die jeweils finanzierten
Gewerbeimmobilien teilweise oder voll besichert.

Die CMBS wiesen zum Stichtag 31. Méarz 2011 nur noch einen Risikowert von EUR 0,4 Mrd. auf (31. Dezember
2010: EUR 0,5 Mrd.). Die Mark-down-Ratio per 31. Mérz 2011 betrug 38 %.

Collateralised Debt Obligations (CDO) In diesem Subsegment befinden sich alle Positionen, deren Zins- und
Kapitalanspruch durch Unternehmenskredite und -anleihen sowie andere ABS besichert oder an deren realen
Verlauf vertraglich gekoppelt ist.

Insgesamt hat sich der EaD zum 31. Marz 2011 in dieser Assetklasse auf EUR 6,2 Mrd. (31. Dezember 2010:
EUR 6,7 Mrd.) unterstttzt durch deutliche US-Dollar-Abwertungseffekte verringert. Der grofste Anteil in diesem
Subsegment entfiel mit 52 % des Risikowertes auf CDOs, denen Uberwiegend Unternehmenskredite fur
Corporates in den USA und in Europa zugrunde lagen (CLOs). CLOs profitieren weiterhin direkt von der sich
stabilisierenden beziehungsweise positiven Entwicklung der wichtigsten Volkswirtschaften und damit weiter
sinkenden  Ausfallzahlen und -prognosen als auch gestiegenen Recovery-Erwartungen im
Unternehmenssektor. Verbesserungen in der Portfolioqualitdt und wieder wachsende Investorennachfrage,
insbesondere flir Senior-Tranchen von CLOs, haben in diesem Sektor zu leicht gestiegenen Marktwerten
gefiihrt. Die Mark Down Ratio zum 31. Marz 2011 lag bei 11 %.

Weitere 40 % des Risikowerts entfielen auf US CDOs of ABS, die grofstenteils durch US-Subprime RMBS
besichert sind. Die Mark Down Ratio betrdgt aufgrund der unveréndert geringen Bonitdtseinschatzung fur
private Immobilienfinanzierungen im US-Subprime-Markt und der konservativen BerUcksichtigung daraus
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resultierender Verluste 57 %, obgleich die von der COMMERZBANK gehaltenen Verbriefungen zum
Uberwiegenden Teil aus den hochstrangigen Tranchen solcher CDOs bestehen.

CDO

in Mrd. EUR 31.12.2010 31.03.2011
A A A 0,3 0,6
A 1,0 1,4
B 1,2 0,9
BB B . 1,7 1,7
BB B 2,5 1,6
GesSaMt ... 6,7 6,2

Sonstige ABS In diesem Subsegment befinden sich alle Positionen, deren Zins- und Kapitalanspruch durch
Konsumentenkredite (inklusive Auto- und Studentenkredite), Leasingforderungen und sonstige
Forderungsarten besichert oder an deren realen Verlauf vertraglich gekoppelt ist. Der Grad der Besicherung
dieser Aktiva selbst variiert zwischen sehr gering und sehr hoch (zum Beispiel Autokredite) und ist
transaktionsabhéangig.

Insgesamt betrug der Risikowert per 31. Marz 2011 in dieser Assetklasse EUR 2,4 Mrd. (31. Dezember 2010:
EUR 2,8 Mrd.). Der grofste Anteil des Risikoexposures entfiel auf Consumer ABS und ABS, die durch sonstige
US-Aktiva besichert sind, wie beispielsweise verbriefte Forderungen aus der Vermarktung von Filmrechten und
Lebensversicherungspolicen. Im ersten Quartal 2011 reduzierte sich das Exposure gegenlber Forderungen
aus der Vermarktung von Filmrechten weiter. Aufgrund transaktionsspezifischer Strukturcharakteristika sind
moderate Ertragsbelastungen in diesem Bereich trotz aktuell neutraler Erwartung nicht auszuschlieRen. Die
Mark Down Ratio der im Segment Sonstige ABS verbliebenen Positionen betrug zum 31. Marz 2011 14 %.

PFl/Infrastruktur-Finanzierungen Zum 31. Mérz 2011 betragt der Risikowert des Exposures in Private
Finance Initiatives (PFI) EUR 3,7 Mrd. Das Portfolio umfasst die private Finanzierung und den Betrieb von
offentlichen  Einrichtungen und Dienstleistungen, beispielsweise von  Krankenhdusern oder
Wasserversorgungsbetrieben. Samtliche Finanzierungen entfallen auf Grof3britannien und sind durch
extrem lange Laufzeiten von mehr als 10 bis Uber 40 Jahren gekennzeichnet. Das Kreditrisiko des
Bestandes ist zu Uber 80 %, zumeist durch Monoline-Versicherer, bei denen die COMMERZBANK derzeit
nicht von einem Ausfall ausgeht, abgesichert.

Credit Investment-Related Conduits (CIRC)/ Andere Structured-Credit-Positionen Aus diesen
Engagements resultiert zum 31. Marz 2011 nur ein geringes Risikoexposure von EUR 0,3 Mrd., da die
Strukturen ausreichend kapitalisiert sind.

Structured Credit Exposure Non-PRU

Im Folgenden wird auf Structured-Credit-Positionen aus dem strategischen Kundengeschéft eingegangen, die
auch zukinftig der Kernbank zugeordnet bleiben und deshalb nicht in die PRU transferiert wurden.

Structured Credit Portfolio 31.12.2010 31.03.2011
Mark Mark
Nominal- Risiko- Down Nominal- Risiko- Down
in Mrd. EUR werte werte" Ratio? werte werte”  Ratio?
Non-PRU.............................. 10,8 10,6 2% 9,9 9,7 2%
Conduits ... 4,3 4,3 0 % 3,8 3,8 0 %
SoNnstige. ..o 6,5 6,3 3% 6,1 59 3%

1) Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cashinstrumenten dar, bei Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem
Nominalwert des Referenzinstruments abzlglich des Barwerts des Kreditderivats zusammen.
2) Mark Down Ratio = 1- Risikowerte/Nominalwerte.

Conduit Exposure Das nicht durch die PRU verwaltete Geschaft aus Asset-backed Commercial Paper (ABCP)
Conduits des Segments Corporates & Markets belief sich Ende Méarz 2011 auf EUR 3,8 Mrd. (31. Dezember
2010: EUR 4,3 Mrd.). Der Volumenrickgang ist auf weiter amortisierende ABCP-Transaktionen
zurtckzufihren. Im ersten Quartal 2011 wurden die beiden von der COMMERZBANK gesponsorten
Conduits ,Kaiserplatz” und ,Silver Tower” zusammengefihrt, wobei die Transaktionen aus ,Kaiserplatz”
vollstandig auf , Silver Tower"” Ubertragen wurden. Die hier ausgewiesenen Positionen bestehen Uberwiegend
aus Liquiditatsfazilitaten/Backup-Linien zugunsten ,Silver Tower”. Aufgrund der stabilen Mérkte wird der
Conduit-Bereich weiterhin fast vollstandig Gber Commercial Papers refinanziert.

Die den ABCP-Programmen des Konzerns zugrunde liegenden Forderungen sind stark diversifiziert und
spiegeln die unterschiedliche Geschaftsausrichtung der jeweiligen Forderungsverkaufer beziehungsweise
Kunden wider. Diese Forderungsportfolios enthalten im wesentlichen keine unmittelbar von der
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Finanzmarktkrise betroffenen Assetklassen. Unverandert sind bislang bei keiner dieser Transaktionen Verluste
eingetreten. Ein Bedarf an Risikovorsorge fur die Liquiditatsfazilitaten/Backup-Linienist derzeit nicht erkennbar.

Ratingverteilung Conduits Non-PRU

in Mrd. EUR 31.12.2010 31.03.2011
A A A 0,6 0,0
A 1,7 1,6
P 1.4 1,9
BB B . 0,6 0,2
BB B 0,0 0,1
GesSaMt ... 4,3 3,8

Sonstige Asset Backed Exposures \Weitere ABS-Positionen mit einem Gesamtrisikoexposure von insgesamt
EUR 5,9 Mrd. werden Uberwiegend von der Eurohypo im Bereich Public Finance (EUR 4,9 Mrd.) und der
COMMERZBANK Europe (Irland) (EUR 1,0 Mrd.) gehalten. Es handelt sich dabei vor allem um staatsgarantierte
Papiere (EUR 5,0 Mrd.), wovon rund EUR 3,8 Mrd. auf US-Government Guaranteed Student Loans entfallen.
Weitere EUR 0,9 Mrd. verteilen sich auf Non-US RMBS, CMBS sowie sonstige Uberwiegend europaische
ABS-Papiere.

Originatorenpositionen Zuséatzlich zu den auf den vorherigen Seiten dargestellten Sekundarmarktpositionen
haben COMMERZBANK und Eurohypo im Laufe der letzten Jahre — Gberwiegend aus Grinden des
Kapitalmanagements — Forderungsverbriefungen  von  Kreditforderungen  gegentber  Kunden  der
COMMERZBANK-Konzerns mit einem aktuellen Volumen von EUR 14,0 Mrd. vorgenommen. Dazu zahlt
auch eine im Januar 2011 platzierte Verbriefung von Mittelstandskrediten in Hohe von EUR 1,0 Mrd. Zum
Stichtag 31. Méarz 2011 wurden Risikopositionen in Hohe von EUR 9,6 Mrd. zurlickbehalten, der weitaus grof3te
Teil aller Positionen entfiel mit EUR 9,1 Mrd. auf Senior-Tranchen, die nahezu vollstandig AAA oder AA geratet
sind.

Die aus der Originatorenrolle resultierenden Positionen spiegeln die Sicht des aufsichtsrechtlichen
Meldewesens unter Berlcksichtigung eines regulatorisch anerkannten Risikotransfers wider. Aufgefihrt
sind neben den verbrieften Kreditportfolios der COMMERZBANK auch die am Sekundérmarkt
zurlckerworbenen Wertpapiere beziehungsweise zuriickbehaltenen Tranchen. Dies gilt unabhangig davon,
ob die Tranchen im Sinne eines handelbaren Wertpapiers strukturiert worden sind.

Verbriefungspool per 31.03.2011 Volumen COMMERZBANK"

Gesamt- Mezza- First Loss
in Mrd. EUR Falligkeit ~ volumen” Senior nine Piece
Corporates ................cooi... 2013-2027 9,0 8,2 0,2 0,2
MezzCap ... 2036 0,2 <0,1 <0,1 <0,1
RMBS ... 2048 0,2 <0,1 <0,1 <0,1
CMBS ... 2010--2084 4,6 0,9 0,1 <0,1
Gesamt ........................... 14,0 9,1 0,3 0,2

1) Tranchen/ Ruckbehalte (nominal): Bank- und Handelsbuch.

Leveraged-Acquisition-Finance-(LAF-) Portfolio

Der EaD des LAF-Portfolios hat sich im Verlauf des ersten Quartals 2011 von EUR 3,4 Mrd. auf EUR 3,2 Mrd.
reduziert. Ursachlich hierfir waren primér vorzeitige Ruckfihrungen von Bestandsfinanzierungen
—insbesondere Refinanzierungen tber den Kapitalmarkt und Unternehmensverkaufe.

Die positive Konjunkturentwicklung in den operativen Kernmarkten sowie weiterhin ausreichende Liquiditat an
den Kapitalméarkten haben insgesamt zu einer weiteren Verbesserung der Portfolioqualitdt gefihrt. Der
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geografische Schwerpunkt des Portfolios liegt unverdndert in Europa (94 %) mit besonderem Fokus auf
Deutschland (50 %).

Direktes LAF-Portfolio nach Branchen Exposure at Default

in Mrd. EUR 31.12.2010 31.03.2011
Technologie/Elektronik . ... ..o 0,6 0,6
Chemie/Verpackung/Healthcare .......... .. .. . . 0,5 0,5
Financial InStitUtioNS . ... i 0,5 0,4
Automobil/MasChinen. . ... 0,5 0,4
Dienstleistungen/Medien . ... ... .. . 0,4 0,4
KON S UM 0,4 0,4
TranSPOrT/TOUMNISIMUS . .\ttt e et 0,2 0,2
Grundstoffe/Energie/Metall ........ ... . . . . . 0,2 0,2
SONSHIGE . .o 0,1 0,1
GesamMt ... . 3.4 3,2

Financial Institutions- und Non-Bank-Financial Institutions-Portfolio

Im Financial Institutions-Portfolio war das erste Quartal 2011 weiterhin mafdgeblich bestimmt durch die
risikogetriebene Wirdigung von Landerrisiken auf europaischer und internationaler Ebene. Hier liegt das
Augenmerk unverdndert auf der kontinuierlichen aktiven Risikoreduzierung im Gesamtportfolio ,Financial
Institutions”. Der EaD blieb im ersten Quartal 2011 mit EUR 96 Mrd. (31. Dezember 2010: EUR 95 Mrd.)
nahezu unverandert.

Der Abbau des NBFI-Portfolios hat sich neugeschaftsbedingt etwas verlangsamt. Der EaD des Teilportfolios
(inklusive ABS- und LAF-Geschafte mit NBFI-Bezug sowie PRU-NBFI-Assets) hat sich leicht auf EUR 37 Mrd.
reduziert. Die Markteinschatzung fir den NBFI-Sektor bleibt weiterhin positiv. Aus der Naturkatastrophe in
Japan wurden bislang keine signifikanten Auswirkungen im Versicherungsportfolio (inklusive Ruckversicherer)
erkennbar.

FI/NBFI-Portfolio Financial Institutions (Fl) Non-banking Financial
nach Regionen Institutions (NBFI)
Exposure at Expected Exposure at Expected Risiko-
Default Loss Risikodichte Default Loss dichte
per 31.03.2011 in Mrd. EUR in Mio. EUR in bp in Mrd. EUR in Mio. EUR in bp
Deutschland .............. 29 11 4 8 16 20
Westeuropa............... 36 34 10 17 33 20
Mittel- und Osteuropa... .. 8 31 38 2 14 67
Nordamerika .............. 8 1 2 4 39 87
Sonstige .................. 15 34 22 6 11 18
Gesamt .................. 96 111 12 37 113 30

Landerklassifizierung

Die regionale Verteilung des Exposures entspricht der strategischen Ausrichtung des Konzerns und spiegelt die
Schwerpunkte seiner globalen Geschaftstatigkeit wider. Rund die Halfte des Engagements entfallt auf
Deutschland, ein weiteres Drittel auf andere Lander in Europa und 7 % auf Nordamerika. Der Rest ist breit
diversifiziert und verteilt sich auf eine grofe Anzahl Lander, in denen insbesondere deutsche Exporteure
begleitet werden beziehungsweise die COMMERZBANK mit lokalen Einheiten vor Ort présent ist.

Exposure at Expected Risikodichte

Gesamtportfolio nach Default Loss
Regionen per 31.03.2011 in Mrd. EUR in Mio. EUR in bp
Deutschland. ... ... .o 275 811 30
WESTEUIOPA . oo 133 404 30
Mittel- und Osteuropa ... 44 296 67
Nordamerika . ... 38 106 28
SONSHIgE ... 54 260 48
Gesamt......... ... ... ... 543 1.877 35
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Der EaD inden Landern Griechenland, Italien, Irland, Portugal und Spanien wurde im ersten Quartal 2011 weiter
reduziert und belief sich zum 31. Marz 2011 auf insgesamt EUR 42,1 Mrd.

EaD per 31.03.2011" Corporates/

in Mrd. EUR Sovereign Banken CRE Sonstige Gesamt
Griechenland . ... 2,9 0,6 0,2 0,1 3,9
Ifand. . ... <0,1 11 0,2 1,5 2,9
ltalien .. ... 9,4 1,4 2,5 2,2 15,5
Portugal .......... ... ... .. 0,9 0,5 1.9 0,3 3,6
Spanien ... 3,0 5,9 4,2 3,2 16,3
Gesamt................ ... 16,3 9,5 9,0 7,3 421

1) Enthélt nicht EaD aus Schiffsfinanzierungen.

Ratingklassifizierung

Das Gesamtportfolio des Konzerns verteilt sich auf Basis von PD-Ratings anteilig wie folgt auf die internen
Ratingklassifizierungen:

Ratingverteilung per 31.03.2011 in % 1,0-1,8 2,0-28 3,0-38 4,048 5,0-538
Privatkunden ....... ... .. . o 26 37 25 8 3
Mittelstandsbank ............ ... ... o 13 53 26 5 2
Central & Eastern Europe............................ 24 38 30 7 3
Corporates & Markets ............................... 43 40 14 2 1
Asset Based Finance ................................ 37 42 14 4 2

Konzern" .. ... .. ... ... .............................. 35 41 18 4 2

1) Inklusive PRU sowie Sonstige und Konsolidierung.

Branchenklassifizierung Corporates

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verteilung des Corporates-Exposures nach Branchen unabhangig von der
bestehenden Segmentzugehorigkeit:

Teilportfolio Corporates nach Exposure at Default Expected Loss Risikodichte
Branchen per 31.03.2011 in Mrd. EUR in Mio. EUR in bp

Grundstoffe/Energie/Metall ...................... 25 103 42
Konsum ... 21 99 48
Automobil ... .. 11 41 36
Chemie/Verpackung ..., 11 64 58
Transport/Tourismus ... 11 60 55
Dienstleistungen/Medien ........................ 10 46 47
Technologie/Elektronik........................... 9 35 38
Maschinen .......... . 8 53 68
Bau. ... 4 25 58
SONSHIQE. ..o 20 113 56
Gesamt ............... ... 130 639 49

Intensive Care
Risikovorsorge

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ist im ersten Quartal 2011 weiterhin ricklaufig. Mit EUR 318 Mio. ging die
Belastung im Vergleich zum ersten Quartal 2010 um EUR 326 Mio. und damit mehr als 50 % zurtck und liegt
auch deutlich unter dem Wert des Vorquartals. In dem von einer fortwahrenden Erholung der westlichen
Volkswirtschaften gepragten ersten Quartal 2011 reduzierte sich die Risikovorsorge in nahezu allen
Segmenten. Positiv  wirkte sich dabei auch die im Januar 2011 erfolgte turnusmafiige
Parameteraktualisierung aus. Die gute 6konomische Entwicklung fuhrte in Verbindung mit der
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Rekalibrierung der Ratingverfahren zu einer einmaligen Auflésung von rund EUR 70 Mio. Die Tabelle zeigt die
Entwicklung auf Segmentebene:

Q4 2009 Q1 Q2 Q3 Q4 2010 Q1

(in Mio. EUR) 2009 Gesamt 2010 2010 2010 2010 Gesamt 2011
Privatkunden ...................... 72 246 66 70 64 46 246 41
Mittelstandsbank.................. 298 954 161 94  —-69 93 279 8
Central & Eastern Europe ......... 296 812 94 92 127 48 361 30
Corporates & Markets............. 25 289 -19 0 6 -14 —27 0
Asset Based Finance.............. 651 1.588 325 354 493 412 1.684 241
Portfolio Restructuring Unit ....... -1 327 22 28 2 10 62 =1
Sonstige und Konsolidierung .. .... -7 -2 ) 1 -2 0 -6 —1
Gesamt........................... 1.324 4.214 644 639 621 595 2.499 318

Mit einer Reduzierung der Risikovorsorge um EUR 153 Mio. gegentber dem ersten Quartal 2010 fallt der
Rickgang in der Mittelstandsbank am deutlichsten aus. Treiber sind mehrere Effekte: Aufgrund der nach wie
vor guten  wirtschaftlichen ~ Rahmenbedingungen  waren die  Neufdlle gegenliber dem
Vorjahresvergleichsquartal um nahezu zwei Drittel ricklaufig. Gleichzeitig wurden bei Problemengagements
vermehrt Restrukturierungserfolge erzielt, die zu Auflésungen von bestehender Risikovorsorge fihrten.
Dartber hinaus vereinnahmte die Mittelstandsbank aufgrund der oben genannten Parameteraktualisierung
eine einmalige Aufldsung bei der Portfoliorisikovorsorge.

Im Segment ABF lag die Risikovorsorge ebenfalls um EUR 84 Mio. signifikant unter dem Wert des ersten
Quartals 2010. Der Ruckgang resultierte aus dem Bereich CRE Banking, in dem die Risikovorsorge das von der
Sonderbelastung fur das USA-Portfolio gepragte Vorjahresquartalsniveau nicht erreichte. Auch im Segment
Central & Eastern Europe entwickelte sich die Risikovorsorge positiv. und ging gegeniber dem
Vorjahresvergleichsquartal um EUR 64 Mio. zurlck. GroRten Anteil daran hatte die Bank Forum, bei der im
ersten Quartal 2011 keine signifikanten Einzelfalle zu verzeichnen waren. Die Risikovorsorge im Segment
Privatkunden ging unter weiterhin guten externen Rahmenbedingungen gegeniber dem ersten Quartal 2010
um EUR 25 Mio. zuriick. In den Segmenten Corporates & Markets, Portfolio Restructuring Unit sowie Sonstige
und Konsolidierung fiel im ersten Quartal 2011 keine Nettorisikovorsorge an.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft liegt im ersten Quartal 2011 unterhalb der urspriinglichen Erwartung. Aus
heutiger Sicht geht die COMMERZBANK weiterhin davon aus, dass der Vorsorgebedarf 2011 EUR 2,3 Mrd.
nicht lbersteigen wird.

Die Unsicherheiten im Hinblick auf die weitere Entwicklung im Jahresverlauf 2011 sind jedoch durch die
Ereignisse der vergangenen Monate deutlich gewachsen. Es ist zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht absehbar,
welche Auswirkungen die Naturkatastrophe in Japan auf die Weltwirtschaft haben wird. Die Unruhen und
Kriege in verschiedenen Landern des Nahen Ostens und Nordafrikas kénnten ebenfalls negative Auswirkungen
auf das Wachstum der Weltwirtschaft haben. Mit der Aufstockung des fur Hilfskredite an EWU-Staaten zur
Verfligung stehenden Fonds ging von den Regierungschefs der Eurolander ein klares Signal der Solidaritat mit
den schwachen Staaten aus. Bei einem Scheitern der Reformprogramme in den Krisenlandern ist jedoch die
Gefahr mittelfristiger Zahlungsausfélle nach wie vor nicht gebannt, weitere Marktturbulenzen mit indirekten
Auswirkungen auf die Konjunktur und damit auf die Risikovorsorge sind daher nicht auszuschlief3en. Sollte
diese Risiken schlagend werden, ist unter Umstanden eine deutlich héhere Risikovorsorge erforderlich.

Default Portfolio

Das Default-Portfolio des Konzerns war im ersten Quartal 2011 weiter um rund EUR 0,3 Mrd. rlcklaufig. Das
Volumen belief sich zum 31. Méarz 2011 auf EUR 21,4 Mrd. und lag damit um rund EUR 0,5 Mrd. unter dem
Vorjahresvergleichswert. Die Struktur im Detail stellt sich wie folgt dar:

Default Portfolio per 31.03.2011

in Mio. EUR Konzern" PK MSB CEE C&M ABF PRU
Default-Volumen......................... 21.356 1.819 3.429 2223 2243 10.951 685
Risikovorsorgebestand. .................. 8.343 607 1.847 1.190 696 3.645 344
Sicherheiten............................. 9.818 856 779  1.024 96 6.888 175
General Loan Loss Provisions (GLLP) ..... 1.282 254 320 140 108 455 2
Coverage ..o 19.443 1718 2.946 2.35%4 900 10.988 521
Coverage ratio inkl. GLLP in % .......... 91 94 86 106 40 100 76
Coverage ratio exkl. GLLP in %.......... 8b 80 77 100 35 96 76
1) Inklusive Sonstige und Konsolidierung.
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Mit Ausnahme des Segments ABF reduzierte sich das Default Portfolio im ersten Quartal 2011 sowohl
gegentber dem Vorquartal als auch gegenuber dem Vorjahresvergleichswert in allen Segmenten. Im
Jahresverlauf 2011 ist von einem weiterhin rtcklaufigen Default-Volumen auszugehen.

Marktrisiken

Marktpreisrisiken driicken die Gefahr moglicher 6konomischer Wertverluste aus, die durch die Veranderung
von Marktpreisen (Zinsen, Rohwaren, Credit Spreads, Devisen- und Aktienkursen) oder sonstiger
preisbeeinflussender Parameter (Volatilitaten, Korrelationen) entstehen. Die Wertverluste konnen
unmittelbar erfolgswirksam werden, zum Beispiel bei Handelsbuchpositionen, oder im Fall von
Bankbuchpositionen in der Neubewertungsriicklage beziehungsweise in den Stillen Lasten/Reserven
Bertcksichtigung finden. Zusatzlich betrachtet die COMMERZBANK das Marktliquiditatsrisiko, das Falle
abdeckt, in denen es aufgrund unzureichender Marktliquiditat nicht moglich ist, risikobehaftete Positionen
zeitgerecht im gewUlnschten Umfang und zu vertretbaren Konditionen zu liquidieren oder abzusichern.

Im ersten Quartal 2011 beeinflussten die europaische Staatsschuldenkrise, Zinserhohungserwartungen
aufgrund gestiegener Inflationsraten sowie die Naturkatastrophe in Japan die Mérkte. Der hohe
Verschuldungsgrad sowie die Herabstufung von Bonitdtsnoten einiger europédischer Staaten durch
Ratingagenturen fihrten zu steigender Unsicherheit und hohen Kursausschldgen an den Anleiheméarkten.

Auch die Beschlisse zum neuen europdischen Stabilisierungsmechanismus konnten nicht zu einer
Normalisierung der Markte beitragen. Insbesondere das Public Finance-Portfolio im Bankbuch wurde
hierdurch beeinflusst. In den européischen Kernlandern stieg das Zinsniveau aufgrund von erwarteten
hdheren Leitzinsen der Europdischen Zentralbank weiter an. Die Zinserhdhungsphantasie fuhrte auch auf
dem Devisenmarkt zu einem starkeren Euro, wahrend die Naturkatastrophe in Japan starke
Kursschwankungen des Yen verursachte.

Das Fremdwahrungsrisiko der COMMERZBANK insgesamt befindet sich aufgrund geeigneter
Steuerungsmafdnahmen trotz des schwierigen Marktumfeldes auf sehr niedrigem Niveau. Gleiches gilt fur
das Rohwarenrisiko, das im ersten Quartal 2011 insbesondere durch einen steigenden Olpreis infolge der
Unruhen in nordafrikanischen Staaten gekennzeichnet war. Auf den internationalen Aktienmarkten wurde der
deutliche Aufwartstrend seit Jahresbeginn durch die Naturkatastrophe in Japan unterbrochen.

Die COMMERZBANK wird den Abbau und die Optimierung kritischer Portfolien konsequent vorantreiben.

Marktrisiken im Handelsbuch

Fur die interne Steuerung setzt die COMMERZBANK ein Ubergreifendes Marktpreisrisikomodell basierend auf
einer historischen Simulation (HistSim-Modell) ein. Dies soll eine konsistente Risikomessung im
Gesamtkonzern gewéhrleisten und wird dartber hinaus den zukinftigen Anforderungen nach Basel Il
gerecht werden.

Der Value-at-Risk' im Handelsbuch ging im ersten Quartal 2011 leicht zurtick. Der Riickgang um EUR 7,3 Mio.
auf EUR 88,6 Mio. resultierte aus allen Risikoklassen (Credit-Spread-, Zins-, FX-, Aktien- und Rohwarenrisiko),
wobei die Credit Spread VaR-Komponente mit einem Rickgang um EUR 5,6 Mio. auf EUR 38,3 Mio. die
Entwicklung wesentlich beeinflusst hat.

Die MalRnahmen zum Abbau von Risikopositionen, insbesondere im Bereich Portfolio Restructuring Unit,
wurden im ersten Quartal 2011 konsequent fortgefiihrt und tragen malgeblich zum Rickgang der
Credit-Spread-Risiken bei.

Die Berechnung der regulatorischen Eigenkapitalunterlegung erfolgt in Abstimmung mit der BaFin bisher
unverandert Uber die jeweils durch die Aufsicht zertifizierten Marktrisikomodelle der COMMERZBANK (alt) und
der Dresdner Bank. Die COMMERZBANK rechnet im Geschaftsjahr 2011 mit der Abnahme des neuen
Marktpreisrisikomodells durch die Bundesbank zur Nutzung auch fur regulatorische Zwecke.

Marktrisiken im Bankbuch

Die wesentlichen Treiber des Marktrisikos im Bankbuch sind die Credit-Spread-Risiken des Konzernbereichs

Public Finance mit den Positionen der Tochtergesellschaften Eurohypo und Erste Européische Pfandbrief- und
Kommunalkreditbank (EEPK), die Portfolios der Treasury sowie das Aktienkursrisiko des Beteiligungsbestands.

! 99 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, gleichgewichtete Marktdaten, 254 Tage Historie.
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Die beschlossene Reduzierung des Public-Finance-Portfolios im Rahmen der De-Risking-Strategie wird weiter
fortgesetzt.

Credit-Spread-Sensitivitaten
Downshift 1 Bp | Mio €
89
Dezember 2009
82
Dezember 2010

75
Méarz 2011

Das vorstehende Diagramm dokumentiert die Entwicklung der Credit-Spread-Sensitivitaten aller Wertpapier-
und Derivatepositionen (ohne Kredite) des COMMERZBANK-Konzerns. Die oben erwahnten
Abbaumaflinahmen insbesondere im Public Finance-Portfolio sowie geringere Marktwerte aus einem
gestiegenen Zinsniveau fir sUdeuropadische Staaten haben zu einer rlckldufigen Entwicklung in den
Credit-Spread-Sensitivitaten mit einer Gesamtposition zum 31. Méarz 2011 von EUR 75 Mio. geflhrt.
Unveréndert entfallen etwa 75 % der Credit-Spread-Sensitivitdten auf Wertpapierpositionen, die als Loans
and Receivables (LaR) klassifiziert sind. Credit-Spread-Anderungen haben fir diese Portfolios keinen Einfluss
auf Neubewertungsricklage und Gewinn- und Verlustrechnung.

Aus dem Beteiligungsportfoliowurden im Jahresvergleich planmaf3ig erhebliche Bestande abgebaut. Trotzdem
haben sich die Aktienrisiken des Beteilungsportfolios insgesamt aufgrund gestiegener Marktwerte im Zuge
einer positiven Marktentwicklung wenig veréndert.

Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiko versteht die COMMERZBANK im engeren Sinne das Risiko, dass sie ihren
tagesaktuellen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. In weiterem Sinne beschreibt das
Liquiditatsrisiko, dass zuklnftige Zahlungen nicht termingerecht, nicht in vollem Umfang, nicht in der
richtigen Wahrung und nicht zu markttblichen Konditionen finanziert werden kénnen.

Grundlage der Liquiditatssteuerung und der Berichterstattung an den Vorstand bildet das interne
Liquiditatsrisikomodell der COMMERZBANK. Bezogen auf einen Stichtag ermittelt dieses
Risikomessverfahren die verfligbare Nettoliquiditat (,ANL"- Available Net Liquidity) fur die nachsten zwolf
Monate auf Grundlage verschiedener Szenarien. Die Berechnung erfolgt auf Grundlage von deterministischen,
das heildt vertraglich vereinbarten, wie auch von statistisch erwarteten dkonomischen Cashflows (Forward
Cash Exposure -,FCE" beziehungsweise Dynamic Trade Strategy-,DTS"”) und unter Berlcksichtigung
liquidierbarer Vermdgenswerte (Balance Sheet Liquidity -,BSL"). Zum 31. Mérz 2011 betrug das Volumen
der frei verfigbaren zentralbankfahigen Aktiva, die als Teil der Balance Sheet Liquidity in die ANL-Modellierung
einflieen, rund EUR 100 Mrd.

Das der Modellierung zugrunde liegende steuerungsrelevante Stressszenario berlcksichtigt bei der
Berechnung der Liquiditdt und in der Limitierung sowohl die Auswirkungen eines institutsspezifischen
Stressfalls als auch einer marktweiten Krise. Die zugrundeliegenden Szenarien leiten sich aus der
Risikotoleranz ab, die im Einklang mit der Gesamtrisikostrategie festgelegt und gegebenenfalls aktualisiert
wird. Dazu gehort auch die Definition von Szenarien, die nicht mehr von der Risikotoleranz abgedeckt sind, wie
der komplette Zusammenbruch von Schlisseldkonomien wie zum Beispiel Deutschland, USA, GroRbritannien
oder grofser Eurolander.

Die Stressszenarien werden taglich berechnet und an das Management berichtet. Die ihnen zugrunde
liegenden  Annahmen werden regelmaRig dberprift und gegebenenfalls den  verdnderten
Marktgegebenheiten angepasst. Diese Anpassungen werden gemafd der aktuellen Leitlinien in einem
formalen Prozess dokumentiert und in Abhéngigkeit von ihrer potenziellen Auswirkung von den
zusténdigen Gremien genehmigt.

Die beschriebenen Stressszenarien bilden die Grundlage, auf der eine detaillierte Notfallplanung etabliert ist.
Gemal’ der oben beschriebenen Funktionstrennung verantwortet Liquidity Risk den Prozessablauf, wahrend
die Treasury fur die dann zu ergreifenden — vorher dokumentierten — Mal3nahmen zustéandig ist.

Die nachfolgende Darstellung der verfigbaren ANL und ihrer Teilkomponenten FCE, DTS und BSL zeigt, dass

im berechneten steuerungsrelevanten Stressszenario per Stichtag 31. Marz 2011 Uber den gesamten
Betrachtungszeitraum ausreichende Liquiditatsiiberhdnge bestanden.
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Available Net Liquidity im kombinierten Stressszenario des internen Liquiditatsrisikomodells
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1) Derivate der ehemaligen Dresdner Bank wurden nahezu vollstandig integriert.

Die ermittelten Liquiditatsiiberhange bewegten sich im ersten Quartal 2011 stets deutlich oberhalb des vom
Vorstand festgelegten Limits. Die Zahlungsfahigkeit der COMMERZBANK war somit nicht nur gemald der
externen regulatorischen Liquiditatsverordnung, sondern auch im Sinne der internen Limitvorgaben jederzeit
gegeben.

Die COMMERZBANK profitiert hierbei von ihren Kerngeschéaftsaktivitdten im Privat- und Firmenkundenbereich
sowie von den hinsichtlich Produkten, Regionen und Investoren breit diversifizierten Refinanzierungsquellen
am Geld- und Kapitalmarkt.

Im Rahmen der Weiterentwicklung der LiquiditatsrisikolUberwachung und des laufenden Berichtswesens steht
die aktive Begleitung verschiedener aufsichtsrechtlicher Initiativen zur Vereinheitlichung internationaler
Liquiditatsrisikostandards im Fokus. Ferner wird im Rahmen eines bereichslibergreifenden Projekts die
EinfUhrung der in Basel Il definierten Liquiditatsrisikokennzahlen vorbereitet. Zusatzlich entwickelt die
COMMERZBANK das dem Liquiditatsrisikomanagement zugrundeliegende Instrumentarium, bestehend
aus der Organisation, den zugrundeliegenden Regeln und der genutzten Infrastruktur permanent weiter,
um die Granularitdt und Transparenz der berichteten Sachverhalte auszuweiten.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist in der COMMERZBANK in Anlehnung an die Solvabilitats-verordnung
definiert als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition beinhaltet
rechtliche Risiken, nicht aber Reputations-, strategische und Compliancerisiken.
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Aus OpRisk-Ereignissen (Verluste sowie die Verdnderung der kapitalwirksamen Rickstellungen flr operationelle
Risiken und laufende Rechtsstreitigkeiten) ergab sich bis zum Ende des ersten Quartals 2011 eine
Gesamtbelastung fur die COMMERZBANK in Héhe von EUR 21 Mio. nach EUR 37 Mio. im ersten Quartal
2010 (2010 gesamt: EUR 274 Mio.). Hierfir waren in 2010 vor allem Ruckstellungsbildungen im
Privatkundenbereich mit Bezug zu Beratungshaftung und prozessualen Themen verantwortlich.

OpRisk-Ereignisse nach Segmenten Gesamtjahr 2010 Q1 2011
(in Mio. EUR)

Privatkunden............ ... ... ... .. 132 18
Mittelstandsbank ....... ... ... ... .. .. ... ..... -8 7
Central & Eastern Europe .................... 7 0
Corporates & Markets ....................... 14 -8
Asset Based Finance ........................ 34 2
Portfolio Restructuring Unit .................. 11 0
Sonstige und Konsolidierung................. 84 2
Gesamt ... 274 21

Die Risikoaktiva (RWA) aus operationellen Risiken betrugen zum Ende des ersten Quartals 2011 auf Basis des
Advanced Measurement Approachs (,AMA") EUR 22,5 Mrd. (per 31. Dezember 2010: EUR 21,8 Mrd.). Davon
entfielen rund 63 % auf die Segmente Privatkunden und Corporates & Markets.

Bis zur Zertifizierung eines neu entwickelten, integrierten Modells durch die Aufsichtsbehdrde wird der
Kapitalbedarf far die regulatorische Meldung und das interne Reporting weiterhin getrennt in
Einzelrechnungen fir COMMERZBANK (alt) und Dresdner Bank ermittelt und als Summe gemeldet.

Sonstige Risiken

Bezliglich aller weiteren Risiken gab es im ersten Quartal 2011 keine wesentlichen Veranderungen gegentber
dem im Abschnitt , Risikomanagement—Sonstige Risiken" dargestellten Stand.

Disclaimer

Die in der COMMERZBANK eingesetzten Methoden und Modelle zur Risikomessung entsprechen dem aktuellen
Erkenntnisstand und orientieren sich an der Praxis der Bankenbranche. Die mit den Risikomodellen ermittelten
Ergebnisse sind zur Steuerung des Konzerns geeignet. Die Messkonzepte unterliegen einer regelmafigen
Uberpriifung durch das Risikocontrolling sowie durch die Interne Revision, durch externe Wirtschaftspriifer und
die deutschen Aufsichtsbehorden. Trotz sorgféltiger Modellentwicklung und regelméfiger Kontrolle kdnnen
Modelle nicht alle in der Realitdt wirksamen Einflussfaktoren vollstdndig erfassen und deren komplexes
Verhalten einschlief3lich Wechselwirkungen abbilden. Diese Grenzen der Risikomodellierung gelten
insbesondere fur Extremsituationen. Ergdnzende Stresstests und Szenarioanalysen kénnen nur beispielhaft
zeigen, welchen Risiken ein Portfolio unter extremen Marktsituationen unterliegen kann; eine Untersuchung
aller denkbaren Szenarien ist jedoch auch bei Stresstests nicht mdglich. Sie koénnen keine endgultige
Einschatzung des maximalen Verlusts im Falle eines Extremereignisses geben.

Regulatorisches Umfeld

Die Angaben im Kapitel , Regulatorisches Umfeld" (siehe Registrierungsformular, S. 236 ff.) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert:

— Auf S. 253 wird im Abschnitt ,—Bankaufsicht in Deutschland—Restrukturierungsgesetz” im zweiten
Absatz nach dem dritten Satz (endend mit den Worten ,,...und seine Vernetzung im Finanzmarkt bestimmt
wird. ) folgender Satz ergénzt:

Die von der Bundesregierung beschlossene und vom Bundestag gebilligte Verordnung Uber die Erhebung der
Beitrdge zum Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute sieht jahrliche Beitragsverpflichtungen zwischen dem
0,0002- und 0,0004-fachen der um bestimmte Positionen bereinigten Passiva der Bilanz und eine weitere
Erhebung auf den Nominalbetrag der Derivate vor, hdchstens jedoch 15% des Jahresiberschusses nach HGB.
Verschiedene Regelungen werden derzeit noch kontrovers diskutiert. Hierzu gehdren u.a. die Regelungen zur
Zumutbarkeitsgrenze (Hochstquote von 15 % des Jahresiberschusses), zur Bemessung der
Beitragsverpflichtung und zur Nacherhebung. Uber die Verordnung soll der Bundesrat voraussichtlich am
17. Juni 2011 beschliefien. Die Zustimmung des Bundesrats ist Voraussetzung fir das Inkrafttreten der
Verordnung. Fur die COMMERZBANK kann es zu einer nicht unerheblichen finanziellen Belastung durch die
Zahlung der Bankenabgabe bereits fur das Geschaftsjahr 2011 kommen.
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Wesentliche Aktionare

Die Angaben im Kapitel ,Wesentliche Aktiondre"” (siehe Registrierungsformular, S. 256) werden wie
nachstehend beschrieben aktualisiert:

— Auf S. 256 lauten der erste Absatz sowie die nachfolgende Tabelle aktualisiert wie folgt:

Das Grundkapital der COMMERZBANK ist in 2.677.733.292 Stlckaktien eingeteilt. Auf Grundlage der
Mitteilungen der Aktiondre gemalR §§21 ff. WpHG, die die Gesellschaft erhalten hat, halten (Stand:
22. Mai 2011) folgende Aktiondre gemaf’ den Mitteilungen mehr als 3 % der Stammaktien der Gesellschaft:

Anzahl der Anzahl der Anzahl der
unmittelbaren zuzurechnenden gesamten
Name des Aktionars Stimmrechte Stimmrechte Stimmrechte Stimmrechtsantei

(in %)

"

Finanzmarktstabilisierungsfonds/
Sonderfonds zur
Finanzmarktstabilisierung

(SOFFin? . ... 669.433.324 0 669.433.324 25,0
Allianz SE® ... ... 111.984.648 17.939.514 129.924.162 4,85
BlackRock, Inc.® ... ... ... ... ... 0 41.161.366 41.161.366 1,54
BlackRock Holdco 2, Inc.®....... .. 0 40.222.403 40.222.403 1,50
BlackRock Financial

Management, Inc.® ... ... 0 40.222.403 40.222.403 1,50

1) Die prozentualen Angaben sind kaufmannisch gerundet.

2) Entspricht den Angaben in der letzten Stimmrechtsmitteilung des SoFFin vom 12. Mai 2011. Der Anteil des SoFFin belauft sich
danach auf 25 % plus eine Aktie am Grundkapital der Gesellschaft.

3) Entspricht den Angaben in der letzten Stimmrechtsmitteilung der Allianz SE vom 16. Mai 2011.

4) Die Angaben zur Zahl der Stimmrechte entsprechen den Angaben in der Stimmrechtsmitteilung vom 13. April 2011. Der
ausgewiesene Stimmrechtsanteil wurde an die aktuelle Zahl der Aktien der COMMERZBANK angepasst. Der gemeldete
Stimmrechtsanteil (ochne Anpassung) lag bei 3,07 % fur BlackRock, Inc. bzw. bei 3,004 % fur BlackRock Holdco 2, Inc. und
BlackRock Financial Management, Inc.

Geschifte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Personen

Die Angaben im Kapitel , Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen”
(siehe Registrierungsformular, S. 257) werden wie nachstehend beschrieben aktualisiert und erganzt:

— Auf S. 257 ist wird der letzte Satz im letzten Absatz (endend mit ,...keine weiteren wesentlichen
Geschéfts- und Rechtsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.”) ergénzt und
aktualisiert wie folgt:

Weitere quantitative Angaben zu Geschéaften und Rechtsbeziehungen der COMMERZBANK mit nahestehenden
Unternehmen und Personen finden sich fur das erste Quartal des Geschéaftsjahres 2011 in Note 32 der im Kapitel
.Finanzteil” der Wertpapierbeschreibung vom 23. Mai 2011 abgedruckten Erlduterung zum Zwischenabschluss
flr das erste Quartal des Geschéftsjahres 2011. Darliber hinaus bestehen (Stand: 22. Mai 2011) keine sonstigen
wesentlichen Geschéfts- und Rechtsbeziehungen der COMMERZBANK zu nahestehenden Dritten.

Angaben iiber das Kapital der COMMERZBANK und anwendbare Vorschriften
Die Angaben im Kapitel ,Angaben lber das Kapital der COMMERZBANK und anwendbare Vorschriften” (siehe
Registrierungsformular, S. 258 ff.) werden wie nachstehend aktualisiert und erganzt:

— Auf S. 258 lautet der erste Absatz im Abschnitt ,—Grundkapital und Aktien” aktualisiert wie folgt:

Das Grundkapital der COMMERZBANK betragt EUR 2.677.733.292,00 eingeteilt in 2.677.733.292 Stammaktien
ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stlckaktie.
Séamtliche Aktien sind fUr den Zeitraum ab dem 1. Januar 2011 voll gewinnanteilberechtigt. Sémtliche Aktien sind
voll eingezahlt. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

— Auf S. 258 lautet der vierte Absatz aktualisiert wie folgt:

Samtliche von der COMMERZBANK ausgegebenen Aktien sind mit gleichen Rechten ausgestattet.

— AufS. 259 ist nach dem Abschnitt ,—Sachkapitalerhéhung im Zusammenhang mit der Verbesserung der
Kernkapitalstruktur und Verwésserungsschutz des SoFFin” (endend mit den Worten ...von
EUR 3.378.669.364,20 auf EUR 3.481.053.282,20. ") folgender Abschnitt zu ergénzen:
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Schritt 1 der MaBnahmen der COMMERZBANK im zweiten Quartal 2011 zur teilweisen Riickfiihrung
der stillen Einlagen

Aufgrund des Beschlusses des Vorstands der COMMERZBANK vom 13. April 2011 mit Zustimmung des
Aufsichtrats vom gleichen Tage begab die COMMERZBANK am 13. April insgesamt 1.004.149.984
unverzinsliche bedingte Pflichtumtauschanleihen (CoMEN), die mit der Verpflichtung ausgestattet waren,
sie beim Eintritt bestimmter Bedingungen in Stiickaktien der Gesellschaft (Umtauschaktien) umzutauschen.
Die Umtauschaktien sollten auf Grundlage eines durch die ordentliche Hauptversammlung 2011 zugunsten des
SoFFin zu schaffenden bedingten Kapitals durch diesen zur Verfligung gestellt werden.

Die ordentliche Hauptversammlung der COMMERZBANK vom 6. Mai 2011 beschloss daraufhin zundchst, das
Grundkapital der Gesellschaft von EUR 3.481.053.282,20, eingeteiltin 1.338.866.647 auf den Inhaber lautende
Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 2,60 je Stlickaktie, nach den Vorschriften
Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung nach §§ 222 ff. AktG i.V.m. 8 7 Absatz 6 FMStBG zum Zwecke der
Einstellung eines Teils des Grundkapitals in die Kapitalriicklage der Gesellschaft um EUR 2.142.186.635,20 auf
EUR 1.338.866.647,00 in der Weise herabzusetzen, dass die Grundkapitalziffer und damit einhergehend der
anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien von EUR 2,60 je Stlckaktie auf EUR 1,00 je Stlckaktie
herabgesetzt wird. Der Herabsetzungsbetrag von EUR 2.142.186.635,20 wurde in die Kapitalrticklage der
Gesellschaft nach 8266 Absatz 3 A Il Handelsgesetzbuch eingestellt. Die Durchfihrung der
Kapitalherabsetzung wurde am 9. Mai 2011 in das Handelsregister eingetragen.

Die ordentliche Hauptversammlung der COMMERZBANK vom 6. Mai 2011 beschloss ferner, das Grundkapital
der Gesellschaft gemal 8 7a FMStBG um bis zu EUR 1.338.866.647,00 bedingt zu erhdhen und gewahrte dem
SoFFin in diesem Zusammenhang ein Umtauschrecht flr dessen Stille Einlage Il. Das bedingte Kapital wurde
am 9. Mai 2011 in das Handelsregister eingetragen. Der SoFFin machte von seinem Umtauschrecht mehrmals
zum Erwerbspreis von jeweils EUR 4,25 je Aktie bis zum 12. Mai 2011 fur insgesamt 1.338.866.645 neu zu
schaffende Aktien Gebrauch. Der Vorstand der Gesellschaft gab daraufhin bis zum 12. Mai 2011 insgesamt
1.338.866.645 Aktien, jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Stlickaktie und
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2011 aus. Das Grundkapital der Gesellschaft erhodhte sich
daraufhin von EUR 1.338.866.647,00 auf EUR 2.677.733.292,00.

— Auf S. 260 wird im Abschnitt ,—Genehmigtes Kapital” am Ende folgender Text ergédnzt:

Die ordentliche Hauptversammlung der COMMERZBANK vom 6. Mai 2011 hat die Aufhebung dieses
genehmigten Kapitals verbunden mit der Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals beschlossen. Diese
Anderungen werden jedoch erst durch Eintragung in das Handelsregister wirksam, die noch nicht erfolgt ist.
Nach der Eintragung wird § 4 Absatz 3 der Satzung lauten wie folgt:

,.(3) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 5. Mai 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch
insgesamt hochstens um Euro 2.000.000.000,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011). Dabei ist den
Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der
Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von
Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren der Commerzbank
Aktiengesellschaft zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermdachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht in folgenden Fallen auszuschlief3en:

- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

- um in dem Umfang, in dem es erforderlich ist, Inhabern von durch die Commerzbank Aktiengesellschaft oder
durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank Aktiengesellschaft
(Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz) ausgegebenen oder noch auszugebenden Wandlungs-
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung des Wandlungs- oder
Optionsrechts oder nach Erfillung einer entsprechenden Wandlungs- oder Optionspflicht zustehen wurde;

- um in Hodhe von bis zu Euro 20.000.000,00 Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Commerzbank
Aktiengesellschaft und unmittelbarer oder mittelbarer Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 Aktiengesetz) auszugeben;

- um das Grundkapital gegen Sacheinlagen zu erhohen;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis fur
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrags nicht
wesentlich unterschreitet. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafl 88 203 Absatz 1, 186 Absatz 3
Satz 4 Aktiengesetz aufgrund dieser Erméachtigung ausgegebenen Aktien dirfen insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft im Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist —
im Zeitpunkt der Auslbung der vorliegenden Ermachtigung nicht Uberschreiten. Die Hochstgrenze von 10 %
des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen eigenen
Aktien der Gesellschaft entfallt, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011 unter Ausschluss

100



des Bezugsrechts der Aktiondre gemafd §8 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz b, 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz
verdulert werden. Die Hochstgrenze vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der
auf diejenigen Aktien entfallt, die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrecht oder mit Options- oder Wandlungspflicht auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2011 unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung von 8 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfihrung festzulegen.”

— Auf S. 260 wird im Abschnitt ,—Bedingtes Kapital—Bedingtes Kapital 2009” am Ende folgender Text
eingeflgt:

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 hat die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2009 verbunden mit der
Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals (,Bedingtes Kapital 2011/Ill") beschlossen. Diese Anderungen
werden jedoch erst durch Eintragung in das Handelsregister wirksam, die noch nicht erfolgt ist. Nach der
Eintragung wird § 4 Abs. 5 der Satzung lauten wie folgt:

.(B) Das Grundkapital der Gesellschaftist aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom
6. Mai 2011 um bis zu Euro 888.333.333,00, eingeteilt in bis zu 888.333.333 auf den Inhaber lautende
Stlckaktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2011/111). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewahrung
von Aktien bei Austbung von Umtauschrechten, die dem nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die Bundesanstalt flr Finanzmarktstabilisierung,
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft gewahrt wurden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie der Finanzmarktstabilisierungsfonds von dem Umtauschrecht Gebrauch macht.”

— Auf S. 260 wird im Abschnitt ,—Bedingtes Kapital 2010/ am Ende folgender Text ergénzt:

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 hat die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2010/l verbunden mit der
Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (,Bedingtes Kapital 2011/11") beschlossen. Diese Anderungen
werden jedoch erst durch Eintragung in das Handelsregister wirksam, die noch nicht erfolgt ist. Nach der
Eintragung wird &8 4 Absatz 4 der Satzung lauten wie folgt:

.(4) Das Grundkapital der Gesellschaft ist aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2011
um bis zu Euro 665.000.000,00, eingeteilt in bis zu 665.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2011/1l). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefthrt, wie die
Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten oder von
Optionsscheinen aus Optionsschuldverschreibungen oder Optionsgenussrechten, die von der
Commerzbank Aktiengesellschaft oder unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften
der Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v. 8 18 Absatz 1 Aktiengesetz) auf der
Grundlage des Ermaéachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 (Erméchtigung
2011) bis zum 5. Mai 2016 ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch machen oder ihre entsprechenden Wandlungs- oder Optionspflichten erfillen
und nicht andere Erfullungsformen gewahlt werden.”

— Auf S. 260 wird im Abschnitt ,,—Bedingtes Kapital—Bedingtes Kapital 2010/ am Ende folgender Text
erganzt:

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 hat die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2010/Il und damit die
Streichung des 8 4 Abs. 6 der Satzung verbunden mit der Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2011/11
beschlossen. Diese Anderungen werden jedoch erst durch Eintragung in das Handelsregister wirksam, die
noch nicht erfolgt ist. Zum neuen Bedingten Kapital 2011/Ill siehe oben.

— Auf S. 261 wird im Abschnitt ,—Bedingtes Kapital—Beschlussfassung liber die Einrdumung eines
Umtauschrechts zugunsten des SoFFin sowie (ber die bedingte Erhéhung des Grundkapitals gemél3
§ 7a FMIStBG (Bedingtes Kapital 2009)” am Ende folgender Text als neuer Absatz ergédnzt:

Die Hauptversammlung hat die Streichung des Bedingten Kapitals 2009 und seine Ersetzung durch das neu
geschaffene Bedingte Kapital 2011/l ab Wirksamwerden dieser Anderung durch Eintragung in das
Handelsregister, die noch nicht erfolgt ist, beschlossen: Das Bedingte Kapital 2011/Ill dient der Gewé&hrung
von Aktien bei Austbung von Umtauschrechten, die den nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds vertreten durch die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft gewahrt wurden.

— Auf S. 261 f. werden im Abschnitt ,—Bedingtes Kapital—Beschlussfassung (ber die Einrdumung eines
Umtauschrechts zugunsten des SoFFin sowie (ber die bedingte Erhéhung des Grundkapitals gemél’ § 7a
FMStBG (Bedingtes Kapital 2010/1)” am Ende der folgende Absatz und daran anschlie3end der folgende
neue Abschnitt erganzt:
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Die Hauptversammlung hat die Streichung des Bedingten Kapitals 2010/Il und seine Ersetzung durch das neu
geschaffene Bedingte Kapital 2011/l ab Wirksamwerden dieser Anderung durch Eintragung in das
Handelsregister, die noch nicht erfolgt ist, beschlossen: Das Bedingte Kapital 2011/Ill dient der Gewéhrung
von Aktien bei Austbung von Umtauschrechten, die den nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds vertreten durch die Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft gewahrt wurden.

Beschlussfassung tiber die Schaffung eines Bedingten Kapitals 2011/l gemaR3 § 7a FMIStBG

Die Hauptversammlung hat die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2011/Ill beschlossen, das mit
Eintragung in das Handelsregister, die noch nicht erfolgt ist, wirksam werden wird: Das Grundkapital der
Gesellschaft wird gemal § 7a FMStBG um bis zu EUR 888.333.333 durch Ausgabe von bis zu 888.333.333
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien bedingt erhoht. Die neuen Aktien sind ab Beginn des im Jahr der
Ausgabe laufenden Geschéftsjahres gewinnberechtigt. Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewéahrung
von Aktien bei Austbung von Umtauschrechten, die dem nach dem Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
errichteten Finanzmarktstabilisierungsfonds, vertreten durch die Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung,
als stillem Gesellschafter der Gesellschaft gewahrt wurden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie der Finanzmarktstabilisierungsfonds von dem Umtauschrecht Gebrauch macht. Der
Ausgabebetrag entspricht dem volumengewichteten Kurs der Stammaktie der Gesellschaft auf dem
XETRA-Handelssystem bzw. in einem dem XETRA-Handelssystem vergleichbaren Nachfolgesystem an den
zehn Borsenhandelstagen in Frankfurt am Main, die der Abgabe des Umwandlungsverlangens vorausgehen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats weitere Einzelheiten der bedingten
Kapitalerhohung und ihrer Durchfihrung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals und nach Ablauf des Umtauschrechts
anzupassen sowie alle sonstigen damit im Zusammenhang stehenden Anderungen der Satzung
vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

— Auf S. 265 wird im Abschnitt ,—Ermdchtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen/Wandelschuld-
verschreibungen/Genussrechten—Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (diese mit oder ohne Wandlungs- oder
Optionsrecht) mit der Mdéglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre (Ermdchtigung
2010)" am Ende folgender Text ergdnzt:

Die Hauptversammlung vom 6. Mai 2011 hat beschlossen, die vorstehend beschriebene Ermachtigung des
Vorstands zur Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten (mit oder ohne
Wandlungs- oder Optionsrecht) aus dem Jahr 2010 fir die Zeit ab Wirksamwerden des neuen Bedingten
Kapitals 2011/Il aufzuheben und dem Vorstand eine neue Erméachtigung einzurdumen. Der Wortlaut der neuen
Ermachtigung lautet wie folgt:

.1.  Erméchtigungszeitraum; Nennbetrag; Aktienzahl; Laufzeit; Verzinsung

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 5. Mai 2016 einmalig oder
mehrmals Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte (mit oder ohne Wandlungs-
oder Optionsrecht) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
7.500.000.000,00 auszugeben. Die Wandel- und Optionsschuldverschreibungen und Genussrechte
(nachfolgend zusammenfassend auch ,Finanzinstrumente”) kénnen auf den Inhaber oder auf den
Namen lauten. Den Inhabern bzw. Glaubigern der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen sind,
den Inhabern bzw. Glaubigern der Genussrechte kénnen nach ndherer MalRgabe der Bedingungen der
jeweiligen Finanzinstrumente Wandlungs- oder Optionsrechte gewéahrt werden, die zum Bezug von
Stlckaktien der Commerzbank Aktiengesellschaft in einer Gesamtzahl von bis zu 665.000.000 Sttick und
mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt héchstens Euro 665.000.000,00 berechtigen. Die
jeweilige Laufzeit der Wandlungs- oder Optionsrechte darf die Laufzeit der jeweiligen Finanzinstrumente
nicht Ubersteigen. Die Verzinsung der Finanzinstrumente kann variabel ausgestaltet werden; sie kann
auch vollstandig oder teilweise von Gewinnkennzahlen der Commerzbank Aktiengesellschaft oder des
Commerzbank-Konzerns (unter Einschluss des Bilanzgewinns oder der durch
Gewinnverwendungsbeschlisse festgesetzten Dividende fir Commerzbank-Aktien) abhéangig sein.
Ferner konnen die Bedingungen der Finanzinstrumente eine Nachzahlung fur in Vorjahren
ausgefallene Leistungen vorsehen.

2. Wahrung; Ausgabe durch Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften; Zurechnung zum haftenden Eigenkapital

a) Die Finanzinstrumente kdénnen aufder in Euro auch —unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert —in der gesetzlichen Wahrung eines anderen OECD-Landes ausgegeben werden.

b)  Sie kdnnen ferner durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Commerzbank Aktiengesellschaft (Konzernunternehmen i.S.v. §18 Absatz 1 Aktiengesetz)
ausgegeben  werden. Fir den Fall der Ausgabe der Finanzinstrumente  durch
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Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften wird der Vorstand erméchtigt, fir die Commerzbank
Aktiengesellschaft die Garantie fur die Finanzinstrumente abzugeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern solcher Finanzinstrumente Wandlungs- oder Optionsrechte auf Commerzbank-Aktien
einzurdumen oder zu garantieren.

Die Finanzinstrumente kdnnen so ausgestaltet werden, dass die flr deren Begebung zu erbringende
Gegenleistung die Voraussetzungen des Gesetzes Uber das Kreditwesen fur die Zurechnung zum
haftenden Eigenkapital erfallt.

Wandlungs- und Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber bzw. Glaubiger einer
einzelnen Schuldverschreibung (nachfolgend auch , Teilschuldverschreibung” genannt) das Recht, nach
ndherer Mallgabe der Wandelanleihebedingungen ihre  Teilschuldverschreibung(en) in
Commerzbank-Aktien umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags oder des unter dem  Nennbetrag liegenden  Ausgabebetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Commerzbank-Aktie.
Daraus resultierende rechnerische Bruchteile von Aktien werden in Geld ausgeglichen. Der anteilige
Betrag des Grundkapitals der bei der Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag bzw. den
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder
mehrere Optionsscheine beigeflgt, die den Inhabern bzw. Glaubigern der Teilschuldverschreibung(en)
das Recht einrdumen, nach n&herer MalRgabe der Optionsbedingungen Commerzbank-Aktien zu
beziehen. Die Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch
durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen erfiillt werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich
aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Optionspreis
fur eine Aktie der Commerzbank Aktiengesellschaft. Aus dem Bezugsverhéltnis resultierende
rechnerische Bruchteile von Aktien werden in Geld ausgeglichen. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals der bei Optionsausibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag bzw. den unter
dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Far den Fall der Ausgabe von Genussrechten mit Wandlungsrechten gilt Ziffer 3 lit. a), fir den Fall der
Ausgabe von Genussrechten mit Optionsrechten gilt Ziffer 3 lit. b) entsprechend.

Wandlungs- oder Optionspflicht; Gewahrung neuer oder bestehender Aktien; Geldzahlung

Die Bedingungen der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bzw. der Genussrechte mit
Wandlungs- oder Optionsrechten kénnen auch die Verpflichtung begrtnden, die Wandlungs- oder
Optionsrechte zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch ,Endfalligkeit”
genannt) auszutben. Die vorgenannten Bedingungen kénnen ferner das Recht der Commerzbank
Aktiengesellschaft begriinden, den Glaubigern der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bzw.
der Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrechten bei Endfalligkeit ganz oder teilweise an Stelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Commerzbank-Aktien zu gewahren. Der anteilige Betrag des
Grundkapitals der bei Endfalligkeit auszugebenden Aktien darf auch in diesen Féallen den Nennbetrag
oder einen geringeren Ausgabebetrag der Finanzinstrumente nicht Ubersteigen.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist berechtigt, im Fall der Wandlung (auch bei Wandlung im Fall
einer entsprechenden Wandlungspflicht) oder Optionsaustbung (auch bei Optionsaustbung im Fall einer
entsprechenden Optionspflicht) nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus bedingtem Kapital oder
bereits bestehende  Aktien zu gewdahren. Die Bedingungen der Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen bzw. der Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrechten kénnen
auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung oder Optionsausibung bzw. bei
Erfallung der Wandlungs- oder Optionspflichten nicht Aktien der Gesellschaft zu gewahren, sondern
den Gegenwert in Geld zu zahlen.

Wandlungs- und Optionspreis; wertwahrende Anpassung des Wandlungs- und Optionspreises
Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis muss

mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Commerzbank Aktiengesellschaft
im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem an
den letzten zehn Borsentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Ausgabe
der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht
betragen oder

far den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts mindestens 80 % des durchschnittlichen Schlusskurses
der Aktien der Commerzbank Aktiengesellschaftim XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse oder
in einem entsprechenden Nachfolgesystem in dem Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis
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einschliellich des Tages vor der Bekanntmachung der endgtltigen Festlegung der Konditionen gemaf3
§ 186 Absatz 2 Aktiengesetz betragen.

Abweichend hiervon kann der Wandlungs- bzw. Optionspreis in den Féllen einer Wandlungs- oder
Optionspflicht (Ziffer 4) dem durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der Commerzbank
Aktiengesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse oder in einem entsprechenden
Nachfolgesystem wahrend der zehn Bérsentage vor oder nach dem Tag der Endfélligkeit entsprechen,
auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestwandlungs- oder
Optionspreises (80 %) liegt.

§ 9 Absatz 1 Aktiengesetz bleibt unberthrt.

Sofern wéhrend der Laufzeit von Finanzinstrumenten, die ein Wandlungs- oder Optionsrecht bzw. eine
Wandlungs- oder Optionspflicht gewadhren bzw. bestimmen, Verwésserungen des wirtschaftlichen
Werts der bestehenden Wandlungs- oder Optionsrechte eintreten und daflr keine Bezugsrechte als
Kompensation eingerdumt werden, kénnen die Wandlungs- oder Optionsrechte — unbeschadet § 9
Absatz 1 Aktiengesetz — wertwahrend angepasst werden, soweit die Anpassung nicht bereits durch
Gesetz zwingend geregelt ist.

Anstelle der wertwahrenden Anpassung des Wandlungs- oder Optionspreises kann nach naherer
Bestimmung in den Bedingungen der Finanzinstrumente in allen vorgenannten Fallen auch die
Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld durch die Gesellschaft bei Ausibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. bei Erflllung entsprechender Wandlungs- oder Optionspflichten vorgesehen
werden.

Bezugsrecht; Bezugsrechtsausschluss

Die Finanzinstrumente sind den Aktiondren der Commerzbank Aktiengesellschaft grundséatzlich zum
Bezug anzubieten. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass die
Finanzinstrumente von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren der Commerzbank Aktiengesellschaft zum
Bezug anzubieten. Werden die Finanzinstrumente von einer unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der Commerzbank Aktiengesellschaft Ubernommen, so hat die
Commerzbank Aktiengesellschaft das Bezugsrecht der Aktionédre entsprechend sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf
die Finanzinstrumente auszuschliel3en,

fUr Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

soweit der Bezugsrechtsausschluss erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von zu einem
frheren Zeitpunkt ausgegebenen Finanzinstrumenten (mit Wandlungsrechten oder -pflichten oder
Optionsrechten oder -pflichten) in dem Umfang ein Bezugsrecht zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausibung des Wandlungs- oder Optionsrechts (bzw. nach Erflllung einer entsprechenden
Wandlungs- oder Optionspflicht) zustehen wurde;

wenn die Finanzinstrumente so ausgestaltet werden, dass ihr Ausgabebetrag ihren nach anerkannten,
insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Der Umfang dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ist jedoch auf die
Ausgabe von Finanzinstrumenten beschrankt, die Wandlungsrechte oder Wandlungspflichten bzw.
Optionsrechte oder Optionspflichten auf Commerzbank-Aktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals der Commerzbank Aktiengesellschaft im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser Wert geringer ist —im Zeitpunkt der Austbung der
vorliegenden Ermachtigung gewéhren. Das entspricht einem Betrag von Euro 133.886.664,00. Dieser
Hochstbetrag vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien
entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung — léngstens jedoch bis zur Erteilung einer neuen
Ermachtigung zur VerduRerung oder zur Ausgabe von Commerzbank-Aktien oder von
Finanzinstrumenten mit dem Recht zum Bezug solcher Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
nach oder in entsprechender Anwendung von & 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz —auf der Grundlage
anderer Erméchtigungen zur VerdufRerung oder zur Ausgabe von Commerzbank-Aktien oder von
Finanzinstrumenten mit dem Recht zum Bezug solcher Aktien unter einem solchen
Bezugsrechtsausschluss verduf3ert oder ausgegeben worden sind;

im Fall der Ausgabe von Genussrechten ohne Wandlungs- oder Optionsrechte oder — pflichten, soweit
diese obligationsdhnlich ausgestaltet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Commerzbank
Aktiengesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds der Commerzbank
Aktiengesellschaft gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe des
Jahrestberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende der Commerzbank Aktiengesellschaft
berechnet wird. Auflerdem missen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.



7. Erméchtigung zur Festlegung weiterer Einzelheiten der Finanzinstrumente

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats im vorgenannten Rahmen die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Finanzinstrumente, insbesondere Zinssatz, Art der
Verzinsung, Ausgabebetrag, mogliche Variabilitdét des Umtauschverhéltnisses, Laufzeit und
Stlckelung sowie Wandlungs- und Optionszeitraum —im Fall der Ausgabe der Finanzinstrumente
durch  Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank Aktiengesellschaft mit der
Zustimmung ihrer Organe - festzulegen.”

— Auf S. 265 lautet der Abschnitt ,—Ermdéchtigung zum Erwerb eigener Aktien” aktualisiert wie folgt:

Die COMMERZBANK ist auf Grund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 19. Mai 2010
ermachtigt, zum Zweck des Wertpapierhandels eigene Aktien zu erwerben und zu verédufdern. Der Bestand der
zu diesem Zweck zu erwerbenden Aktien darf am Ende eines jeden Tages 5 % des Grundkapitals der
COMMERZBANK nicht Ubersteigen. Zusammen mit den aus anderen Grinden erworbenen eigenen
Aktien, die sich im Besitz der COMMERZBANK befinden oder ihr nach 8§ 71d f. AktG zuzurechnen sind,
durfen die auf Grund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der
COMMERZBANK Ubersteigen. Der niedrigste Preis, zu dem jeweils eine eigene Aktie erworben werden darf,
darf den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise bzw. vergleichbare Nachfolgepreise der
COMMERZBANK-Aktie im XETRA-Handel bzw. in einem dem XETRA-System vergleichbaren
Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierbodrse) an den drei dem jeweiligen Tag des Erwerbs
vorangehenden Borsentagen um nicht mehr als 10 % unterschreiten, der héchste Preis, zu dem jeweils
eine eigene Aktie erworben werden darf, darf diesen Wert um nicht mehr als 10 % Uberschreiten.

Zum 30. April 2011 befanden sich insgesamt 232.922 eigene Aktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 605.597,20 im Bestand der COMMERZBANK. Die eigenen Aktien hatten zum
30. April 2011 einen Buchwert von EUR 10.652.621,53.

Angaben iiber die Organe der COMMERZBANK

Die Angaben im Kapitel ,Angaben (ber die Organe der COMMERZBANK" werden zum Datum dieser
Wertpapierbeschreibung wie nachstehend beschrieben erganzt und aktualisiert:

— In der Tabelle auf S. 271 wird das Enddatum der Bestellung von Herrn Dr. Achim Kassow von
9. November 2012” auf ,12. Juli 2011" aktualisiert und bei der Angabe zur ,,Zustdndigkeit” bei Herrn
Ulrich Sieber nach den Worten ,, Group Integration” der Zusatz ,(ab 13. Juli 2011 zusétzlich auch Segment
Central & Eastern Europe)” ergénzt.

— Die tabellarische Ubersicht zu den Vorstandsmitgliedern im Abschnitt ,,—Vorstand—Mlitglieder des
Vorstands” ist auf S. 275 hinsichtlich der Mandatsangaben bei Dr. Eric Strutz und Martin Zielke wie
folgt zu aktualisieren:

Name Konzernexterne Mandate

Dr. Eric Strutz Fortbestehend:

e Mitglied des Aufsichtsrats der ABB AG, Mannheim

e Mitglied des Aufsichtsrats der RWE Power AG, Essen

e Membro des Consiglio di Amministrazione (Mitglied des Verwaltungsrats) der
Mediobanca S.p.A., Mailand

e Mitglied des Beirats der Verlagsbeteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main

e Mitglied des Beirats der Sicherungseinrichtungsgesellschaft deutscher Banken mbH
(SdB), Berlin

e Mitglied des Verwaltungsrats der Partner Group, Zug

Vormals:

e Membro del Consiglio di Amministrazione der Banca Intesa Banca Commerciale Italiana
S.p.A., Mailand (bis 20.04.2006)

Martin Zielke  Fortbestehend:

e Mitglied des Aufsichtsrats der Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Munchen (vormals Allianz Global Investors Deutschland GmbH)

Vormals:
Keine.
— AufS. 282 ist der Abschnitt ,—\Vorstand—Kredite an Mitglieder des Vorstands “ am Ende um einen neuen
Absatz wie folgt zu ergdnzen und zu aktualisieren:

Per Stand zum 30. April 2011 wurden an Mitglieder des Vorstands Barkredite mit Laufzeiten von bis auf
Weiteres und letzter Félligkeit im Jahr 2045 sowie Zinssatzen zwischen 2,8 % und 5,5 %, bei Uberziehungen in
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Einzelféllen bis zu 10,7 % herausgelegt. Die Kredite sind im marktiblichen Rahmen soweit erforderlich mit
Grundschulden und Pfandrechten besichert. Der Gesamtbetrag der an die Mitglieder des Vorstands gewahrten
Kredite belief sich zum 30. April 2011 auf insgesamt TEUR 2.387 (31. Dezember 2010: TEUR 2.647).

— Die tabellarische Ubersicht zu den Aufsichtsratsmitgliedern im Abschnitt ,—Aufsichtsrat—Mitglieder des
Aufsichtsrats “ ist auf S. 285 wegen des Ausscheidens von Sonja Kasischke und im Hinblick auf das neue
Aufsichtsratsmitglied Beate Hoffmann und auf S. 285 und 286 hinsichtlich der Mandatsangaben bei
Dr. Ing. Burckhard Bergmann und Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h. Hans-Peter Keitel wie folgt zu aktualisieren und
zu ergénzen:

Sonstige Verwaltungs-, Vorstands- oder
Aufsichtsratsmandate bzw. Mandate

Name (Alter) Haupttatigkeit bei vergleichbaren in- und ausléandischen Kontroligremien
Dr. Ing. Burckhard Bergmann (68) ... Ehemaliger Fortbestehend:
Vorsitzender des — Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der Allianz
Vorstands der E.ON Lebensversicherungs AG
Ruhrgas AG; — Mitglied des Aufsichtsrats der E.ON Energie AG
Ehemaliges Mitglied — Mitglied des Direktorenrats der OAO Gazprom
des Vorstands der — Mitglied des Board of Directors der OAO Novatek
E.ON AG; Berater — Mitglied des Board of Directors der Telenor ASA

— Mitglied des Beirats der Accumulatorenwerke
Hoppecke Carl Zoellner & Sohn GmbH

— Vorsitzender des Beirats der Jaeger
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG

Vormals:

— Mitglied des Aktionarsausschusses
(Aufsichtsgremium) der Nord Stream AG

— Mitglied des Aufsichtsrats der MAN Ferrostaal AG

— Mitglied des Aufsichtsrats der Gerosgaz

— Mitglied des Aufsichtsrats der Thiiga AG

Sonja Kasischke (60) (hat ihr Mandat ~ Angestellte der Fortbestehend:
mit Ablauf der ordentlichen COMMERZBANK — Keine.
Hauptversammlung 2011 Vormals:
niedergelegt). . ... — Keine.
Beate Hoffmann (50) (fur Sonja Angestellte der Fortbestehend:
Kasischke, die ihr Mandat mit Ablauf COMMERZBANK — Keine.
der ordentlichen Hauptversammlung
2011 niedergelegthat).............. Vormals:
— Kelne.

Prof. Dr-Ing. Dr-Ing. E.h. Hans- Président des
Peter Keitel (63).................... Bundesverbandes der

Deutschen Industrie Fortbestehend:

e.V. — Mitglied des Aufsichtsrats der National-Bank AG

— Mitglied des Boards der EQT Infrastructure Ltd.
— Mitglied des Kuratoriums der RAG Stiftung
— Mitglied des Aufsichtsrats der Thyssen Krupp AG

\ormals:

— Mitglied des Aufsichtsrats der HOCHTIEF AG

— Mitglied des Verwaltungsrats der KfW Kreditanstalt
fir Wiederaufbau

— Vorsitzender des Vorstands der HOCHTIEF AG

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der HOCHTIEF
Construction AG

— Mitglied des Verwaltungsrats der SGS S.A.

— Mitglied des Boards der HOCHTIEF Australia Ltd.

— Deputy Chairman der Leighton Holdings Ltd.

— Deputy Chairman der The Turner Corporation

— Mitglied des Aufsichtsrats der Iveco Magirus AG

— Mitglied des Aufsichtsrats der Viterra AG

— Im Abschnitt ,—Auftsichtsrat—Mlitglieder des Aufsichtsrats” lautet der 11. Aufzdhlungspunkt auf S. 288
aufgrund des Ausscheidens von Sonja Kasischke und im Hinblick auf das neue Aufsichtstratsmitglied
Beate Hoffmann aktualisiert wie folgt:

e  Beate Hoffmannist gelernte Bankkauffrau und seit 1984 fir die COMMERZBANK tatig. Von 1986 bis 1991
war sie stellvertretende Vorsitzende des Betriebsrats Krefeld und seit 1997 ist sie Mitglied im Betriebsrat
der Gebietsfiliale Hamburg. In der Zeit von 2002 bis 2006 war sie ordentliches Mitglied und von 2006 bis
2010 stellvertretendes Mitglied im Gesamtbetriebsrat der COMMERZBANK. Frau Hoffmann gehort dem
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Aufsichtsrat der COMMERZBANK seit dem 6. Mai 2011 als Ersatzmitglied fiir Sonja Kasischke an, die ihr
Mandat mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung 2011 niedergelegt hat.

— AufS. 289 sind der zweite und der dritte Satz des ersten Absatzes nach den Kurzlebenslaufen der Mitglieder
des Aufsichtsrats im Abschnitt ,—Aufsichtsrat—Miitglieder des Aufsichtsrats” wie folgt zu aktualisieren:

Frau Kasischke hat ihr Aufsichtsratsmandat mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 6. Mai 2011
niedergelegt. Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung wurde das Ersatzmitglied Frau Hoffmann
Mitglied des Aufsichtsrats.

— AufS. 290 ist der Abschnitt ,—Aufsichtsrat—Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats” hinter dem dritten
Satz um folgenden Satz zu ergdnzen und zu aktualisieren:

Zum 30. April 2011 betrugen die an Mitglieder des Aufsichtsrats gewahrten Kredite insgesamt TEUR 869.

— Der Abschnitt ,—Weitere Informationen (ber Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat—Erwerb und

VerdulBerung von Aktien der Gesellschaft” wird nach der Tabelle auf S. 292 und auf S. 293 oben wie folgt
aktualisiert:

Insgesamt besalden Vorstand und Aufsichtsrat zum 22. Mai 2011 nicht mehrals 1 % der ausgegebenen Aktien
und Optionsrechte der COMMERZBANK.

Im Einzelnen halten die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats zum 22. Mai 2011 die folgende Anzahl
an Aktien:

Name Aktienanzahl
Martin Blessing (Vorstandsvorsitzender) . ... 103.000
Frank ANNUSCREIt. ... .o 13.840
MarkUs BeUMET ... 9.080
Dr AChIM KaSSOW . ..o 30.000
Jochen KlOSges ..o 29.800
Michael ReUther. ... 10.000
Dr. Stefan SChmittmann ... ..o 0
Ulrich Sieber o 25.065
Dr EriC S ULz .o 28.923
Martin ZielKe ... 37.614
Vorstand (Gesamt) ... ... 287.322
MUller, Klaus-Peter .. ... 144.000
TsChage, UWe .. 1.461
Altenschmidt, Hans-Hermann . ... . 5.000
Balbinot, Dott. Sergio ... ... 0
Bergmann, Dr. Ing. Burckhard ... ... . 1.800
Bomhard, Dr. NiKOlaUS VON . ..o 0
Brummelen, Karin van . .. ... 1.171
VIS, AStria oo 141
Foullong, UWe . ... 0
Hampel, Daniel . . ... 4.490
Happel, Dr-Ing. Otlo .. ..o 0
Hoffmann, Beate ... ... 856
Keitel, Prof. Dr.-Ing. Dr-Ing. E.h. Hans-Peter ......... .. .. ... .. . . . . . . . . .. . . . .. .. ..... 13.390
Krieger, AleXandra . ... ... .. 0
Meister, Dr. h.c. Edgar ... 0
Middelmann, Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec. Ulrich. ... 0
Perlet, Dr. HelmUL . ... 0
Priester, Barbara. ... 511
Roach, Mark ..o 0
Schenck, Dr. MarCUS . ... 0
Aufsichtsrat (Gesamt) ....... ... ... . . 172.820
Finanzteil

Die Angaben im ,Finanzteil" des Registrierungsformulars (siehe Registrierungsformular, S. F-1 ff.) werden
durch den Abdruck des verkirzten Konzernzwischenabschlusses (IFRS) der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2011 in dem nachfolgenden , Finanzteil” dieser Wertpapierverschreibung
aktualisiert und ergénzt.
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Gesamtergebnisrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

ZINSEMIA0E . ..\ttt
Zinsaufwendungen ................ ... .l
ZinsUberschuss ..........covviviiiiiiiiio.
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ...............
Zinstberschuss nach Risikovorsorge ............
Provisionsertrage . ...
Provisionsaufwendungen .......................
Provisionstberschuss ..................coooo...
Handelsergebnis ................cooiiiiiiint,
Ergebnis aus Sicherungzusammenhangen .......

Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen.................
Ergebnis aus Finanzanlagen.....................

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten

Unternehmen ...,
Sonstiges Ergebnis.................
Verwaltungsaufwendungen .....................

Wertminderungen auf Geschéfts- oder

Firmenwerte sowie Markennamen............
Restrukturierungsaufwendungen................
Ergebnis vor Steuern ................... ... ...
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ... ...
Konzernergebnis ..............................

den Minderheitenanteilen zurechenbares

Konzernergebnis ...........................

den Commerzbank-Aktionaren zurechenbares
Konzernergebnis ...,

1) Anpassung Vorjahr (siehe Seite 62).

Ergebnis je Aktie

Ergebnisje Aktie ...

Notes 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010" Veranderung in %
Mio €

4.204 4.611 -88
2.477 2.725 -9.1
(1) 1.727 1.886 -84
(2) -318 —644 -50,6
1.409 1.242 13,4
1.155 1.183 -2,4
135 186 —-274
(3) 1.020 997 2,3
(4) 548 865 —-36,6
-29 -29 0,0
519 836 -37,9

(5) 12 -119

0 2
(6) 338 22 )
(7) 2.154 2.209 -25
1.144 771 48,4
(8) 136 55 .
1.009 716 40,9

24 8
985 708 39,1
1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Verdnderung in %

€

0,73 0,60 21,7

Das gemal IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den Commerzbank-Aktionédren zurechenbaren
Konzernergebnis abzlglich der voraussichtlichen, anteiligen Ausschuttung auf die Stillen Einlagen.
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Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Veranderung in %

Mio €

Konzernergebnis....... ... ... ... ... ... ... 1.009 716 40,9

Verénderung der Neubewertungsricklage

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung ... —61 112 )

Erfolgsneutrale Wertédnderung ...................... 145 151 -4,0

Verénderung der Ricklage aus Cash Flow Hedges

Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung ... 64 50 28,0
Erfolgsneutrale Wertédnderung ........................ 29 0
Verdanderung der Ricklage aus der

Waéhrungsumrechnung
Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung ... .. — 1 —100,0
Erfolgsneutrale Wertdnderung ........................ —138 171
Verdnderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen. . -1 1 :
Sonstiges Periodenergebnis ................. ... . ... 38 486 -92,2
Gesamtergebnis................................. ..., 1.047 1.202 -12,9

den Minderheitenanteilen zurechenbares

Periodenergebnis............ ... ...l 20 81 —-75,3
den Commerzbank-Aktionaren zurechenbares
Periodenergebnis........... ...l 1.027 1.121 —-8,4
1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010
Sonstiges Periodenergebnis Vor Steuern  Steuern Nach Steuern Vor Steuern  Steuern Nach Steuern
Mio €

Verdanderung der

Neubewertungsricklage............ 151 —-67 84 301 —38 263
Veranderung der Rucklage aus Cash

Flow Hedges....................... 124 =31 93 73 —23 50
Verdnderung der Ricklage aus der

Wahrungsumrechnung ............. —138 — -138 172 0 172
Verdanderung bei at-Equity-

bewerteten Unternehmen.......... -1 — -1 1 — 1
Sonstiges Periodenergebnis .. .. .. .. 136 -98 38 547 —61 486
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Gewinn- und Verlustrechnung (Quartalsaufteilung)

Zinslberschuss.....................oo. .
Risikovorsorge im Kreditgeschaft..........
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge ......
Provisionsiberschuss .....................

Handelsergebnis ........................

Ergebnis aus

Sicherungzusammenhangen ..........

Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen ...........
Ergebnis aus Finanzanlagen ...............

Laufendes Ergebnis aus

at-Equity-bewerteten Unternehmen ... ..
Sonstiges Ergebnis......... ... L
Verwaltungsaufwendungen................

Wertminderungen auf Geschéfts- oder
Firmenwerte sowie

Markennamen.................o i
Restrukturierungsaufwendungen ..........
Ergebnis vor Steuern ....................

Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag .. ..o
Konzernergebnis .........................

den Minderheitenanteilen zurechenbares

Konzernergebnis ........................

den Commerzbank-Aktionaren

zurechenbares Konzernergebnis.........

1) Anpassung Vorjahr (siehe Seite 62).
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2011 2010"

1. Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2. Quartal 1. Quartal
Mio €

1.727 1.682 1.633 1.853 1.886
—-318 —595 —621 —639 —644
1.409 1.087 1.012 1.214 1.242
1.020 875 870 905 997
548 384 445 358 865
-29 0 -23 —42 -29
519 384 422 316 836
12 191 —24 60 -119
0 32 ) 6 2
338 —149 26 -30 22
2.154 2.164 2.185 2.228 2.209
— — — 33 —
1.144 256 116 210 771
135 —-21 -19 —151 55
1.009 277 135 361 716
24 20 22 9 8
985 257 113 3562 708



Bilanz

Veranderung
Aktiva Notes 31.3.2011  31.12.2010 in %
Mio €
BaImeSeIVe. .. 6.621 8.053 -17,8
Forderungen an Kreditinstitute .............. oo (10, 12, 13) 87.524 110.616 -20,9
darunter: als Sicherheit Ubertragen ........... ... ... ... ... 88 94 -6,4
Forderungenan Kunden ...... ... ... i (11,12, 13) 330.124 327.755 0,7
darunter: als Sicherheit Ubertragen ........... ..o — — .
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges ............................. 7 113 -93,8
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten................. 3.352 4.961 =324
Handelsaktiva. ... ..o (14) 143.508 167.825 -14,5
darunter: als Sicherheit Ubertragen ........... ... ... ... ... 14.922 19.397 -23,1
Finanzanlagen. ... ... (15) 108.227 115.708 -6,6
darunter: als Sicherheit Gbertragen.............. ... ... . 24517 22.374 9,6
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen...................... .. ..., 720 737 -2,3
Immaterielle Anlagewerte. . ...... ... (16) 3.052 3.101 -1,6
Sachanlagen . ... (17) 1.549 1.590 -2,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien .................................. 1.200 1.192 0,7
Zur Verdulierung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Vermogenswerte
aus VerdulRerungsgruppReN . .. ...ttt e 1.302 1.082 20,3
Tatséchliche Ertragsteueranspriiche. . ................ ... ... i ... 635 650 -2,3
Latente Ertragsteueranspriche ... 3.360 3.567 -58
Sonstige AKtiva .. ... (18) 5.773 7.349 —214
Gesamt. ... .. ... 696 954 754 299 -16
Veranderung
Passiva Notes 31.3.2011 31.12.2010 in %
Mio €
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ....................oooi i (19) 129.453 137.626 -59
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ................ i (20) 248.090 262.827 -5,6
Verbriefte Verbindlichkeiten. ......... ... . (21) 122.380 131.356 -6,8
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges . ...................coooiii . -295 121 .
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten..................... 6.998 9.369 -25,3
HandelSpassiVa . . .. ..o (22) 128.595 152.393 —-15,6
RUCKSTEIUNGEN . .. (23) 4.592 4.778 -39
Tatsdchliche Ertragsteuerschulden ........... ... . o i 1.060 1.072 =11
Latente Ertragsteuerschulden. .......... ... . 145 222 -34,7
Verbindlichkeiten von zur VerduRRerung gehaltenen Verdulderungsgruppen........... 832 650 28,0
SONSHIGE PasSIVa . ...t (24) 7 264 8136 -10,7
Nachrangkapital .. ....... ... o (25) 14.190 12.910 9,9
Hybridkapital .. ..o (26) 3.281 4.181 =216
Eigenkapital . ... ... 30.369 28.658 6,0
Gezeichnetes Kapital. . ... 3.481 3.047 14,2
Kapitalriicklage . .. ..o 1.750 1.302 34,4
Gewinnrlcklagen . ... ... 10.333 9.345 10,6
Stille Einlagen ... ..o 16.957 17.178 -1.3
Andere RUCKIAgEN .. ..o -2.957 —2.999 -14
Gesamt vor Minderheitenanteilen ... 29.564 27.873 6,1
Minderheitenanteile. .. ... 805 785 25
GeSaAMt . ... . 696.954 754.299 -1,6
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Andere Rucklagen

Ricklage Ricklage Gesamt
aus aus der vor
Gezeich- Gewinn- Cash  Wahrungs- Minder- Minder-
netes Kapital- rlck-  Stille  Neubewer- Flow  umrech- heiten- heiten- Eigen-
Kapital ricklage lagen Einlagen tungsriicklage Hedges nung  anteilen anteile kapital

Mio €
Eigenkapital zum 1.1.2010 ............. .. 3.071 1334 7.878 17.178 -1.755 -1.223 —477 26.006 570 26.576
Gesamtergebnis. ... — — 1430 — 24 218 214 1.886 127 2.013
Konzernergebnis ....................... 1.430 1.430 59 1.489
Verdnderung der
Neubewertungsricklage............... 24 24 18 42
Veranderung der Ricklage aus Cash Flow
Hedges ... ..o 218 218 12 230
Verdnderung der Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung ................ 212 212 38 250
Veranderung bei at-Equity-bewerteten
Unternehmen ..., 2 2 2
Ausschuttung Stille Einlagen............... — —
Dividendenausschittung .................. — =12 =12
Kapitalerhéhungen.................... ... — 173 173
Verénderungen im Anteilsbesitz ............ 5 5 5
Sonstige Veranderungen" ....... .. ... ... -24 —32 32 -24  -73 =97
Eigenkapital zum 31.12.2010 ............. 3.047 1302 9.345 17.178 -1.731 -1.005 —263 27.873 785 28.658
Gesamtergebnis. ... — — 985 — 84 93 -135 1.027 20 1.047
Konzernergebnis ....................... 985 985 24 1.009
Verdnderung der
Neubewertungsriicklage............... 84 84 0 84
Verdnderung der Rucklage aus Cash Flow
Hedges ...l 93 93 93
Verdnderung der Rucklage aus der
Wahrungsumrechnung . ............... -134 134 -4 -138
Verdnderung bei at-Equity-bewerteten
Unternehmen ........................ =1 =1 =1
Ausschittung Stille Einlagen............... — —
Dividendenausschittung .................. — 0 —
Kapitalerhéhungen........................ 410 423 833 833
Verminderung Stille Einlagen............... =221 =221 -221
Verénderungen im Anteilsbesitz ............ — —
Sonstige Veranderungen” ... 24 25 3 52 0 52
Eigenkapital zum 31.3.2011 .............. 3481 1.750 10.333 16.957 -1.647 -912 —398 29.564 805 30.369

1) Einschlie3lich Verdnderung eigene Aktien, Verédnderung Derivate auf eigene Eigenkapitalinstrumente und Veranderungen im
Konsolidierungskreis.

Zum 31. Méarz 2011 entfielen auf zur Verdufierung gehaltene Vermdgenswerte und Vermdgenswerte aus
Veraulserungsgruppen —65 Mio Euro der Ricklage aus Cash Flow Hedges und 28 Mio Euro der Rucklage aus
der Wéahrungsumrechnung.

Im Januar 2011 haben wir unser Grundkapital um 10% minus eine Aktie (118.135.291 Aktien) aus
Genehmigtem Kapital unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre gegen Sacheinlage
erhoht. Die neuen Aktien wurden vollstandig gegen Einbringung von hybriden Eigenkapitalinstrumenten
(Trust Preferred Securities) gezeichnet, die von Gesellschaften des Commerzbank-Konzerns begeben
wurden. Der Nominalbetrag des zurlickgegebenen Hybridkapitals belief sich auf 0,9 Mrd Euro und wirkte
sich einmalig mit einem Ertrag von 0,3 Mrd Euro auf das Ergebnis vor Steuern im Konzern aus. Das Gezeichnete
Kapital und die Kapitalrticklage erhdhten sich jeweils um 0,3 Mrd Euro.

Der Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) hat in der Folge einen Teil seiner Stillen Einlagen in Aktien
gewandelt, um seine Beteiligungsquote an der Commerzbank (25 % plus 1 Aktie) aufrecht zu erhalten. Damit
wurden Stille Einlagen im Nominalbetrag von 0,2 Mrd Euro in 39.378.430 Aktien aus dem in der
Hauptversammlung 2009 geschaffenen Bedingten Kapital gewandelt.

Zum 31. Mérz 2011 betrug das Gezeichnete Kapital der Commerzbank Aktiengesellschaft gemafl Satzung
somit 3481 Mio Euro und war in 1 338 866 647 Stlickaktien eingeteilt (rechnerischer Wert pro Aktie 2,60 Euro).
Die durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stammaktien betrug 1.292.971.720 Stick (31.3.2010:
1.180.702.819 Stlck).
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Am 6. April 2011 haben wir per Ad-Hoc-Mitteilung angekindigt, bis Juni 2011 rund 14,3 Mrd Euro der derzeit
16,2 Mrd Euro Stillen Einlagen des SoFFin abzuldsen. Wir haben hierfur eine Kapitalmafinahme vorgesehen, die
in zwei Schritten ein Gesamtvolumen von 11,0 Mrd Euro umfassen soll:

e Vom 6. bis 13. April 2011 wurden im Wege eines Bookbuilding-Verfahrens bedingte
Pflichtumtauschanleihen  (Conditional ~ Mandatory  Exchangeable  Notes, @ CoMEN) platziert.
Commerzbank-Aktiondre mit Ausnahme des SoFFin erhielten hierfir Erwerbsrechte. Alle angebotenen
1004 149 984 CoMEN wurden mit einem Erwerbspreis von je 4,25 Euro im Gesamtvolumen von 4,3 Mrd
Euro erfolgreich platziert. Nach entsprechender Beschlussfassung der Hauptversammlung am 6. Mai 2011
sowie bei Eintreten bestimmter weiterer Bedingungen werden diese automatisch in Commerzbank-Aktien
umgetauscht. Weiterhin wird der SoFFin zur Beibehaltung seines Anteils (25 % plus 1 Aktie) Stille Einlagen
mit einem Volumen von 1,4 Mrd Euro in Aktien umwandeln.

e Als zweiter Schritt ist eine Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht vorgesehen. Der erforderliche
Kapitalerhdhungsbeschluss soll ebenfalls von der Hauptversammlung gefasst werden. Zur Beibehaltung
seines Anteils (25 % plus 1 Aktie) bringt der SoFFin dabei ebenfalls wieder Stille Einlagen ein. Die
Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht soll voraussichtlich von Ende Mai bis Anfang Juni 2011 durchgefihrt
werden. Die aus dem ersten Schritt durch den Umtausch entstandenen Aktien werden bezugsberechtigt
sein.

Weitere Stille Einlagen in Héhe von 3,27 Mrd Euro sollen aus freiem regulatorischem Kapital zurlickgefthrt
werden. Die danach noch verbleibenden rund 1,9 Mrd Euro an Stillen Einlagen sollen bis spatestens 2014 aus
kiinftigem freiem regulatorischem Kapital abgeldost werden. Weitere Informationen kdnnen dem
Wertpapierprospekt vom 6. April 2011 entnommen werden.

Nachrichtlich: Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 1. Januar bis 31. Marz 2010

Andere Rucklagen

Gesamt
Ricklage  Rucklage vor
Gezeich- Gewinn- Neubewer- aus aus der  Minder- Minder-
netes Kapital-  rlck- Stille  tungsrtck- Cash Flow Wéhrungs- heiten- heiten- Eigen-
Kapital rlcklage lagen Einlagen lage Hedges umrechnung anteilen anteile kapital
Mio €
Eigenkapital zum 1.1.2010 .............. 3.071 1334 7.878 17.178 —1.755 -1.223 —477 26.006 570 26.576
Gesamtergebnis ................ — — 708 — 242 38 133 1121 81 1202
Konzernergebnis ...................... 708 708 8 716
Verénderung der
Neubewertungsricklage ............. 242 242 21 263
Veranderung der Ricklage aus Cash
Flow Hedges ....................... 38 38 12 50
Verdnderung der Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung. . ............. 132 132 40 172
Verénderung bei at-Equity-bewerteten
Unternehmen....................... 1 1 1
Ausschuttung Stille Einlagen.............. — —
Dividendenausschuttung ................. — —
Kapitalerhdhungen.................... ... — —
Verminderung Stille Einlagen ............. — —
Veranderungen im Anteilsbesitz........... — —
Sonstige Veranderungen" ... ... ... -2 4 74 76 —66 10
Eigenkapital zum 31.3.2010 ............. 3.069 1.338 8.660 17.178 -1.513 -1.185 —344 27.203 585 27.788

1) Einschliel3lich Verdnderung eigene Aktien, Veranderung Derivate auf eigene Eigenkapitalinstrumente und Veranderungen im
Konsolidierungskreis.
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Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung)

2011 2010
Mio €
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. .......... ... . ... .. ... 8.053 10.329
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit ................................. —9.691 —2.983
Cashflow aus Investitionstatigkeit.......... ... ... i 7.483 2.003
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ....... ... ... ... .. ... .. ... .. ... ....... 1.041 2
Cashflow insgesamt .......... ... ... . ... .. ... . ... ... -1.167 -978
Effekte aus Wechselkursdnderungen .............. ... .. .. —241 143
Effekte aus Minderheitenanteilen ........ ... ... ... ... ... ... —24 -8
Zahlungsmittelbestand zum 31.3. ................. ... 6.621 9.486

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands im Commerzbank-Konzern.
Dieser entspricht dem Bilanzposten Barreserve und setzt sich zusammen aus dem Kassenbestand, Guthaben
bei Zentralnotenbanken, Schuldtiteln o6ffentlicher Stellen und Wechseln, die zur Refinanzierung bei
Zentralnotenbanken zugelassen sind.

Fur den Commerzbank-Konzern ist die Aussageféhigkeit der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die
Kapitalflussrechnung ersetzt fir uns weder die Liquiditatsbeziehungsweise Finanzplanung noch wird sie als
Steuerungsinstrument eingesetzt.
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ANHANG (AUSGEWAHLTE NOTES)

Allgemeine Angaben
Rechnungslegungsgrundsatze

Der Zwischenabschluss des Commerzbank-Konzerns zum 31. Marz 2011 wurde in Einklang mit § 315a
Absatz 1 HGB und der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS-Verordnung) des Européischen Parlaments und
des Rates vom 19. Juli 2002 sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter internationaler
Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und verdffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Er
berlicksichtigt insbesondere auch die Anforderungen des IAS 34 an die Zwischenberichterstattung.

Wir haben in diesem Zwischenbericht, soweit nicht aufgrund gesetzlicher Anderungen notwendig, die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie in unserem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
angewendet (vergleiche Geschéftsbericht 2010 Seite 214 ff.). Standards und Interpretationen, die ab dem
1. Januar 2011 in der EU verpflichtend anzuwenden sind, wurden in diesem Zwischenbericht berlcksichtigt.

Die Rechnungslegung im Commerzbank-Konzern erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Fir die Vollkonsolidierung sowie fur die at-Equity-Bewertung verwenden wir im
Wesentlichen zum 31. Marz 2011 erstellte Abschllsse. Berichtswéhrung des Konzernabschlusses ist Euro.
Alle Betrdge sind, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Mio Euro dargestellt. In der
Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz, der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der verkirzten
Kapitalflussrechnung werden Betrdge unter 500.000,00 Euro als 0 Mio Euro dargestellt; sofern ein Posten
0,00 Euro betragt, wird dieser mit einem Strich gekennzeichnet. In allen weiteren Notes werden sowohl auf
0 Mio Euro gerundete Betrdge wie auch Posten mit einem Nullsaldo mit einem Strich dargestellt.

Anpassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zum 31. Dezember 2010 hatten wir eine Anpassung der Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung und der
Bilanz geméal IAS 1.82 beziehungsweise IAS 1.54 vorgenommen. Die hieraus resultierenden Anpassungen der
Gewinn- und Verlustrechnung in den Quartalen 2010 betrafen den gesonderten Ausweis des Ergebnisses aus
Sicherungszusammenhadngen und des Laufenden Ergebnisses aus at-Equity-bewerteten Unternehmen.

DarlUber hinaus hatten wir im Zusammenhang mit der Integration der ehemaligen Dresdner Bank im
Geschéftsjahr 2010 unterschiedliche Ausweisstrukturen vereinheitlicht. Fir das erste und zweite Quartal
2010 hatten wir sowohl Umgliederungen innerhalb des Zinslberschusses sowie die Umgliederung der
Devisenkommissionsgewinne vom Handelsergebnis in die Provisionen aus dem Zahlungsverkehr und
Auslandsgeschaft im Provisionstberschuss vorgenommen.

Die Vorjahreswerte der betroffenen Posten wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Quartalsentwicklung und den Notes entsprechend angepasst.

Konsolidierungskreis

Folgende Gesellschaften wurden bis zum 31. Mérz 2011 neu in den Konsolidierungskreis einbezogen:

Kapitalanteil und  Anschaffungs-

Gesellschaften Stimmrechte kosten Vermogenswerte  Schulden
in % Mio € Mio € Mio €

Cosmo Finance 2010-1 Ltd., Dublin ................. 0,0 0,0 66,7 66,7

Mandas Receivables No. 1 Limited, Jersey .......... 100,0 0,1 0,1 0,0

Aus den Erstkonsolidierungen resultierten keine als Geschafts- oder Firmenwerte zu aktivierenden
Unterschiedsbetrage. Es handelt sich um Neugriindungen oder Zukaufe unter anderem im Rahmen von
strukturierten Finanzierungen.

Die nachstehenden Tochtergesellschaften, Zweckgesellschaften und Fonds wurden verdulRert oder liquidiert
und werden daher nicht mehr konsolidiert:

— Veraulderung
- MS ,CPO Barcelona” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg
- MS ,CPO Cadiz" Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg
- MS ,CPO Vigo"” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg
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— Liquidation (einschlief3lich Gesellschaften, welche die operative Geschéftstatigkeit eingestellt haben,
unsere Wesentlichkeitgrenzen fir die Konsolidierung dauerhaft unterschritten haben oder nicht mehr
konsolidierungspflichtig sind)

— ALMURUS Grundsttcks-Vermietungsgesellschaft mbH, Dusseldorf
— Commerzbank Capital Ventures Management Limited, London
— Kaiserplatz Funding LLC, Wilmington/Delaware”

— Kaiserplatz Holdings Ltd., St. Helier/Jersey" (Teilkonzern einschlieRlich Teilkonzerntéchter)

— Kleinwort Benson (Canada) Limited, Toronto

— Mole Finance Inc., George Town/Cayman Island

— Parc Continental Ltd., London

— Southwark Bridge Investments Ltd., London

- Wisley Inc., George Town/Cayman Island?
Die Gesellschaften

— Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Multiplo, Sédo Paulo

— Commerz Real Autoleasing GmbH, Hamburg

— Intermarket Bank AG, Wien

— KGAL GmbH & Co. KG, Grinwald (MUnchen)

— Magyar Factor Zrt., Budapest

- MS ,CPO Alicante” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

- MS ,CPO Ancona” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

— MS ,CPO Bilbao” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

- MS ,CPO Marseille” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

- MS ,CPO Palermo” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

- MS ,CPO Toulon” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

- MS ,CPO Valencia” Offen Reederei GmbH & Co.KG, Hamburg

— Property Invest Italy Srl, Mailand

— Transfactor Slovakia a.s., Bratislava

werden gemald IFRS 5 als zur Verdufserung gehalten ausgewiesen, da eine Verkaufsabsicht besteht und sie mit
hoher Wahrscheinlichkeit innerhalb eines Jahres verduRert werden. Bis zur endgiltigen Ubertragung der
Anteile bewerten wir die VerauRerungsgruppen in Ubereinstimmung mit IFRS 5 und weisen deren
Vermogenswerte  und Schulden in den entsprechenden Bilanzposten und in der
Eigenkapitalveranderungsrechnung separat aus.

1) Konsolidierungspflicht besteht nicht mehr.
2)  Unterschreitung der Wesentlichkeitsgrenzen.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Zinstiberschuss

ZINSEIMIAGE .\ttt et et
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (zur Verdufderung verfligbare finanzielle
VermOgENSWEITE) . ... it
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (Kredite und Forderungen) ..........................
Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sowie aus dem
Wertpapierbestand (aus der Anwendung der Fair Value Option) ..........
Vorfalligkeitsentschadigungen ............. ... . . i
Gewinne aus der VerdulRerung von Forderungen und Krediten sowie aus
dem Ruckkauf von Verbindlichkeiten .................. ... ... .. ...
Dividenden aus Wertpapieren .. ...
Laufendes Ergebnis aus Beteiligungen und nicht konsolidierten
Tochterunternehmen . ...
Laufende Ertrédge aus zur VerduRerung und als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien ...
SONStige ZINSEIMIAgE ..ottt
Zinsaufwendungen . ... ...
Zinsaufwendungen fur Nachrang- und Hybridkapital sowie Verbriefte und
sonstige Verbindlichkeiten .......... .. o
Zinsaufwendungen aus der Anwendung der Fair Value Option .............
Verluste aus der VerdufRerung von Forderungen und Krediten sowie aus
dem Ruckkauf von Verbindlichkeiten .................. ... .. ... ...
Laufende Aufwendungen aus zur VerauRerung und als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien ......... ...
Sonstige Zinsaufwendungen ... ...

GeSaMt .. .. ...

1) Anpassung (siehe Seite 62).

Veranderung
1.1.-31.3.2011  1.1.-31.3.2010" in %
Mio €
4.204 4.611 -8,8
296 607 —~51,2
3.734 3.815 -2,1
24 45 —46,7
22 23 -43
94 5 .
10 8 25,0
3 4 —-25,0
21 22 —4,5
— 82 .
2.477 2.725 -9,1
2.284 2.607 -12,4
13 26 —-50,0
7 10 -30,0
1 10 10,0
162 72
1.727 1.886 -84

Der sogenannte Unwinding-Effekt belief sich vom 1. Januar bis 31. Mé&rz 2011 auf 60 Mio Euro (Vorjahr:

59 Mio Euro).

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge stellt sich in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns wie folgt dar:

Zuflhrung zur RiSIKOVOrSOrge . . ..ot e
Auflosung von Risikovorsorge ...

Saldo Direktabschreibungen, Zuschreibungen und Eingénge auf

abgeschriebene Forderungen............. o
Gesamt. .. ...

(3) Provisionsiiberschuss

Wertpapiergeschaft ....... ...
VermoOgensverwaltung . . ... ..o o
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft............... ... ...
Immobilienkreditgeschaft . ...
BUrgschaften . ... ..
Ergebnis aus Syndizierungen. .......... .
Treuhandgeschéafte ... ...
UBMIgE oo

Gesamt? .

1) Anpassung (siehe Seite 62).

2)  Davon Provisionsaufwendungen: 135 Mio Euro (Vorjahr: 186 Mio Euro).

Veranderung
1.1.-31.3.2011  1.1.-31.3.2010 in %
Mio €
—981 —-1130 -13,2
724 489 48,1
—61 -3 .
-318 —644 —50,6
Verénderung
1.1.-31.3.2011  1.1.-31.3.2010" in %
Mio €
373 360 3,6
45 50 -10,0
281 275 2,2
43 55 -21,8
41 45 -8,9
67 63 6.3
1 1 0,0
169 148 14,2
1.020 997 2,3




(4) Handelsergebnis
Das Handelsergebnis haben wir in drei Komponenten aufgeteilt:

e FErgebnis aus dem Handel mit Wertpapieren, Schuldscheindarlehen, Edelmetallen und derivativen
Instrumenten

e FErgebnis aus der Bewertung derivativer Finanzinstrumente, die sich nicht fir das Hedge Accounting
qualifizieren

e Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option (einschlief3lich Wertdnderungen der dazugehorigen
Derivate)

Alle Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet.
Far die Bewertung kommmen sowohl Bérsenkurse wie auch interne Preismodelle (insbesondere Barwert- und
Optionspreismodelle) zum Einsatz. Im Handelsergebnis sind, neben den realisierten und unrealisierten
Ergebnissen, auch die auf Handelszwecken dienenden Geschéfte entfallenden Zins- und Dividendenertrage
sowie Refinanzierungsaufwendungen enthalten.

Verénderung
1.1.-31.3.2011  1.1.-31.3.2010" in %
Mio €
Ergebnisausdem Handel.......... ... .. .. . .. 802 669 19,9
Ergebnis aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten .......... —306 62 .
Ergebnis aus der Anwendung der Fair Value Option ....................... 52 134 -61,2
GesaMmt .. ... 548 865 —36,6

1) Anpassung (siehe Seite 62).

(5) Ergebnis aus Finanzanlagen

Im Ergebnis aus Finanzanlagen weisen wir Verdufserungs- und Bewertungsergebnisse (Wertminderungen) aus
Wertpapieren der Kategorien Kredite und Forderungen sowie zur Verdul3erung verfligbarer finanzieller
Vermogenswerte, aus Beteiligungen sowie aus Anteilen an at-Equity-bewerteten Unternehmen und
Tochterunternehmen.

Veranderung
1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 in %
Mio €
Ergebnis aus zinstragendem Geschaft....................... ... ... .. .. .. —24 —-137 —-82,5
der Kategorie zur VerauRerung verflgbarer finanzieller Vermogenswerte . . . 26 —-133
VerauRerungsgewinne
(einschlieRlich Umbuchung aus der Neubewertungsriicklage)” ........ .. 56 50 12,0
VerauRerungsverluste
(einschlieRlich Umbuchung aus der Neubewertungsriicklage)” .......... —46 -92 -50,0
Bewertungsergebnis” ... ... 16 -91
der Kategorie Kredite und Forderungen ........... ... ... ... .. -50 —4 .
VerduRerungsgewWinNe . .. ...ttt 2 3 —33,3
VerauRerungsverluste. . . ... -37 -4
Bewertungsergebnis? ... ... —-15 -3 .
Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten ............................ .. ... 36 18 100,0
der Kategorie zur VerauRerung verfigbarer finanzieller
VErmOGENSWEITE . . .. 53 21
VerauRerungsgewinne
(einschlieRlich Umbuchung aus der Neubewertungsriicklage)” .......... 53 23
VerauRerungsverluste
(einschlieRlich Umbuchung aus der Neubewertungsriicklage)” .......... — -2 —100,0
der Kategorie zur VerauRerung verflgbarer finanzieller Vermogenswerte,
die zu Anschaffungskosten bewertet wurden .......................... -1 -2 -50,0
Bewertungsergebnis') . ... ... -14 -1
VerauRerungs- und Bewertungsergebnis aus at-Equity-bewerteten
Unternehmen .. ... -2 —
Gesamt......... ... ... .. 12 -119

1) Hierinsind Umbuchungen aus im Geschéftsjahr 2011 entstandener Neubewertungsriicklage saldiert in Hohe von 55 Mio Euro
(Vorjahr: 17 Mio Euro) enthalten.
2)  Hierin sind Portfoliowertberichtigungen von 15 Mio Euro (Vorjahr: 4 Mio Euro) fur umgewidmete Wertpapiere enthalten.
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(6) Sonstiges Ergebnis

Veranderung
1.1.-31.3.2011  1.1. 31.3.2010 in %
Mio €
Wesentliche sonstige Ertrage. ........... ... ... ... ... ... ... ... 80 44 81,8
Ertrdge aus Operating-Leasing-Vertragen ... 47 36 30,6
Auflésungen von Rickstellungen .............. ... 33 8 .
Wesentliche sonstige Aufwendungen ................................ ... 89 64 39,1
Aufwendungen aus Operating-Leasing-Vertradgen ......................... 37 38 -2,6
) Zufthrungen zu Rickstellungen ... .o i 52 26 100,0
Ubrige sonstige Ertrage und Aufwendungen (saldiert) ....................... 347 42
GeSaMt. .. ... 338 22

Im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung im Januar 2011 wurde einmalig ein Ertrag von 0,3 Mrd Euro im
Sonstigen Ergebnis vereinnahmt (siehe auch Seite 59).

(7) Verwaltungsaufwendungen

Verénderung
1.1.-31.3.2011  1.1.-31.3.2010 in %
Mio €

Personalaufwand . ... .. . 1.126 1.107 1,7
Sachaufwand. ... ..o 918 960 —4,4
Abschreibungen auf Sachanlagen und
sonstige immaterielle Anlagewerte ............. ... ... 110 142 —-22,5
Gesamt. ... ... 2.154 2.209 -2,5

In den Verwaltungsaufwendungen bis zum 31. Marz 2011 wurden Integrationsaufwendungen in Héhe von 70
Mio Euro (Vorjahr: 120 Mio Euro) erfasst.

(8) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zum 31. Mérz 2011 belduft sich der Konzernsteueraufwand auf 135 Mio Euro. Unter Berlcksichtigung des
Ergebnisses vor Steuern von 1.144 Mio Euro ergibt sich eine Konzernsteuerquote von 11,8%
(Konzernertragsteuersatz: 30,85%).

Die niedrige Konzernsteuerquote resultiert im Wesentlichen daraus, dass Gewinne mit Verlustvortragen
verrechnet werden konnten, auf die bisher keine latenten Steueranspriiche (Deferred Tax Assets)
angesetzt wurden.

(9) Segmentberichterstattung

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Resultate der im Commerzbank-Konzern eingebundenen
operativen Geschéaftssegmente wider. Als Grundlage fir die nachfolgenden Segmentinformationen dient
IFRS 8 Operating Segments, der dem sogenannten Managementansatz folgt: Die Segmentinformationen
werden auf Basis des internen Berichtswesens bestimmt, das dem Chief Operating Decision Maker dazu
dient, die Leistung der Segmente zu beurteilen und Entscheidungen Uber die Allokation von Ressourcen auf die
Segmente zu treffen. Im Commerzbank Konzern Ubt die Funktion des Chief Operating Decision Maker der
Vorstand aus.

In unserer Segmentberichterstattung berichten wir Uber sechs operative Segmente sowie Uber den Bereich
Sonstige und Konsolidierung. Dieses Vorgehen folgt der Organisationsstruktur des Commerzbank-Konzerns
und ist Grundlage der internen Managementberichterstattung. Die Aufteilung der Geschaftssegmente
orientiert sich an der Unterschiedlichkeit der Produkte und Dienstleistungen beziehungsweise an den
Kundenzielgruppen. Im Zuge der weiteren Verfeinerung der Geschaftsmodelle der Segmente wurden die
Geschéftsverantwortlichkeiten geringfligig angepasst.

Im Jahr 2010 erfolgte eine weitere Harmonisierung der Ergebnispositionen im Zusammenhang mit der
Integration der Dresdner Bank. Diese betraf zum einen die einheitliche Abbildung der
Beteiligungsrefinanzierung und der Eigenkapitalanlageertrage fur konsolidierte Tochter. Darlber hinaus
wurde das Laufende Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen gesondert sowie das
Devisenkommissionsgeschaft der ehemaligen Dresdner Bank im Provisionsliberschuss ausgewiesen. Die
Vergleichswerte des Vorjahres wurden jeweils entsprechend angepasst.

e Das Segment Privatkunden hat sich im Jahr 2011 in den Stabsabteilungen neu organisiert und umfasst nun
die drei Konzernbereiche Privat-, Geschéfts- und Wealth-Management-Kunden, Direct Banking und Kredit.
Aus der Zusammenlegung der Konzernbereiche Privat- und Geschaftskunden und Wealth Management
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entstand der neue Konzernbereich Privat, Geschéfts- und Wealth-Management-Kunden. Die
Stabsabteilungen der beiden Konzernbereiche werden in einer gemeinsamen Einheit geblndelt. Die
Betreuung im Vertrieb erfolgt weiterhin getrennt nach Privat- und Geschaftskunden fur das klassische
Filialgeschaft sowie im Wealth Management fir vermdgende Kunden im In- und Ausland. In diesem neuen
Konzernbereich werden zusétzlich auch die Callcenter-Dienstleistungen der Commerz Direktservice GmbH
fir das inlandische Filialnetz integriert. Das Direct Banking umfasst die Aktivitaten der
comdirect-bank-Gruppe, wahrend im Konzernbereich Kredit das Kreditgesch&ft mit den vorgenannten
Kundengruppen zentral zusammengefasst ist.

Das Segment Mittelstandsbank gliedert sich in die beiden Konzernbereiche Corporate Banking und
Financial Institutions. Im Konzernbereich Corporate Banking ist das Geschéaft mit mittelstdndischen
Kunden, GrofRkunden, dem offentlichen Sektor und institutionellen Kunden gebindelt, darlber hinaus
ist das Kompetenzzentrum fir Kunden aus dem Bereich Renewable Energies ein weiterer Bestandteil.
Unser umfassendes Leistungsangebot beinhaltet den Zahlungsverkehr, flexible Finanzierungslésungen,
Produkte zum Zins- und Wahrungsmanagement, professionelle Anlageberatung sowie innovative
Investmentbanking-Losungen. Durch unsere auslandischen Niederlassungen sind wir der strategische
Partner sowohl fUr internationale Aktivitdten unserer deutschen Firmenkunden als auch fiir internationale
Unternehmen mit Geschéftsaktivitdten in unserem Heimatmarkt. Der Konzernbereich Financial Institutions
verantwortet die Beziehung zu in- und ausléandischen Banken und Finanzinstituten sowie Zentralbanken.
Der strategische Schwerpunkt liegt dabei auf der bevorzugten Einschaltung der Commerzbank in die
finanzielle Abwicklung des AuRenhandels. Vor diesem Hintergrund bietet er unseren Kunden eine
umfangreiche Plattform sowie professionelle Betreuung. Durch ein Netz von Uber 7 000
Korrespondenzbanken sowie Geschaftsverbindungen mit Schwellenldndern fordert Financial Institutions
die Finanzierung und Abwicklung der weltweiten Aulenhandelsaktivitaten aller Kunden des
Commerzbank-Konzerns und unterstitzt damit auch andere Konzernbereiche in deren internationalen
Strategien.

Das Segment Central & Eastern Europe umfasst die Aktivitdten der polnischen Tochter BRE Bank, der
ukrainischen Bank Forum, der russischen Commerzbank Eurasija, der ungarischen Commerzbank Zrt.,
unserer Filialen in Tschechien und in der Slowakei sowie Beteiligungen an sieben Mikrofinanzbanken und
derrussischen Promsvyazbank. Die Aktivitaten sind unter dem Dach einer Management-Holding geblndelt,
die als Center of Competence, Steuerungseinheit und Schnittstelle zwischen den lokalen Einheiten und den
Zentralabteilungen agiert. Schwerpunkte der Geschéftsaktivitat in Mittel- und Osteuropa sind das Privat-
und Firmenkundengeschaft sowie das kundenbezogene Investmentbanking.

Corporates & Markets umfasst drei wesentliche Saulen. In Equity Markets & Commodities sind der Handel
mit Aktien, Aktienderivaten und Rohstoffprodukten sowie die entsprechenden Vertriebskapazitaten
zusammengefasst. Fixed Income & Currencies umfasst Handel und Vertrieb von Zins- und
Waéhrungsinstrumenten sowie entsprechender Derivate. Corporate Finance umfasst Finanzierungs- und
Beratungsleistungen fur Eigen- und Fremdkapitalinstrumente und das zentrale Kreditportfoliomanagement
des Segments Corporates & Markets. Zusatzlich ist in Corporates & Markets das Client Relationship
Management mit Fokus auf die 100 groften deutschen Firmenkunden sowie ausléndische und
ausgewadhlte inlandische Versicherungen angesiedelt.

Im Segment Asset Based Finance werden die Ergebnisse aus den Konzernbereichen Commercial Real
Estate (CRE) Germany, CRE International, Public Finance, Asset Management and Leasing sowie Ship
Finance zusammengefasst. Dabei liegen CRE Germany, CRE International sowie Public Finance nahezu
vollstdndig bei der Commerzbank-Tochter Eurohypo Aktiengesellschaft, ebenso wie der Retail-Bestand der
Eurohypo. Der Bereich Asset Management and Leasing beinhaltet vorrangig die Aktivitaten unserer
Tochtergesellschaft Commerz Real Aktiengesellschaft. Schliefdlich beinhaltet der Bereich Ship Finance
die Schiffsfinanzierungen der Commerzbank-Gruppe, welche sich im Wesentlichen in unserer
Tochtergesellschaft Deutsche Schiffsbank Aktiengesellschaft befinden.

Das Segment Portfolio Restructuring Unit (PRU) ist verantwortlich fur die Zurlckfihrung von Aktiva, die im
Zusammenhang mit den in 2009 eingestellten Eigenhandels- und Investmentaktivitdten stehen, die nicht
mehr in die kundenorientierte Strategie der Commerzbank Aktiengesellschaft passen. Die Zielsetzung des
Segments besteht in der wertmaximierenden Zurickfiihrung des Portfolios. Die Positionen, die durch
dieses Segment verwaltet werden, haben zu Beginn nicht-staatlich gesicherte Asset Backed Securities
(ABS), weitere strukturierte Kreditprodukte, Eigenhandelspositionen in Firmen- und Finanzanleihen sowie
exotische Kreditderivate beinhaltet. Diese Positionen wurden primér aus den Segmenten Corporates &
Markets sowie ehemals Commercial Real Estate auf die Portfolio Restructuring Unit Gbertragen.

Im Bereich Sonstige und Konsolidierung werden Ertrdge und Aufwendungen eingestellt, die nicht in die
Verantwortungsbereiche der operativen Geschéftssegmente fallen. Unter Sonstige werden unter anderem
Beteiligungen, die nicht den operativen Segmenten zugeordnet sind, und die Group Treasury berichtet.
Ferner sind hier die Kosten der Serviceeinheiten abgebildet, die — mit Ausnahme der Integrations- und
Restrukturierungskosten — vollstéandig auf die Segmente verrechnet werden. Unter Konsolidierung fallen
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Aufwendungen und Ertrédge, die von den in der Segmentberichterstattung dargestellten Ergebnisgrofien
der internen Managementberichterstattung auf den Konzernabschluss nach IFRS Uberleiten. Ferner sind
hier die Kosten der Konzernsteuerungseinheiten abgebildet, die — mit Ausnahme der Integrations- und
Restrukturierungskosten — ebenfalls vollstandig auf die Segmente verrechnet werden.

Der Erfolg jedes einzelnen Segments wird anhand des Operativen Ergebnisses und des Ergebnisses vor
Steuern sowie der Kennziffern Eigenkapitalrendite und Aufwandsquote gemessen. Das Operative Ergebnis ist
definiert als die Summe aus Zinstberschuss nach Risikovorsorge, Provisionstberschuss, Handelsergebnis und
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen, Ergebnis aus Finanzanlagen, Laufendem Ergebnis aus
at-Equity-bewerteten Unternehmen und Sonstigem Ergebnis abzlglich der Verwaltungsaufwendungen.
Durch den Ausweis von Vorsteuerergebnissen sind sowohl im Ergebnis als auch im durchschnittlich
gebundenen Eigenkapital die Anteile Dritter enthalten. Alle Ertrdge, fUr die ein Segment verantwortlich ist,
sind somit im Ergebnis vor Steuern bertcksichtigt.

Die Eigenkapitalrendite errechnet sich aus dem Verhaltnis des Ergebnisses (operativ und vor Steuern) zum
durchschnittlich gebundenen Eigenkapital. Sie gibt an, wie sich das im Segment eingesetzte Kapital verzinst.
Die Aufwandsquote im operativen Geschaft spiegelt die Kosteneffizienz der Segmente wider; sie errechnet
sich aus dem Verhaltnis von Verwaltungsaufwand zu Ertrdgen vor Risikovorsorge.

Ertrage und Aufwendungen weisen wir verursachungsgerecht zu Marktpreisen und im Zinsbereich nach der
Marktzinsmethode bei den Segmenten aus. Im Zinslberschuss werden die tatsachlichen
Refinanzierungsaufwendungen fir die den jeweiligen Segmenten zugeordneten geschéftsspezifischen
Beteiligungen gezeigt. Der im Konzern erwirtschaftete Anlagenutzen aus dem Eigenkapital wird im
Verhaltnis des durchschnittlich gebundenen Eigenkapitals dem ZinsUberschuss der jeweiligen Segmente
zugeordnet. Der Zinssatz entspricht dem Zinssatz einer risikofreien Anlage auf dem langfristigen
Kapitalmarkt. Die Ermittlung des durchschnittlich  gebundenen Eigenkapitals erfolgt nach
Basel-Il-Systematik auf Basis der ermittelten durchschnittlichen Risikoaktiva und der Anrechnungsbetrage
far Marktrisikopositionen (Risikoaktiva-Aquivalente). Auf Konzernebene wird das Investorenkapital gezeigt, das
der Berechnung der Eigenkapitalrendite dient. Die flir die Segmentberichterstattung unterstellte
Kapitalunterlegung der Risikoaktiva betragt 7%.

Die Segmentberichterstattung des Commerzbank-Konzerns zeigt die Vorsteuerergebnisse der Segmente. Um
den betriebswirtschaftlichen Ergebniseffekt aus spezifischen steuerlich induzierten Transaktionen des
Segments Corporates & Markets in dieser Berichterstattung abzubilden, enthélt der ZinsUberschuss des
Segments Corporates & Markets deshalb ein dem Nachsteuerergebnis dieser Transaktionen entsprechendes
Vorsteueraquivalent. Bei der Uberleitung der Segmentberichterstattung auf die Zahlen der externen
Rechnungslegung wird dieses Vorsteuerdquivalent im Bereich Sonstige und Konsolidierung eliminiert.

Die Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen in Hohe von 720 Mio Euro (Vorjahr: 478 Mio Euro)
verteilen sich auf die Segmente Privatkunden mit 243 Mio Euro (Vorjahr: 178 Mio Euro), Mittelstandsbank mit
95 Mio Euro (Vorjahr: 40 Mio Euro), Corporates & Markets mit 12 Mio Euro (Vorjahr: 17 Mio Euro), Asset Based
Finance mit 306 Mio Euro (Vorjahr: 168 Mio Euro) sowie Sonstige und Konsolidierung mit 64 Mio Euro (Vorjahr:
75 Mio Euro).

Der im Operativen Ergebnis ausgewiesene Verwaltungsaufwand beinhaltet den Personalaufwand, den
Sachaufwand sowie die Abschreibungen auf Sachanlagen und Sonstige immaterielle Anlagewerte.
Restrukturierungsaufwendungen werden unterhalb des Operativen Ergebnisses im Ergebnis vor Steuern
ausgewiesen. Die Zuordnung des Verwaltungsaufwands zu den einzelnen Segmenten erfolgt nach dem
Verursachungsprinzip. Die sich aus den internen Leistungen ergebenden indirekten Aufwendungen werden
dem Leistungsempfanger in Rechnung gestellt beziehungsweise fihren beim Leistungserbringer zu einer
entsprechenden Entlastung. Die Bewertung dieser internen Leistungsbeziehungen erfolgt zu Marktpreisen
oder Vollkosten.
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Die nachstehenden Tabellen enthalten Informationen zu den Segmenten per 31. Méarz 2011 sowie zu den

Vergleichswerten des Vorjahres.

Central

Asset

Portfolio

Sonstige und

Privat- Mittel- & Eastern Corporates & Based Restructuring Konso-
1.1.-31.3.2011 kunden standsbank Europe Markets Finance Unit lidierung Konzern
Mio €

ZinsUberschuss . ........oovii i 492 515 157 160 296 5 102 1.727
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ................. -41 -8 -30 — =24 1 1 -318
Zinstiberschuss nach Risikovorsorge .............. 451 507 127 160 55 6 103 1.409
Provisionsiberschuss ........................... 569 285 55 48 81 — -18 1.020
Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen .................. -1 16 26 456 —86 61 47 519
Ergebnis aus Finanzanlagen...................... 1 -16 4 4 —42 18 43 12
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten

Unternehmen..........oooo i 6 2 — — -8 — — 0
Sonstiges Ergebnis ... =22 2 10 10 16 — 322 338
Ertrage vor Risikovorsorge.......... .. 1.045 804 252 678 257 84 496 3616
Ertrage nach Risikovorsorge 1.004 796 222 678 16 85 497 3.298
Verwaltungsaufwendungen ...................... 888 381 144 438 154 22 127 2.164
Operatives Ergebnis ... ........................ 116 415 78 240 138 63 370 1.144
Wertminderungen auf Geschafts- oder Firmenwerte

sowie Markennamen ............. ... — — — — — — — —
Restrukturierungsaufwendungen ................. — — — — — — — —
Ergebnis vor Steuern .. .................. ... ... 116 415 78 240 138 63 370 1144
Aktiva......... ... ... ... 58.626 73.691 27.246 223.441 225.585 15.068 73.297 696.954
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital .. .. .. 3.428 5.435 1.679 3423 5.542 981 11926 32414
Operative Eigenkapitalrendite” (%) ............. 13,5 305 18,6 280 -10,0 141
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) .. . .. 85,0 474 57,1 64,6 59,9 59,6
Eigenkapitalrendite des Ergebnisses vor

Steuern” (%) ... 135 30,5 18,6 280 -10,0 14,1
Mitarbeiterdurchschnitt ......................... 18.804 5111 9.559 1786  1.787 41 17.821  54.909
1) Auf das Jahr hochgerechnet.

Central Asset Portfolio  Sonstige und
Privat- Mittel- & Eastern Corporates & Based Restructuring Konso-
1.1. 31.3.2010" kunden standsbank Europe Markets Finance Unit lidierung  Konzern
Mio €

Zinslberschuss .. ... 489 523 159 208 299 23 185 1.886
Risikovorsorge im Kreditgeschaft ................. —66 =161 -94 19 -325 =22 5 —644
Zinstiberschuss nach Risikovorsorge .............. 423 362 65 227 -26 1 190 1.242
Provisionstberschuss . ..................ooooo . 547 272 47 75 88 -3 =29 997
Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen 1 -4 18 448 -4 282 95 836
Ergebnis aus Finanzanlagen...................... 9 -3 -1 =14 -2 -94 =14 =119
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten

Unternehmen ... 4 — — — -2 — — 2
Sonstiges Ergebnis ........... ..o —-49 44 3 8 13 — 3 22
Ertréage vor Risikovorsorge. ...................... 1.001 832 226 725 392 208 240 3.624
Ertrage nach Risikovorsorge ..................... 935 671 132 744 67 186 245 2.980
Verwaltungsaufwendungen ...................... 912 357 126 411 152 25 226 2.209
Operatives Ergebnis ........................... 23 314 6 333 -85 161 19 Al
Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte

sowie Markennamen ......... . oo — — — — — — — —
Restrukturierungsaufwendungen . .. . — — — — — — — —
Ergebnis vor Steuern .. .................. ... ... 23 314 6 333 -85 161 19 77
Aktiva......... .. ... ... .. 66.794 82.773 27311 308.711 257.697 22.672 80.151 846.109
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital .. . ... 3.510 5.500 1.599 3.849  6.461 1.363 8.001 30.283
Operative Eigenkapitalrendite? (%) ............. 2,6 22,8 15 34,6 -53 10,2
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) .. ... 91,1 42,9 55,8 56,7 38,8 61,0
Eigenkapitalrendite des Ergebnisses vor

Steuern® (%) ... 2,6 22,8 15 346 -53 10,2
Mitarbeiterdurchschnitt ......................... 20.250 5.098 9.678 1.956  1.864 59 18.603  57.508

1) Anpassung (siehe Seite 62).
2)  Auf das Jahr hochgerechnet.
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Detailangaben Sonstige und Konsolidierung

1.1.-31.3.2011 1.1-31.3.2010"
Sonstige und Sonstige und
Sonstige Konsolidierung Konsolidierung Sonstige Konsolidierung Konsolidierung
Mio €

Zinstberschuss ...................... 85 17 102 189 -4 185
Risikovorsorge im Kreditgeschaft .. ... 1 — 1 5 — 5
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge. . 86 17 103 194 -4 190
Provisionsliberschuss ................ -17 =1 -18 -28 =1 -29
Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhangen ... ... 44 3 47 91 4 95
Ergebnis aus Finanzanlagen .......... 43 — 43 3 —-17 —-14
Laufendes Ergebnis aus

at-Equity-bewerteten

Unternehmen...................... — — — — — —
Sonstiges Ergebnis................... 321 1 322 12 -9 3
Ertrdge vor Risikovorsorge ........... 476 20 496 267 27 240
Ertrage nach Risikovorsorge.......... 477 20 497 272 —-27 245
Verwaltungsaufwendungen........... 130 -3 127 235 -9 226
Operatives Ergebnis ................ 347 23 370 37 —18 19
Wertminderungen auf Geschafts-

oder Firmenwerte sowie

Markennamen ................ ... .. — — — — — —
Restrukturierungsaufwendungen ... .. — — — — — —
Ergebnis vor Steuern ............ ... 347 23 370 37 -18 19
Aktiva............................... 73.297 — 73.297 80.151 — 80.151

1) Anpassung (siehe Seite 62).

Unter Konsolidierung berichten wir Konsolidierungs- und Uberleitungssachverhalte vom Ergebnis der
Segmente und des Bereichs Sonstige auf den Konzernabschluss. Unter anderem werden dort folgende
Sachverhalte abgebildet:

— Bewertungseffekte aus der Anwendung des Hedge Accountings gemafd |IAS 39 auf banklbergreifende
Trans-aktionen werden in Konsolidierung gezeigt.

— Das dem Segment Corporates & Markets aus steuerlich induzierten Transaktionen im ZinslUberschuss
zugeordnete Vorsteueraquivalent wird unter Konsolidierung wie-der eliminiert.

— In den Segmenten angefallene Bewertungsergebnisse fur eigene Schuldverschreibungen und eigene
Aktien werden unter Konsolidierung eliminiert.

— Sonstige Konsolidierungseffekte fur konzerninterne Sachverhalte werden ebenfalls hier berichtet.

— Integrations- und Restrukturierungskosten der Konzern-steuerungseinheiten werden unter Konsolidierung
aus-gewiesen.



Ergebnisse nach geografischen Markten

Die Zuordnung zu den Segmenten nach dem jeweiligen Sitz der Filiale oder des Konzernunternehmens ergab

nachfolgende Verteilung:

Europa
ohne
1.1.-31.3.2011 Deutschland Deutschland Amerika Asien Sonstige Gesamt
Mio €
ZIiNSUPErsChuss ... 1.166 493 49 19 — 1727
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................ -100 —231 23 —-10 — =318
Zinstberschuss nach Risikovorsorge......................... 1.066 262 72 9 — 1.409
Provisionsliberschuss. ... 911 98 9 2 — 1.020
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ...t 233 257 17 12 — 519
Ergebnis aus Finanzanlagen................................. -6 17 2 -1 — 12
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen .. 7 -7 — — — 0
Sonstiges Ergebnis......... . 321 16 —1 2 — 338
Ertrédge vor RiSIKOVOIrSOrge . ..........covuuiiiiiiiiiaann, 2.632 874 76 34 — 3616
Ertrage nach Risikovorsorge .................c..cccviiiiini.. 2532 643 99 24 — 3298
Verwaltungsaufwendungen ... 1.676 402 54 22 — 2154
Operatives Ergebnis. ............................. .. ... 856 241 45 2 — 1144
Risikoaktiva fiir Kreditrisiken........................... ... 139.307 61.335 9.236 3.961 36 213.875
Im Vorjahreszeitraum erzielten wir in den geografischen Markten folgende Ergebnisse:
Europa
ohne
1.1.-31.3.2010" Deutschland Deutschland Amerika Asien Sonstige Gesamt
Mio €
ZIiNSUDErsChuss ... ... 1.252 509 104 21 — 1.886
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................ —302 —108 —237 3 — —644
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge. ........................ 950 401 -133 24 — 1.242
Provisionsliberschuss. .................coi i 888 98 9 2 — 997
Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhangen ...t 369 452 25 —10 — 836
Ergebnis aus Finanzanlagen............... . ... ... ..o —166 20 27 — — =119
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen .. 2 — — — — 2
Sonstiges Ergebnis. ... 11 -11 1 21 — 22
Ertrédge vor RiSIKOVOIrSOrge . ..........couuiiiiiiiiiaainn. 2.356 1.068 166 34 — 3624
Ertrdge nach RISIKOVOrsorge ..............cccooiiiiiiian... 2.054 960 =71 37 — 2.980
Verwaltungsaufwendungen ............... ... 1.754 380 55 20 — 2209
Operatives Ergebnis. ............................. ... 300 580 —126 17 — 771
74.346 16.674 4.744 73 247.225

Risikoaktiva fir Kreditrisiken. . .......................... .. 151.388

1) Anpassung Vorjahr (siehe Seite 62).

Statt der langfristigen Vermogenswerte weisen wir die Risiko-aktiva fur Kreditrisiken aus.

Eine Aufgliederung des Gesamtbetrags der Ertrdge des Commerzbank-Konzerns nach Produkten und
Dienstleistungen wird bedingt durch die Ubernahme der Dresdner Bank erst erfolgen, wenn die Produkt-
und Dienstleistungsdefinitionen und die Informationssysteme im neuen Commerzbank-Konzern vereinheitlicht

sind.
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Erlauterungen zur Bilanz
(10) Forderungen an Kreditinstitute
31.3.2011 31.12.2010 \Veranderung in %

Mio €
Taglich fallig ... 36.621 45.351 -19,2
Mit einer Restlaufzeit......... ... ... ... ... ... .......... 51.163 65.605 -22,0
bisdreiMonate .......... ... ... . .. 31.808 45.557 -30,2
mehr als drei Monate biseinJahr........................ 7.401 7.044 5,1
mehr als ein Jahr bis funf Jahre.......................... 10.007 10.928 -84
mehr als fanf Jahre ... ... . . . 1.947 2.076 -6,2
Gesamt................ ... 87.784 110.956 —20,9
darunter: Reverse Repos und Cash Collaterals.............. 46.498 68.687 -32,3
darunter entfallen auf die Kategorie:
Kredite und Forderungen............ ... ... ... .. 59.085 62.883 —6,0
Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
VermoOgenswerte . ... ... — — .
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet . .. 28.699 48.073 -40,3

Die Forderungen an Kreditinstitute beliefen sich nach Abzug der Risikovorsorge auf 87 524 Mio Euro (Vorjahr:
110 616 Mio Euro).

(11) Forderungen an Kunden
31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %

Mio €
Mit unbestimmter Restlaufzeit ............................. 21.303 21.098 1,0
Mit einer Restlaufzeit. ... 317.658 315.774 0,6
bis drei Monate ... 70.807 59.879 18,3
mehr als drei Monate biseinJahr........................ 39.331 40.818 —-3,6
mehr als ein Jahr bis funf Jahre.......................... 105.747 110.558 —4,4
mehr als fanf Jahre ... ... 101.773 104.519 —2,6
Gesamt . ... ... 338.961 336.872 0,6
darunter: Reverse Repos und Cash Collaterals.............. 44 581 29.963 48,8
darunter entfallen auf die Kategorie:
Kredite und Forderungen................................. 295.123 308.456 -4,3
Zur VerduRerung verfugbare finanzielle
VermoOgensSwerte . ...t — — :
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet . .. 43.838 28.416 54,3

Die Forderungen an Kunden beliefen sich nach Abzug der Risikovorsorge auf 330 124 Mio Euro
(Vorjahr: 327 755 Mio Euro).

(12) Kreditvolumen

31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %

Mio €
Kredite an Kreditinstitute ......................... 23.442 23.404 0,2
Kreditean Kunden........... .. . . . .. 294.385 306.912 —41
Gesamt ... 317.827 330.316 -3,8

Kredite grenzen wir gegenliber den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden dahingehend ab, dass als
Kredite nur solche Forderungen gezeigt werden, fur die besondere Kreditvereinbarungen mit den
Kreditnehmern geschlossen wurden. Damit werden zum Beispiel Geldhandelsgeschafte mit Banken und
Reverse-Repo-Geschéfte nicht als Kredite ausgewiesen. In den Krediten an Kunden sind auch Wechselkredite
enthalten.

(13) Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird nach konzerneinheitlichen Regeln gebildet und deckt alle erkannten
Bonitatsrisiken ab. Fur eingetretene, aber noch nicht bekannt gewordene Ausfdlle wurden
Portfoliowertberichtigungen anhand der aus der Basel-ll-Systematik abgeleiteten Verfahren ermittelt.
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Entwicklung der Risikovorsorge 2011 2010 Veranderung in %

Mio €

Standam 1.1. ............... ... .. ... 10.072 10.451 —-3,6
Zuflhrungen ... ... 981 1.130 -13,2
Abgange ... 1.130 890 27,0

Inanspruchnahmen........................... 406 401 1,2

Auflésungen ... 724 489 48,1
Verdnderungen im Konsolidierungskreis ........ — —
Wechselkursédnderungen/Umbuchungen/

Unwinding ................... ... —233 77 )
Standam 313. ............ ... 9.690 10.768 —10,0

Die ergebniswirksamen ZufUhrungen und Auflésungen fihrten unter Berilcksichtigung von
Direktabschreibungen, Zuschreibungen und Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen zu einem
Risikovorsorgeaufwand von 318 Mio Euro (31. Mérz 2010: 644 Mio Euro) (siehe Note 2).

Bestand der Risikovorsorge 31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Mio €

Einzel wertberichtigungen...................... 8.029 8.361 -4,0
Portfoliowertberichtigungen .................... 1.068 1.096 —2,6
Risikovorsorge fir bilanzwirksame Risiken im

Kreditgeschaft .......... ... ... .. ... 9.097 9.457 -3,8
Ruckstellungen im Kreditgeschéaft

(Einzelrisiken) ... 379 384 -1,3
Ruckstellungen im Kreditgeschéaft

(Portfoliorisiken) . ........... . 214 231 —-7,4
Rickstellungen fur aulRerbilanzielle Risiken im

Kreditgeschaft ......... ... ... ..., 593 615 —3,6
Gesamt............. .. 9.690 10.072 -3,8

Fur Forderungen an Kreditinstitute belief sich der Bestand der Risikovorsorge auf 260 Mio Euro (Vorjahr:
340 Mio Euro), fur Forderungen an Kunden auf 8.837 Mio Euro (Vorjahr: 9.117 Mio Euro).

(14) Handelsaktiva

Die Handelsaktivitaten des Konzerns umfassen den Handel mit

— Schuldverschreibungen und anderen zinsbezogenen Wert papieren,

— Aktien und anderen eigenkapitalbezogenen Wertpapieren sowie Anteilen an Investmentfonds,

— Schuldscheindarlehen und sonstigen Forderungen,

— Devisen und Edelmetallen,

— derivativen Finanzinstrumenten und

— Sonstigen Handelsaktiva.

Der Posten Sonstige Handelsaktiva setzt sich aus positiven Marktwerten von zu syndizierenden Krediten,
Emissionsrechten sowie Krediten und Geldhandelsgeschaften zusammen.

Alle Handelsbestande werden zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bilanziert.
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In den Positiven Marktwerten sind auch derivative Finanzinstrumente enthalten, die nicht als
Sicherungsinstrumente im Rahmen des Hedge Accountings eingesetzt werden kdnnen.

31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %

Mio €

Schuldverschreibungen und andere zinsbezogene

Wertpapiere. ... ..o 25.646 30.305 —-15,4
Schuldscheindarlehen ... 1.859 1.810 2,7
Aktien, andere eigenkapitalbezogene Wertpapiere und

Anteile an Investmentfonds ... L. 14.866 11.704 27,0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten ... 100.963 123.743 -18,4

Waéhrungsbezogene derivative Geschafte ................ 17.970 18.345 —-2,0

Zinsbezogene derivative Geschafte....................... 75.451 97.012 —22,2

Ubrige derivative Geschafte ......... .. ... ... ... ... ... 7.542 8.386 —-10,1
Sonstige Handelsaktiva................. ... ..l 174 263 —33,8
Gesamt. ... ... ... ... .. 143.508 167.825 —14,5

Die Ubrigen Geschéfte mit positivem Marktwert aus derivativen Finanzinstrumenten setzten sich tiberwiegend
aus 4.020 Mio Euro (Vorjahr: 4.125 Mio Euro) Aktienderivaten und 2.969 Mio Euro (Vorjahr: 3.565 Mio Euro)
Kreditderivaten zusammen.

(15) Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen Finanzinstrumente, die keinem anderen Bilanzposten zugeordnet werden. Sie
setzen sich zusammen aus den nicht Handelszwecken dienenden Schuldverschreibungen und anderen
zinsbezogenen Wertpapieren, Aktien und anderen eigenkapitalbezogenen Wertpapieren sowie Anteilen an
Investmentfonds, den Beteiligungen (einschlieRlich nicht at-Equity-bewerteten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen) und den Anteilen an nicht konsolidierten Tochterunternehmen.

31.3.2011 31.12.2010 \Verdnderung in %

Mio €
Schuldverschreibungen und andere zinsbezogene
Wertpapiere! .. ... 106.254 113.493 —6,4
Aktien, andere eigenkapitalbezogene Wertpapiere und
Anteile an Investmentfonds ... ... 1.194 1.284 —-7,0
Beteiligungen ... ... . 646 807 -20,0
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen........ 133 124 7,3
Gesamt............ ... ... 108.227 115.708 —6,5
darunter entfallen auf die Kategorie:
Kredite und Forderungen" ... ... ... ... ... ... ... ... 66.040 70.435 -6,2
Zur VerduRRerung verfugbare finanzielle
Vermoagenswerte ... .... ... 38.831 41.764 —-7,0
darunter: mit Anschaffungskosten bewertet ........... 411 372 10,56
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet . .. 3.356 3.509 —4,4

1) Gekurzt um Portfoliowertberichtigungen fir umgewidmete Wertpapiere von 66 Mio Euro (Vorjahr: 51 Mio Euro).

In seiner Mitteilung vom 13. Oktober 2008 hat das IASB Anderungen des IAS 39 hinsichtlich der
Umkategorisierung von Finanzinstrumenten verabschiedet. Danach wurden in den Geschéftsjahren 2008
und 2009 Wertpapiere des Public-Finance-Bestandes, die keinen aktiven Markt aufwiesen, aus der
|AS-39-Kategorie zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte in die IAS-39-Kategorie Kredite
und Forderungen umkategorisiert. Der beizulegende Zeitwert zu den Umkategorisierungszeitpunkten wurde
als neuer Buchwert der Wertpapierbestande angesetzt.

Die Neubewertungsricklage nach latenten Steuern belief sich flr alle umkategorisierten Wertpapiere der
Geschéftsjahre 2008 und 2009 zum 31. Marz 2011 auf —1,0 Mrd Euro (Vorjahr: —1,0 Mrd Euro). Ohne die
durchgefiihrten Umkategorisierungen hétte sich fir diese Bestdande zum 31. Marz 2011 eine
Neubewertungsriicklage nach latenten Steuern von —2,8 Mrd Euro (Vorjahr: —2,8 Mrd Euro) ergeben; der
Buchwert dieser Bestdnde zum Bilanzstichtag betrug 63,1 Mrd Euro (Vorjahr: 67,1 Mrd Euro), der Fair Value
belief sich auf 60,5 Mrd Euro (Vorjahr: 64,6 Mrd Euro).

F-21



(16) Immaterielle Anlagewerte

31.3.2011 31.12.2010 \Veranderung in %
Mio €
Geschafts- oder Firmenwerte ........... . . 2.067 2.081 -0,7
Sonstige immaterielle Anlagewerte......................... 985 1.020 -3,4
Kundenbeziehungen ........ ... ... ... ... .. ... ... ..... 533 546 —2,4
Markennamen . ... 8 9 —11,1
§elbst erstellte Software .......... ... . . . . . 215 219 -1,8
UBrige .o 229 246 —6,9
Gesamt . ... 3.052 3.101 -1,6
(17) Sachanlagen
31.3.2011 31.12.2010 Verdnderung in %
Mio €
Grundstlicke und Gebédude ............... ...l 858 874 -1,8
Betriebs- und Geschéftsausstattung ............................. 691 716 -3,5
Gesamt. ... ... 1.549 1.590 -2,6
(18) Sonstige Aktiva
31.3.2011 31.12.2010 \Veranderung in %
Mio €
Einzugspapiere ....... ... ... 204 612 —66,7
Edelmetalle ... ... 780 671 16,2
Leasinggegenstande ............... i, 212 221 —4.1
Rechnungsabgrenzungsposten ............................. 223 340 —34,4
Forderungen aus Ausgleichszahlungen fur
. Borsentermingeschafte ... 2.391 2.636 -9,3
Ubrige AKtiva. ... 1.963 2.869 —-31,6
Gesamt.............. . 5.773 7.349 -21,4
(19) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Mio €
Taglich fallig . ..o 54.366 50.179 8,3
Mit einer Restlaufzeit. ... ... ... ... .. . . . . . . . .. 75.087 87.447 —141
bisdrei Monate ........... .. 44 631 56.284 —20,7
mehr als drei Monate biseinJahr ............................. 4.869 4.634 5,1
mehr als ein Jahr bis funf Jahre ............................... 13.247 13.315 -0,5
mehrals finfJdahre ... ... ... ... 12.340 13.214 —6,6
Gesamt. ... ... 129.453 137.626 -5,9
darunter: Repos und Cash Collaterals ............................ 43.309 44.016 -1,6
darunter entfallen auf die Kategorie:
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten . ...... ... . 85.147 95.154 -10,5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet......... 44.306 42.472 4,3
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(20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Spareinlagen . ...

Mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
drei Monaten. ... ...
mehr als drei Monaten

Andere Verbindlichkeiten gegentiber Kunden.....................

Taglich fallig. ...
Mit einer Restlaufzeit ...... ... ... ... ... .. ... . . ... ... ...
bisdrei Monate ...
mehr als drei Monate biseinJahr...........................
mehr als ein Jahr bis finf Jahre ............. ... ... ...... ...
mehrals finf Jahre ... .. ... . . ...

Gesamt. ... .. ...
darunter: Repos und Cash Collaterals ............................
darunter entfallen auf die Kategorie:

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten........... ..

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.........

(21) Verbriefte Verbindlichkeiten

31.3.2011 31.12.2010 Veradnderung in %
Mio €
6.337 6.556 —3,3
5.691 5.700 -0,2
646 856 —24.5
241.753 256.271 —5,7
138.298 143.807 -3,8
103.455 112.464 -8,0
40.457 48.616 -16,8
16.815 15.624 7.6
12.194 12.980 —6,1
33.989 35.244 —3,6
248.090 262.827 —5,6
20.265 18.106 11,9
225.116 243.177 -7,4
22.974 19.650 16,9

Als Verbriefte Verbindlichkeiten werden Schuldverschreibungen, einschlieRlich Hypothekenpfandbriefe und
offentliche Pfandbriefe, Geldmarktpapiere (zum Beispiel Certificates of Deposit, Euro-Notes, Commercial
Papers), Indexzertifikate, Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf usgewiesen.

Begebene Schuldverschreibungen ................. ...
darunter: Hypothekenpfandbriefe ..........................
Offentliche Pfandbriefe .................. .. ... ... .. ...

Begebene Geldmarktpapiere.................. i
Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf.....................

darunter entfallen auf die Kategorie:
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten........... . .o

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.........

Restlaufzeiten der Verbrieften Verbindlichkeiten

TAGHCN FAIIG . oo

Mit einer Restlaufzeit. ............ .. .. .
bisdrei Monate ........ ... ..
mehr als drei Monate biseinJahr .............................
mehr als ein Jahr bis finf Jahre ........ ... ... ... ... ... .....
mehrals funf Jahre ... ... . . ..

Gesamt. ... .. ...

31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Mio €
108.805 116.270 -6,4
29.591 28.744 2,9
39.161 48.495 -19,2
13 .538 15.024 -9,9
37 62 —40,3
122.380 131.356 —6,8
118.348 128.150 -7,6
4.032 3.206 25,8
31.3.2011 31.12.2010 \Verdnderung in %
Mio €
— 62 .
122.380 131.294 -6,8
19.018 23.679 -19,7
24.908 18.011 38,3
57.010 66.248 -13,9
21.444 23.356 —8,2
122.380 131.356 —6,8

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2011 wurden wesentliche neue Emissionen mit einem
Volumen von 16,6 Mrd Euro begeben. Im gleichen Zeitraum belief sich das Volumen der
Rickzahlungen/Rickkaufe auf 0,1 Mrd Euro und der félligen Emissionen auf 23,1 Mrd Euro.
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(22) Handelspassiva

In den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten, die nicht als
Sicherungsinstrumente im Rahmen des Hedge Accountings eingesetzt sind, sowie Kreditzusagen mit
negativem Marktwert ausgewiesen. Auflderdem sind eigene Emissionen des Handelsbuchs und
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkdufen in den Handelspassiva enthalten.

31.3.2011 31.12.2010 \Verdnderung in %
Mio €

Wéhrungsbezogene derivative Geschafte................... 16.910 19.368 —-12,7

Zinsbezogene derivative Geschafte......................... 78.569 100.479 -21,8

Ubrige derivative Geschéfte ........... . ... ... ... ... ...... 9.620 10.248 -6,1

Zertifikate und andere eigene Emissionen .................. 9.814 9.070 8,2
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen,
negative Marktwerte Kreditzusagen und sonstige

Handelspassiva ... 13.682 13.228 3,4

Gesamt . ... 128.595 152.393 -15,6

Die Ubrigen derivativen Geschéfte setzten sich im Wesentlichen aus 5.448 Mio Euro (Vorjahr: 5.803 Mio Euro)
Aktienderivaten und 3.420 Mio Euro (Vorjahr: 3.782 Mio Euro) Kreditderivaten zusammen.

(23) Riickstellungen

31.3.2011 31.12.2010 \Veranderung in %
Mio €
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen ... ... .. ... ... L. 524 539 -2,8
Sonstige Ruckstellungen ... o 4.068 4.239 —4,0
Gesamt ... . ... 4.592 4.778 -39
(24) Sonstige Passiva
31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Mio €
Verbindlichkeiten fur Filmfonds ............................. 2.180 2.197 -0,8
Fremdkapital aus Minderheiten............................. 2.188 2.290 —-45
Rechnungsabgrenzungsposten ............................. 459 559 -17,9
Verbindlichkeiten aus Ausgleichszahlungen fir
i} Borsentermingeschafte ............ ... .. L. 233 295 —-21,0
Ubrige Passiva ............ ... 2.204 2.795 —21,1
Gesamt................. .. 7.264 8.136 -10,7
(25) Nachrangkapital
31.3.2011 31.12.2010 Veranderung in %
Mio €
Nachrangige Verbindlichkeiten........................... 12.732 11.256 131
Genussrechtskapital............. ... ... .. 1.267 1.259 0,6
Zinsabgrenzungen einschlief3lich Disagien................ —-122 —-187 —34,8
Bewertungseffekte ............ ... ... ... 313 582 —46,2
Gesamt ... ... .. 14.190 12.910 9,9
darunter entfallen auf die Kategorie:
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten........... ... . o i 14.167 12.886 9,9
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet . .. 23 24 —-4,2
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In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2011 belief sich fur die Nachrangigen Verbindlichkeiten das
Volumen der Neuemissionen auf 2,8 Mrd Euro und das Volumen der Rickkdufe/Rickzahlungen betrug
1,2 Mrd Euro. Fir das Genussrechtskapital waren keine wesentliche Verdnderungen zu verzeichnen.

(26) Hybridkapital
31.3.2011 31.12.2010 Veradnderung in %

Mio €
Hybridkapital ........... . 4.041 5.005 -19,3
Zinsabgrenzungen einschlief3lich Disagien .................. —1.003 —1.084 -7,5
Bewertungseffekte............... . 243 260 —-6,5
Gesamt .. ... 3.281 4.181 -21,5

darunter entfallen auf die Kategorie:
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
Verbindlichkeiten. .......... .. . 3.281 4181 -21,5
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet . .. — —

Der Ruckgang von 0,9 Mrd Euro in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2011 stand im
Zusammenhang mit der Sachkapitalerhdhung im Januar 2011 (siehe Seite 59).

Sonstige Erlauterungen

(27) Eigenmittelanforderungen und Kapitalquoten

31.3.2011 31.12.2010 Veranderungin %

Mio €
Kernkapital (TIER 1).........ooi 31.432 31.727 -0,9
Ergénzungskapital (TIER 1) ............................ 10.354 9.130 13,4
Drittrangmittel ... .. — —
Anrechenbare Eigenmittel ........................... 41.786 40.857 2,3
31.3.2011 31.12.2010 Veranderungin %
Mio €
Eigenmittelanforderung Kreditrisiko.................... 17.110 18.595 -8,0
Eigenmittelanforderung Marktrisiko.................... 954 1.059 -9,9
Eigenmittelanforderung Operationelles Risiko ......... 1.797 1.746 2,9
Eigenmittelanforderung gesamt .................... 19.861 21.400 -7,2
Anrechenbare Eigenmittel ............ ... ... ... 41.786 40.857 2,3
Kernkapitalquote (%) ............. i 12,7 11,9
Eigenmittelquote (%) ... 16,8 15,3

(28) Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen

31.3.2011 31.12.2010 Veranderungin %

Mio €
Eventualverbindlichkeiten.............................. 35.704 38.096 -6,3
aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln . . .. 4 3 33,3
aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen ... 35.698 38.087 -6,3
aus sonstigen Verpflichtungen ...................... 2 6 —66,7
Unwiderrufliche Kreditzusagen ........................ 58.285 60.566 —-3,8

Die Risikovorsorge fur Eventualverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen wurde von den
entsprechenden Posten gekdirzt.
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(29) Derivative Geschifte

Aus dem Derivatgeschéft (Anlage- und Handelsbuch) ergaben sich folgende Nominalbetrage und Marktwerte:

31.3.2011

Fremdwahrungsabhangige

Termingeschafte .........

Zinsabhangige

Termingeschafte .........
Sonstige Termingeschéfte ..

darunter: bérsengehandelt . .

Nettoausweis in der

31.12.2010

Fremdwahrungsabhangige

Termingeschafte .........

Zinsabhangige

Termingeschafte .........
Sonstige Termingeschafte ..

darunter: bérsengehandelt . .

Nettoausweis in der

Bilanz...................
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Nominalbetrag nach Restlaufzeiten Marktwerte
mehr als
taglich bis 3 Monate iiber 1 bis mehr als
fallig 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Mio €

4 636.331 275.691 215.977 123.868 1.251.871 18.538 17172
18 755.042 1.915.700 3.746.936 3.532.805 9.950.501 232.693  239.761
1.334 71.462 102.735 216.350 29.399 421.280 7.578 9.658
1.356 1.462.835 2.294.126 4.179.263 3.686.072 11.623.652 258.809 266.591

— 45.322 179.664 52.157 3.625 280.768
104.315 112.097

Nominalbetrag nach Restlaufzeiten Marktwerte
mehr als
taglich bis 3 Monate iber 1 bis mehr als
fallig 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Mio €

4 559.382 269.866 229.003 128.309 1.186.564 18.960 19.716
23 936.704  1.784.901 3.790.639 3.564.154 10.076.421 308.399 316.541
1.436 50.654 101.124 206.039 26.255 385.508 8.433 10.295
1.463 1.546.740 2.155.891 4.225.681 3.718.718 11.648.493 335.792 346.552

— 32.089 175.565 45.266 5.595 258.515
128.704 139.464



(30) Marktwerte (Fair Value) von Finanzinstrumenten

Marktwert (Fair Value) Buchwert Differenz
31.3.2011  31.12.2010  31.3.2011  31.12.2010  31.3.2011  31.12.2010
Mrd €

Aktiva
Barreserve ... 6,6 8,1 6,6 8,1 — —
Forderungen an Kreditinstitute .. 87,4 110,5 87,56 110,6 -0,1 -0,1
Forderungen an Kunden......... 328,0 327,3 330,1 327,8 2,1 -0,5
Wertanpassung aus Portfolio

Fair Value Hedges" ........... 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 -0,1
Positive Marktwerte aus

derivativen.................... 3,4 5,0 3,4 5,0 — —
Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva ................... 143,5 167,8 143,5 167,8 — —
Finanzanlagen................... 105,6 1131 108,2 115,7 —-2,6 -2,6
Anteile an at-Equity-bewerteten

Unternehmen................. 0,7 0,7 0,7 0,7 — —
Passiva
Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten ............... 129,6 137,7 129,5 137,6 0,1 0,1
Verbindlichkeiten gegenlber

Kunden ....................... 247,9 262,6 2481 262,8 -0,2 -0,2
Verbriefte Verbindlichkeiten .. ... 121,9 130,3 122,4 131,4 -0,5 11
Wertanpassung aus Portfolio

Fair Value Hedges" ........... 0,0 0,0 -0,3 0,1 0,3 -0,1
Negative Marktwerte aus

derivativen.................... 7.0 9,4 7.0 9,4 — —
Sicherungsinstrumenten
Handelspassiva ................. 128,6 152,4 128,6 162,4 — —
Nachrang- und Hybridkapital . ... 16,6 14,5 17,5 17,1 -0,9 -2,6

1) Die Fair-Value-Anpassungen aus Portfolio Fair Value Hedges sind in den jeweiligen Bilanzposten der abgesicherten

Finanzinstrumente enthalten.
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Die in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente werden in den nachfolgenden
Tabellen nach Bilanzposten und Kategorien gruppiert dargestellt. Dabei wird unterschieden, ob der Bewertung
notierte Marktpreise zugrunde liegen (Level 1), ob die Bewertungsmodelle auf beobachtbaren Marktdaten
(Level Il) oder auf nicht am Markt beobachtbaren Parametern (Level lll) basieren.

Finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen an
Kreditinstitute ... ...

Forderungen an
Kunden............
Positive Marktwerte
aus derivativen
Sicherungsinstru-
menten............
Handelsaktiva ........
darunter: Positive
Marktwerte aus
Derivaten
Finanzanlagen

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten. ... ...

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden..............

Verbriefte

Verbindlichkeiten . .. ..

Negative Marktwerte aus

derivativen

Sicherungsinstrumenten . .

Handelspassiva

darunter: Negative
Marktwerte aus

Derivaten............

Nachrangkapital

31.3.2011 31.12.2010
Level | Levelll Level lll Gesamt Levell” Levelll” Levellll Gesamt
Mrd €
Erfolgswirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertet — 28,7 — 28,7 — 48,1 — 48,1
Erfolgswirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertet 0,5 43,1 0,2 43,8 0,2 27,6 0,6 28,4
Hedge Accounting — 3,4 — 3,4 — 5,0 — 5,0
Zu Handelszwecken
gehalten 40,0 99,7 3,8 143,5 40,0 123,8 4,0 167,8
— 99,7 1,3 101,0 —_ 123,0 0,7 123,7
Erfolgswirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertet 2,9 0,1 0,4 3,4 3,5 — — 3,5
Zur Veraufderung
verfligbare finanzielle
Vermogenswerte 36,4 1,2 1,2 38,8 38,4 2,1 1,3 41,8
79,8 176,2 5,6 261,6 82,1 206,6 5,9 294,6
1) Vorjahreswerte angepasst (betrifft ausschlief3lich zur VerduRRerung verfigbare Finanzanlagen).
31.3.2011 31.12.2010
Level | Levelll Levellll Gesamt Levell" Levelll” Levellll Gesamt
Mrd €
Erfolgswirksam zum
.... beizulegenden Zeitwert
bewertet 0,5 43,8 — 44,3 0,6 41,9 — 42,5
Erfolgswirksam zum
.... beizulegenden Zeitwert
bewertet 1.3 21,7 — 23,0 1,3 18,4 — 19,7
Erfolgswirksam zum
.... beizulegenden Zeitwert
bewertet 4,0 — — 4,0 3,2 — — 3,2
Hedge Accounting — 6,2 0,8 7.0 — 9,4 — 9,4
.... Zu Handelszwecken
gehalten 23,3 1051 0,2 128,6 21,0 130,1 1,3 152,4
— 1051 — 1051 — 130,1 — 1301
.... Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertet — — — — — — — —
o 29,1 176,8 1,0 2069 26,1 199,8 1,3 2272

1) Vorjahreswerte angepasst (betrifft ausschlielich Handelspassiva).

Im ersten Quartal 2011 erfolgten keine nennenswerten Umgliederungen zwischen Level | und Level .
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(31) Eigene Aktien

Bestand am 31.3.2011.....................
Hochster erworbener Bestand im
Geschéftsjahr............... ... ... ...
Von der Kundschaft verpfandeter Bestand
am 31.3.20171 . ...
Im Geschaftsjahr erworbene Aktien........

Anzahl Aktien

Rechnerischer

Anteil am

Stiick Wert" in Tsd € Grundkapital in %
33.288 87 0,00
17.638.778 45.861 1,32
12.377.248 32.181 0,92
137.657.812 357.910
146.939.859 382.044

Im Geschaftsjahr veraufierte Aktien .......

1) Rechnerischer Wert je Aktie 2,60 Euro.

(32) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit kommt es im Commerzbank-Konzern zu
Geschéaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen. Hierzu gehoren beherrschte, aber
aus Grinden der Wesentlichkeit nicht konsolidierte Gesellschaften, at-Equity-bewertete Unternehmen,
Beteiligungen, unternehmensexterne Versorgungstrager zur betrieblichen Altersversorgung der Mitarbeiter
der Commerzbank Aktiengesellschaft, Personen in Schlisselpositionen und deren Angehorige sowie von
diesem Personenkreis beherrschte Unternehmen. Zu den Personen in Schlisselpositionen zahlen
ausschlieRlich die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Commerzbank Aktiengesellschaft.

Der Anteilsbesitz  von 25% plus einer Aktie gewahrt dem Bund als Trager der
Finanzmarktstabilisierungsanstalt, die den Sonderfonds Finanzmarkstabilisierung (SoFFin) verwaltet, die
Moglichkeit eines mafdgeblichen Einflusses auf die Commerzbank Aktiengesellschaft. Demnach zéhlen der
Bund sowie der Kontrolle der Bundesrepublik Deutschland unterstehende Unternehmen
(Bundesunternehmen) zum Kreis der nahestehenden Unternehmen und Personen nach IAS 24. Die
Beziehungen zu Bundesunternehmen zeigen wir im Folgenden getrennt von den Beziehungen zu den
Ubrigen nahestehenden Unternehmen und Personen.

Aktiva und Passiva sowie aulerbilanzielle Posten in Verbindung mit nahestehenden Unternehmen und
Personen (ohne Bundesunternehmen) stellten sich im Berichtsjahr folgendermalfen dar:

31.3.2011 31.12.2010 Veranderungin %
Mio €

Forderungen an Kreditinstitute ........................ 537 617 -13,0
Forderungenan Kunden ................... ... ........ 1.513 1.359 11,3
Handelsaktiva. ... 1.450 1.285 12,8
Finanzanlagen ......... ... ... 79 82 -3,7
Sonstige AKtiva. ... . 370 298 24,2
Gesamt ........... ... ... ... 3.949 3.641 8,56
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten .......... 6 5 20,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden .................. 1.708 1.607 6,3
Handelspassiva...............oooii 1.840 2.021 -9,0
Sonstige Passiva ........... ... 9 16 —43,8
Gesamt ........... ... ... 3.563 3.649 -2,4
AuBerbilanzielle Posten
Gewahrte Garantien und Sicherheiten................. 659 590 11,7
Erhaltene Garantien und Sicherheiten ................. 7 7 0,0

Handelsaktiva sowie Handelspassiva resultieren Uberwiegend aus nicht konsolidierten Fonds.
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Aus Kreditvertragen und Einlagen sowie erbrachten Dienstleistungen in Verbindung mit nahestehenden
Unternehmen und Personen (ohne Bundesunternehmen) ergaben sich folgende Aufwendungen und Ertrage:

1.1.-31.3.2010  1.1.-31.3.2010 Veranderung in %

Mio €
Ertrage
NS N 28 16 75,0
Provisionen ... ... ... 1 10 -90,0
Lieferungen und Leistungen................... — 3
Aufwendungen
ZINSEN .« 30 9 .
Provisionen ........ .. 7 7 0,0
Lieferungen und Leistungen................... 13 10 30,0

Abschreibungen/Wertminderungen............ — —

Der Commerzbank-Konzern wickelt Geschafte mit Bundesunternehmen im Rahmen der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit grundsatzlich zu marktgerechten Bedingungen und Konditionen ab. Aktiva und Passiva
sowie aulderbilanzielle Posten in Verbindung mit Bundesunternehmen haben sich im Berichtsjahr
folgendermafen entwickelt:

31.3.2011 31.12.2010 Veradnderungin %

Mio €

Barreserve. ... 720 1.111 —35,2
Forderungen an Kreditinstitute ........................ 286 726 —60,6
Forderungenan Kunden ............................... 3.102 2.991 3,7
Handelsaktiva.............co 4.468 5.040 -11,3
Finanzanlagen ......... .. ... ... ... . .. 6.927 7.079 -2,1
Gesamt .................... . 15.503 16.947 -8,
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten .......... 15.232 15.262 -0,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden .................. 59 88 -33,0
HaNeISPaSSIVA . . ..ot 1.367 1.951" —-29,9
Stille Einlage. ... 16.207 16.428 -1,3
Gesamt ... 32.865 33.729 —2,6
AuBerbilanzielle Posten

Gewahrte Garantien und Sicherheiten................. 286 298 —-4,0
Erhaltene Garantien und Sicherheiten ................. 5.000 5.000 0,0

1) Vorjahreswert angepasst.

Die auf Geschafte mit Bundesunternehmen entfallenden Aufwendungen und Ertrdge stellten sich wie folgt dar:

1.1.-31.3.2011 Ertrage Aufwendungen
Mio €

NS N 117 24

PrOVISIONEN . — 12

Lieferungen und Leistungen. .. ... ... o 2 —

Abschreibungen/Wertminderungen. ................ i —
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Frankfurt am Main, 2. Mai 2011
Der Vorstand

7.

Martin Blessing

Achim Kassow

Stefan Schmittmann

I

Martin Zielke
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Frank Annuscheit
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Jochen Kldsges
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Ulrich Sieber

Markus Beumer

L WIS

Michael Reuther
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Eric Strutz
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Organe der Commerzbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

Klaus-Peter Miiller
Vorsitzender

Uwe Tschage"
stellv. Vorsitzender

Hans-Hermann Altenschmidt”

Dott. Sergio Balbinot

Dr.-Ing. Burckhard Bergmann

Dr. Nikolaus von Bomhard

Karin van Brummelen”

1) Von den Arbeitnehmern gewahlt.

Vorstand

Martin Blessing
Vorsitzender

Frank Annuscheit
Markus Beumer
Dr. Achim Kassow

Jochen Klésges
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Astrid Evers" Prof. h.c. (CHN) Dr. rer. oec.
Ulrich Middelmann
Uwe Foullong™”

Daniel Hampel™ Dr. Helmut Perlet
Dr.-Ing. Otto Happel Barbara Priester”

Mark Roach”
Sonja Kasischke” (seit 10. Januar 2011)

Prof. Dr.-Ing. Dr.-Ing. E.h.
Hans-Peter Keitel Dr. Marcus Schenck
Alexandra Krieger™”

Dr. Walter Seipp
Dr. h.c. Edgar Meister Ehrenvorsitzender

Michael Reuther

Dr. Stefan Schmittmann
Ulrich Sieber
Dr. Eric Strutz

Martin Zielke



Die folgende in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des deutschen Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)
erteilte  Bescheinigung nach  priferischer  Durchsicht  bezieht sich  auf den  verkirzten
Konzernzwischenabschluss sowie den Konzernzwischenlagebericht der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft fir den Zeitraum vom 01. Januar 2011 bis zum 31. Méarz 2011, die Bestandteile des
Quartalsfinanzberichts nach § 37x WpHG sind.

Der Konzernzwischenlagebericht ist weder in diesem Prospekt abgedruckt, noch kraft Verweises einbezogen.

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung,
verkilrzter Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlduternden
Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt
am Main, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Mérz 2011, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach
§ 37 x Absatz 3 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten
Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
eine Bescheinigung zu dem verklrzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf
der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verklrzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze fur die priferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die
pruferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlieRen kdnnen, dass der verklrzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von
Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenommen
haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Frankfurt am Main, 2.Mai 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Peter Goldschmidt Stephan Erb
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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UNTERSCHRIFTENSEITEN

Frankfurt am Main, im Mai 2011

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

gez.

COMMERZBANK Aktiengesellschaft

Karl-Heinz Raschtuttis

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Alexander Brunckhorst

gez. Jan Boehm

Citigroup Global Markets Limited

Andreas Bernstorff

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

UBS Limited

Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Merrill Lynch International

Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Barclays Bank PLC

Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

BNP PARIBAS

Sara Hennicken gez. Susanne Durr

gez. Luis Esguevillas

gez. Ginter Hugger

J.P. Morgan Securities Ltd.

gez. Ina De

Goldman Sachs International

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

ING Bank N.V.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Banca IMI S.p.A

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Morgan Stanley Bank AG

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Banco Santander S.A.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

gez. Sara Hennicken gez. Susanne Durr

gez. Stefan Weiner
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ABN AMRO Bank N.V.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Caja Madrid (Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid)

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Mediobanca — Banca di Credito Finanziario S.p.A.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Nordea Bank AB (publ)

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Royal Bank of Canada Europe Ltd.

gez. Sara Hennicken gez. Susanne Durr
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Danske Bank A/S

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Ddrr

MPS Capital Services S.p.A.

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Dirr

Raiffeisen Centrobank AG

gez. Sara Hennicken

gez. Susanne Durr

Standard Chartered Bank

gez. Sara Hennicken gez. Susanne Ddrr





