9. April 2009

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Prospekt

gemal’ 88 5, 12 Absatz 1 Satz 2 Wertpapierprospektgesetz
fur die Zulassung zum Borsenhandel im regulierten Markt der Wertpapierborsen Berlin,
Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart
mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse

von 50.000.000
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus genehmigtem Kapital

mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 2,56 €
je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2008

der

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Frankfurt am Main

International Securities Identification Number (ISIN): DE0005140008
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): 514000
Common Code: 009992499
Borsen-Kirzel: DBK



WICHTIGE HINWEISE

Dieser Prospekt wurde gemal3 § 12 Absatz 1 Satz 2 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) erstellt und
besteht aus mehreren Einzeldokumenten. Dieser Prospekt besteht aus folgenden Einzeldokumen-
ten:

1. Zusammenfassung vom 9. April 2009 gemal3 88 5 Absatz 2, 12 Absatz 1 Satz 5 WpPG (16 Seiten)
2. Registrierungsformular vom 9. April 2009 gemalR 88 5, 12 Absatz 1 Satz 3 WpPG (576 Seiten)
3. Wertpapierbeschreibung vom 9. April 2009 gemal 8§ 5, 12 Absatz 1 Satz 4 WpPG (18 Seiten)

Nur die Zusammenschau der Wertpapierbeschreibung, des Registrierungsformulars sowie der
Zusammenfassung bietet vollstandige Informationen bezliglich der Deutsche Bank Aktiengesellschaft
und der zum Borsenhandel im regulierten Markt zuzulassenden neuen Aktien.

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (nachfolgend auch , Deutsche Bank AG" die
.Bank” oder , die Gesellschaft” und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der
,Deutsche Bank-Konzern? die ,,Deutsche Bank” oder , der Konzern”) Gibernimmt gemal § 5 Absatz 4
des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts (der
.Prospekt”). Die Deutsche Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt rich-
tig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind. Sie hat die erforderliche Sorg-
falt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wis-
sens nach richtig und keineTatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahr-
scheinlich verandern kénnen. Unbeschadet einer eventuellen Nachtragspflicht nach § 16 WpPG ist
die Deutsche Bank AG nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.



9. April 2009

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Zusammenfassung

gemal §8 5 Absatz 2, 12 Absatz 1 Satz 5 Wertpapierprospektgesetz
flir die Zulassung zum Bdérsenhandel im regulierten Markt der Wertpapierborsen Berlin,
Disseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart
mit gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse

von 50.000.000
neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien)
aus genehmigtem Kapital

mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 2,56 €
je Stlickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2008

der

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

International Securities Identification Number (ISIN): DE0005140008
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): 514000
Common Code: 009992499
Borsen-Kirzel: DBK
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WICHTIGE HINWEISE GEMASS § 5 ABSATZ 2 WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu dem Prospekt der Deutsche Bank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main, (nachfolgend auch , Deutsche Bank AG’ die ,Bank” oder , die Gesellschaft” und
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der ,Deutsche Bank- Konzern’ die , Deut-
sche Bank’ oder ,der Konzern”) fiir die Zulassung zum Boérsenhandel im regulierten Markt der Wert-
papierborsen Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Hannover, Minchen und Stuttgart mit
gleichzeitiger Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolge-
pflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse von 50.000.000 neuen, auf den Namen
lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus genehmigtem Kapital der Deutsche Bank
Aktiengesellschaft zu verstehen.

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft tibernimmt die Verantwortung fiir die in dieser Zusammenfas-
sung enthaltenen Angaben. Gemal § 5 Absatz 2 Satz 3 Nr. 4 WpPG kann die Deutsche Bank AG fiir
die vorliegende Zusammenfassung, einschlieBlich einer etwaigen Ubersetzung davon, nur fiir den
Fall haftbar gemacht werden, dass diese irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderenTeilen des Prospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der
Staaten des Européaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Pro-
zessbeginn zu tragen haben.

Der Prospekt fiir die neuen Aktien besteht gemald § 12 Absatz 1 Satz 2 Wertpapierprospektgesetz
(,WpPG") aus mehreren Einzeldokumenten - Registrierungsformular, Wertpapierbeschreibung und
Zusammenfassung. Jede Entscheidung hinsichtlich eines Erwerbs der neuen Aktien sollte auf Grund-
lage des gesamten Prospekts, einschliel3lich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, getroffen
werden.



ZUSAMMENFASSUNG DER ANGABEN UBER DIE DEUTSCHE BANK

Uberblick Giber die Geschaftstatigkeit

Die Deutsche Bank, die ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main hat, gehort mit einer Bilanzsumme von
2.202 Mrd € (Stand: 31. Dezember 2008) nach eigener Ansicht zu den flihrenden Finanzdienstleistern
in Europa und weltweit. Zum Jahresende 2008 beschaftigte die Deutsche Bank 80.456 Mitarbeiter
(gerechnet auf der Basis von Vollzeitkraften) und unterhielt in 72 Landern 1.981 Niederlassungen
(50% davon in Deutschland). Die Deutsche Bank bietet Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden
weltweit eine Vielzahl von Investment-, Finanz- und damit verbundenen Produkten und Dienstleis-
tungen.

Die Deutsche Bank ist in drei Konzernbereiche gegliedert. Zwei von ihnen sind weiter in Unterneh-
mensbereiche unterteilt. Die Bank hat folgende Konzernbereiche:

e Corporate and Investment Bank (CIB) mit den beiden Unternehmensbereichen
o Corporate Banking & Securities (CB&S)
o GlobalTransaction Banking (GTB)
e Private Clients and Asset Management (PCAM) mit den beiden Unternehmensbereichen
o Asset and Wealth Management (AWM)
o Private & Business Clients (PBC)

e Corporate Investments (Cl)

Zur Organisation gehoren auch Infrastrukturfunktionen und das Corporate Center. Darliber hinaus
verfugt die Deutsche Bank liber eine Regional Management-Funktion, die weltweit regionale Zustan-
digkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschaftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in den
meisten Landern der Welt. Grundlage fiir diese Geschaftsbeziehungen sind Tochtergesellschaften und
Filialen in vielen Landern, Reprasentanzen in vielen anderen Landern und ein oder mehrere Ansprech-
partner zur Betreuung der Kunden in fast allen tbrigen Landern.

Corporate and Investment Bank

In CIB betreibt die Deutsche Bank das Kapitalmarktgeschaft einschliel3lich Emission, Verkauf und
Handel von Kapitalmarktprodukten wie Aktien, Anleihen und anderen Wertpapieren, das Beratungs-
und das Kreditgeschaft sowie das Geschaft mit Transaktionsdienstleistungen. lhre institutionellen
Kunden kommen sowohl aus dem 6ffentlichen Sektor — wie souverane Staaten und supranationale
Einrichtungen — als auch aus der Privatwirtschaft, von mittelstandischen Unternehmen bis hin zu
multinationalen GroRkonzernen.

CIB gliedert sich in die Unternehmensbereiche Corporate Banking & Securities (CB&S) und Global
Transaction Banking (GTB).

CB&S besteht aus den beiden Geschaftsbereichen Global Markets und Corporate Finance, die im
Deutsche Bank-Konzern weltweit das Emissionsgeschéft, den Verkauf und Handel von Wertpapieren,
das Beratungsgeschaft bei Fusionen und Ubernahmen sowie das Corporate-Finance-Geschaft
abdecken.

Zu GTB gehort das Produktangebot in den Geschéaftszweigen Trade Finance, Cash Management und
Trust & Securities Services flir Finanzdienstleister und andere Unternehmen.



Private Clients and Asset Management

PCAM ist in die Unternehmensbereiche Asset and Wealth Management (AWM) und Private & Busi-
ness Clients (PBC) gegliedert.

AWM umfasst die beiden Geschaftsbereiche Asset Management (AM) und Private Wealth Manage-
ment (PWM). In AM hat die Deutsche Bank fiir Privatkunden das weltweite Publikumsfondsgeschaft
ihrer Tochtergesellschaft DWS Investments konzentriert. An institutionelle Kunden, einschlieRlich
Pensionsfonds und Versicherungen, wendet sich die Deutsche Bank mit einer breiten Produktpalette,
die von klassischen Anlagen lUber Hedgefonds bis zu speziellen Immobilienanlagen reicht. PWM
betreut weltweit vermogende Privatkunden und Familien. Dieser sehr anspruchsvollen Kundschaft
bietet die Deutsche Bank einen ganzheitlichen Service, zu dem die individuelle Vermdgensverwal-
tung einschlieRlich der Beratung bei der Nachfolgeplanung und bei philanthropischen Uberlegungen
gehort.

PBC richtet sich an vermogensbildende Privatkunden und kleine bis mittlere Unternehmen, denen
die Deutsche Bank ein breites Spektrum von Bankdienstleistungen wie Kontofiihrung, Kredit- und
Einlagengeschaft sowie Vermdgensanlageberatung zur Verfligung stellt. Aul3erhalb Deutschlands ist
PBC seit Langem in ltalien, Spanien, Belgien und Portugal sowie seit einigen Jahren in Polen aktiv.
Darliber hinaus investiert die Deutsche Bank gezielt in die ErschlieBung aufstrebender Markte in
Asien, beispielsweise in China und Indien.

Corporate Investments

Der Konzernbereich Cl umfasst im Wesentlichen die Industriebeteiligungen und sonstige Beteili-
gungen.

Sitz und Geschaftsjahr der Gesellschaft

Der Name der Bank ist Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Die Bank ist im Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 30 000 eingetragen.

Die Bank ist ein Kreditinstitut und eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren
Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhalt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

Das Geschaftsjahr der Bank entspricht dem Kalenderjahr.

Uberblick iiber Geschichte und Entwicklung der Deutsche Bank AG

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft ist durch die Wiedervereinigung der Norddeutsche Bank Akti-
engesellschaft, Hamburg, der Rheinisch-Westfalische Bank Aktiengesellschaft, Diusseldorf, und der
Sitddeutsche Bank Aktiengesellschaft, Miinchen, entstanden. Diese Banken waren 1952 aufgrund des
Gesetzes liber den Niederlassungsbereich von Kreditinstituten aus der 1870 gegriindeten Deutschen
Bank ausgegriindet worden. Die Verschmelzung und die Firma der Gesellschaft wurden am 2. Mai
1957 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen.

Grundkapital

Das Grundkapital der Bank betragt zum Datum dieser Zusammenfassung 1.589.399.078,40 € und ist
in 620.859.015 auf den Namen lautende Stlickaktien (Aktien ohne Nennbetrag) mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals der Bank je Stuckaktie von 2,56 € und voller Gewinnanteilberechtigung ab
dem 1. Januar 2008 eingeteilt.



Samtliche Aktien sind vollstandig eingezahlt. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Bank
eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Samtliche Aktien der Bank werden
nach der Satzung als Namensaktien ausgegeben.

Aktionarsstruktur

Auf der Grundlage der bei der Bank eingegangenen Stimmrechtsmitteilungen (Stand 1. April 2009)
und unter Berlcksichtigung der zum Datum dieser Zusammenfassung 620.859.015 ausstehenden
Aktien der Deutschen Bank AG sind die folgenden Aktiondare mit mindestens 3% am stimmberech-
tigten Grundkapital der Bank beteiligt: Deutsche Post AG (8,05%), AXA S.A. Gruppe, Paris (4,58 %)
und Credit Suisse Group, Zlrich (liber Finanzinstrumente) (3,54 %).

Vorstand, Aufsichtsrat, Abschlusspriifer

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gegenwartig aus acht Mitgliedern. Dies sind Dr. Josef Acker-
mann (Vorstandsvorsitzender), Dr. Hugo Bénziger, Michael Cohrs, Jiirgen Fitschen, Anshuman Jain,
Stefan Krause, Hermann-Josef Lamberti und Rainer Neske.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemal aus zwanzig Mitgliedern. Ihm gehéren der-
zeit als Vertreter der Aktionare an: Dr. Clemens Borsig (Aufsichtsratsvorsitzender), Dr. Karl-Gerhard
Eick, Sir Peter Job, Prof. Dr. Henning Kagermann, Suzanne Labarge, Maurice Lévy, Dr.Theo Siegert,
Dr. JohannesTeyssen, Tilman Todenhofer und Werner Wenning. Als Vertreter der Arbeitnehmer geho-
ren dem Aufsichtsrat derzeit an: Wolfgang Bohr, Heidrun Forster, Alfred Herling, Gerd Herzberg, Mar-
tina Klee, Henriette Mark, Gabriele Platscher, Karin Ruck, Marlehn Thieme und Leo Wunderlich.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind liber die Geschaftsadresse der Gesellschaft
erreichbar.

Abschlusspriifer der Deutschen Bank fiir die Geschaftsjahre 2006, 2007 und 2008 ist die KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (vormals KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft) (,KPMG*), Marie-Curie-Stralle 30, 60439 Frankfurt am Main,
Deutschland. KPMG ist Mitglied der Wirtschaftspriuferkammer.

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2008 beschaftigte der Deutsche Bank-Konzern 80.456 Mitarbeiter.



ZUSAMMENGEFASSTE UNTERNEHMENS- UND FINANZDATEN

Die nachfolgenden Tabellen fassen ausgewahlte Unternehmens- und Finanzdaten des Deutsche
Bank-Konzerns fur die Geschaftsjahre 2008, 2007 und 2006 zusammen.

Die Daten der Konzernbilanz, die Daten der Konzern-Gewinn-und -Verlustrechnung und die Daten der
Konzern-Kapitalflussrechnung fir die Jahre 2008, 2007 und 2006 wurden den nach den International
Financial Reporting Standards des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in der
EU anzuwenden sind (nachfolgend , IFRS"), erstellten Konzernabschliissen der Deutschen Bank fiir
das Geschaéftsjahr 2008 und das Geschaftsjahr 2007 (mit Vorjahresvergleichszahlen) entnommen, die
von der KPMG geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen wurden.
Die Angaben zu den Eigenmitteln und den Kapitalquoten sind fiir die Jahre 2008, 2007 und 2006 aus
den Erlauterungen zu den vorgenannten gepriiften Konzernabschlissen entnommen.

Die nachfolgenden Tabellen sollten in Verbindung mit den Konzernabschliissen gelesen werden, die im
Finanzteil des Registrierungsformulars abgedruckt sind. Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei Sum-
menbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Daten der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung

in Mio € (auRRer Angaben je Aktie) 2008 2007 2006
(geprtift)

Zinsen und dhnliche Ertrage ........... ... .. .. . i 54.549 64.675" 58.275
ZIiNSaufWeNAUNGEN. . ...t e 42.096 55.826 51.267
Zinsiiberschuss. . ... ... .. . 12.453 8.849 7.008
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .............. ... ... ... ... ... ... 1.076 612 298
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . .............. 11.377 8.237 6.710
Provisionsliberschuss. . ... ... .. ... 9.749 12.289 11.195
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/

Verpflichtungen. ... .. ... . —-9.992 7175 8.892
Ergebnis aus zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten 666 793 591
Ergebnis aus nach der Equity Methode bilanzierten Beteiligungen. .. .. .. 46 353 419
Sonstige Ertrage . . .. ..ot 568 1.286 389
Zinsunabhangige Ertrageinsgesamt . ............ ... .. .. ... .. ... ... 1.037 21.896 21.486
Personalaufwand . ....... ... ... 9.606 13.122 12.498
Sachaufwand und sonstiger Aufwand . ........... ... ... .. .. 8.216 7.954 7.069
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft. . ......................... - 2562 193 67
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . . ................. 585 128 31
Restrukturierungsaufwand. . .......... ... . i - -13 192
Zinsunabhéangige Aufwendungen insgesamt. . . ...................... 18.155 21.384 19.857
Ergebnisvor Steuern . ... ... ... . -5.741 8.749 8.339
Ertragsteueraufwand/-ertrag (=) . ...... ..o -1.845 2.239 2.260
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag () . ............................ - 3.896 6.510 6.079
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis. ............. -61 36 9
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis .. ...... -3.835 6.474 6.070
Ergebnis je Aktie (basic) (in €)@, ... ... . -761 13,65 12,96
Ergebnis je Aktie (verwassert) (in €)@ . . ... .. ... ... .. .. . ... -761 13,05 11,48
Dividende je Aktie (in €)3). . .. ... 4,50 4,00 2,50

1 Angepasst (Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung 2007: 67.706 Mio €).

2 Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses
durch die durchschnittliche Anzahl der im jeweiligen Berichtsjahr ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die durch-
schnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien ergibt sich aus dem Durchschnitt der ausgegebenen Stammak-
tien, vermindert um die durchschnittliche Anzahl an Aktien im Eigenbestand und um die durchschnittliche Anzahl an
Aktien, die UberTerminkaufe erworben werden, welche durch Lieferung in Aktien erfillt werden, und zuztglich noch
nicht zugeteilter unverfallbarer Aktien aus aktienbasierten Verglitungsplanen. Dem verwasserten Ergebnis je Aktie
liegt die Annahme der Wandlung ausstehender Wertpapiere in Stammaktien oder die Auslibung sonstiger Kontrakte
zur Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen, wandelbaren Schuldtiteln, noch nicht unverfallbaren Aktien-
rechten und Terminkontrakten zugrunde. Finanzinstrumente werden bei der Berechnung des verwasserten Ergeb-
nisses je Aktie nur berticksichtigt, wenn sie in dem jeweiligen Berichtszeitraum einen verwassernden Effekt haben.

3 Im Geschaftsjahr vorgeschlagene und gezahlte Dividenden.



Daten der Konzernbilanz

31.12.
2007 31.12.
in Mio € 31.12.2008 (angepasst) 2007 31.12.2006
(geprtift)

Aktiva:
Barreserve . .. ... 9.826 8.632 8.632 7.008
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten ................... 64.739 21.615 21.615 19.199
Forderungen aus libertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos)............ 9.267 13.597 13.597 14.265
Forderungen aus Wertpapierleihen. . ....................... 35.022 55.961 55.961 62.943
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte® . ... ... 1.623.811 1.378.01 1.474.103 1.104.650
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte®. . . . . 24.835 42.294 42.294 38.037
Nach der Equity Methode bilanzierte Beteiligungen........... 2.242 3.366 3.366 2.541
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . ..................... 269.281 198.892 198.892 178.524
Sachanlagen ... ... . 3.712 2.409 2.409 3.241
Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte . . ... .. .. 9.877 9.383 9.383 8.612
Sonstige AKtiva. . ... 137.829 183.638 182.897 139.021
Steuerforderungen aus laufenden Steuern .. ................ 3.512 2.428 2.428 2.120
Steuerforderungen aus latenten Steuern. . .................. 8.470 4.777 4.772 4.332
SummederAktiva . .......... ... 2.202.423 1.925.003 2.020.349 1.584.493
Passiva:
Einlagen. . ... 395.553 457.946 457.946 411.916
Verbindlichkeiten aus libertragenen Zentralbankeinlagen und

aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos)................ 87.117 178.741 178.741 102.200
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen .. ................... 3.216 9.565 9.565 21.174
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen.......... 1.333.765 870.085 966.177 694.619
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen ...................... 39.115 53.410 53.410 48.433
Sonstige Passiva. .. ... 160.598 171.444 171.509 144.129
Riuckstellungen . ... ... 1.418 1.295 1.295 1.768
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern . ............. 2.354 4.221 4.515 4.033
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern. .. ............. 3.784 2.380 2.124 2.285
Langfristige Verbindlichkeiten . . ......... .. ... ... ... .. ... 133.856 126.703 126.703 111.363
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred Securities). ... .... 9.729 6.345 6.345 4.771
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien ................... 4 3.553 3.553 4.327
Summe der Verbindlichkeiten . . .. ......................... 2.170.509 1.885.688 1.981.883 1.551.018
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 1.461 1.358 1.358 1.343
Kapitalriicklage . . ... 14.961 15.808 15.808 15.246
Gewinnrlcklagen .. ... ... i 20.074 26.051 25.116 20.451
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten ............ -939 -2.819 -2.819 -2.378
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien .. ................. -3 —-3.552 —-3.552 —-4.307
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung

berticksichtigte Gewinne/Verluste (), nach Steuern
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur VerduRBerung verflg-

baren finanziellen Vermégenswerten, nach darauf entfal-

lenden Steuern und sonstigen Anpassungen .............. -882 3.635 3.635 3.208
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus Derivaten, die Schwan-

kungen zukunftiger Cashflows absichern, nach Steuern. ... .. -349 -52 -52 -45
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung, nach Steuern . .. -3.620 -2.536 —2.450 -760
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung berlcksichtigte

Gewinne/Verluste (=), nach Steuern ...................... -4.851 1.047 1.133 2.403
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital . . . 30.703 37.893 37.044 32.758
Minderheitsanteile . .. ....... ... .. 1.21M 1.422 1.422 717
Eigenkapital einschlieRBlich Minderheitsanteile............... 31.914 39.315 38.466 33.475
SummederPassiva ............ ... ... ... 2.202.423 1.925.003 2.020.349 1.584.493

1 Diese Angaben zum 31.12.2007 sind dem Konzernabschluss 2008 entnommen und wurden an den Ausweis zum
31.12.2008 angepasst. Eine Berechnung der vorgenommenen Anpassungen ist in Note 1 des Konzernanhangs zum

Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschéaftsjahr 2008 enthalten.

2 Diese Angaben zum 31.12.2007 sind dem Konzernabschluss 2007 entnommen, wurden nicht an den Ausweis zum
31.12.2008 angepasst und sind daher ebenso wie die Angaben zum 31.12.2006 nicht ohne weiteres mit den Angaben

zum 31.12.2008 vergleichbar.

3 Konzernbilanz zum 31.12.2008: davon zum 31.12.2008 62 Mrd € (2007: 179 Mrd €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum
Verkauf beziehungsweise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer; Konzernbilanz zum
31.12.2007: davon zum 31.12.2007 158 Mrd € (2006: 87 Mrd €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum Verkauf beziehungs-
weise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer.

4 davon zum 31.12.2008 464 Mio € (2007: 17 Mio €; 2006: 23 Mio €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum Verkauf bezie-
hungsweise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer.



Daten der Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio € 2008 2007 2006
(geprtift)

Jahrestliberschuss/Jahresfehlbetrag (=) ........ ... .. —-3.896 6.510 6.079
Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag (), bereinigt um nicht liquiditatswirk-

samen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten . .. .. .......... ... ... .. ... -3.075 5.696 6.861
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit ......................... 37.117 16.790 11.164
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit . .. ........... ... ... .. ... .. ..... -769 —4.388 -3.470
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit............... ... ... ... ... 3.220 -3.369 -3.252
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmit-

telaquivalente . . ... e e e - 402 - 289 -510
Insgesamt . . ... ... .. 65.264 26.098 17.354

Eigenmittel und Kapitalquoten

2007
2008 (angepasst) 2007 2006
(geprtift)

Ergebnis vor Steuern (inMio €) ......... ... ..., -5.741 8.749 8.749 8.339
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Eigenkapital) . ........ ... ... .. oot -1,1% 17,9 % 18,0% 20,4%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Eigenkapital) .. ....... ... ... .. o L. -16,5% 24,1%® 24,3% 28,0%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity)® .. ....... ... ... .. -177% 29,0 %@ 29,2% 32,7%
Aufwand-Ertrag-Relation®. . ...... ... ... .. .. i 134,6 % 69,6 % 69,6 % 69,7 %
Bilanzsumme (in Mrd €). . ... i i 2.202 1.925 2.020 1.584
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital (in

Mrd €). .o 30,7 379 370 32,8
Tier-1 Kapitalquote . . .. ... e e 10,1 %®© 8,6 %' 8,6% 8,5%!®

1 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses 2008, angepasst an den Ausweis zum 31.12.2008 Eine Beschreibung der
vorgenommenen Anpassungen ist in Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir
das Geschaftsjahr 2008 enthalten.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses 2007.

3 Die Anpassung der Quote resultierte aus den in Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen
Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 beschriebenen Anpassungen des Eigenkapitals.

4 Aus Grunden der Vergleichbarkeit berechnet die Deutsche Bank eine bereinigte Kennziffer fiir ihre Eigenkapitalren-
dite. Diese bereinigte Kennziffer bezeichnet die Deutsche Bank als ,Eigenkapitalrendite vor Steuern, basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity” Es handelt sich dabei nicht um eine IFRS-basierte Kennziffer. Bei einem Ver-
gleich sollten daher die Unterschiede bei der Berechnung dieser Quoten berticksichtigt werden. Die Positionen, um
die die Deutsche Bank das durchschnittliche Eigenkapital (2008: 34.442 Mio €; 2007: 35.888 Mio € (angepasst: 36.134
Mio €; 2006: 29.751 Mio €) bereinigt, sind die durchschnittlichen unrealisierten Gewinne aus zur Verauf3erung ver-
fligbaren Wertpapieren und die durchschnittliche Fair Value-Anpassung von Cash Flow Hedges, beide Bestandteile
nach darauf entfallenden Steuern (2008: 619 Mio €; 2007: 3.841 Mio €; 2006: 29.751 Mio €) sowie die durchschnitt-
liche jahrliche Dividende, die unterjahrig abgegrenzt und im Folgejahr nach Zustimmung der Hauptversammlung
gezahlt wird (2008: 1.743 Mio €; 2007: 2.200 Mio €; 2006: 1.615 Mio €).

5 Prozentualer Anteil der zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt am Zinstiberschuss vor Risikovorsorge im Kre-
ditgeschaft plus zinsunabhangige Ertrage.

6 Die flir 2008 gezeigteTier-1 Kapitalquote basiert auf dem lberarbeiteten und vom Baseler Ausschuss in 2004 prasen-
tierten Eigenkapitalstandard (Basel Il), der im deutschen Kreditwesengesetz (KWG) und in der Solvabilitatsverord-
nung in deutsches Recht umgesetzt wurde. Die Quoten fiir 2007 und 2006 basieren auf dem Basel I-Standard. Basel
lITier-1 Kapital ohne Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG.

Informationen zur Aktie der Gesellschaft

2008 2007 2006
(in € je Aktie)

Borsenkurs (XETRA)

Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode . ................ 27,83 89,40 101,34
Aktienkurs hochst. . ... ... i 89,80 118,51 103,29
Aktienkurs tiefst . ... ... i 18,59 81,33 80,74



ZUSAMMENFASSUNG DER ANGABEN UBER DIE NEUEN AKTIEN

Aktien

Borsenzulassung
und Einbeziehung
der neuen Aktien in
die bestehende
Notierung

Form, Stimmrecht

Gewinnanteil-
berechtigung, Anteil
am Liquidations-
erlos

Verbriefung
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50.000.000 neue auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) der Gesellschaft aus der am 23. Februar 2009 vom Vorstand mit
Zustimmung des Prasidialausschusses des Aufsichtsrats, auf den der Auf-
sichtsrat mit Beschluss vom 14. Januar 2009 die BeschluRzustandigkeit dele-
giert hat, beschlossenen Kapitalerhohung gegen Sacheinlage aus genehmig-
tem Kapital. Die Kapitalerhohung wurde am 6. Marz 2009 in das Handelsregis-
ter eingetragen. Die neuen Aktien wurden an die Deutsche Post AG (,Deutsche
Post”) als Gegenleistung fiir die Ubertragung von Aktien der Deutsche Post-
bank AG ausgegeben.

Die Zulassung der neuen Aktien zum regulierten Markt an den Wertpapierbor-
sen Berlin, Disseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Hannover, Mlinchen und
Stuttgart sowie zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse
wurde am 7. April 2009 beantragt.

Fir die Borsenzulassung der neuen Aktien und ihre Einbeziehung in die beste-
hende Notierung an den deutschen Wertpapierborsen ist folgender Zeitplan
vorgesehen:

9. April 2009  Billigung von Registrierungsformular, Wertpapierbeschrei-
bung und Zusammenfassung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“)

9. April 2009  Veroffentlichung des von der BaFin gebilligten Prospekts
(bestehend aus Registrierungsformular, Wertpapierbeschrei-
bung und Zusammenfassung)

15. April 2009 Zulassungsbeschluss der Frankfurter Wertpapierborse und

der Regionalb6rsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover,
Miinchen und Stuttgart

17. April 2009 Einbeziehung der neuen Aktien in die bestehende Notierung

Die neuen Aktien sollen zeitnah auch an der New York Stock Exchange zugelas-
sen werden.

Dieser Prospekt (bestehend aus Registrierungsformular, Wertpapierbeschrei-
bung und Zusammenfassung) wird ab dem 9. April 2009 wahrend der Gblichen
Geschaftszeiten bei der Deutsche Bank AG, Grosse Gallusstrasse 10-14, 60316
Frankfurt am Main, in gedruckter Form kostenlos erhaltlich sein. Das Registrie-
rungsformular wird zudem auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Samtliche Aktien der Gesellschaft einschlieRlich der neuen Aktien sind auf den
Namen lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem auf die einzelne
Aktie entfallenden rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von 2,56 €.
Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht.

Die neuen Aktien sind mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar
2008 ausgestattet. An einem etwaigen Liquidationserlos nehmen die neuen
Aktien entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil.

Die neuen Aktien werden in einer Globalurkunde ohne Gewinnanteilsschein
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrasse 1, 60457
Frankfurt am Main (, Clearstream®), hinterlegt ist bzw. wird. Ein Anspruch der



Ubertragbarkeit

Marktschutzverein-
barung /Veraul3e-
rungsbeschran-
kungen (Lock-up)

Zahlstelle

International
Securities
Identification
Number (ISIN)

Wertpapier-Kenn-
Nummer (WKN)

Common Code

Borsenkiirzel

Aktionare auf Verbriefung ihrer Anteile sowie etwaiger Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheine ist satzungsgemal ausgeschlossen, soweit seine Gewah-
rung nicht nach den Regeln erforderlich ist, die an einer Borse gelten, an der
die Aktien zugelassen sind. Die neuen Aktien sind mit den gleichen Rechten
ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine
dariiber hinausgehenden Rechte oder Vorteile.

Die Ubertragbarkeit der Aktien der Bank ist weder gesetzlich noch durch die
Satzung der Bank eingeschrankt.

Die Deutsche Post hat sich gegenliber der Deutschen Bank verpflichtet, von
den insgesamt 50.000.000 neuen Aktien 25.000.000 Aktien (,Tranche 1“) vor
Ablauf des 3. Juni 2009 nicht direkt oder indirekt anzubieten, zu verkaufen oder
zu vermarkten oder dies anzuklindigen, soweit dies nicht mit der Deutschen
Bank vereinbart ist. Hinsichtlich der weiteren 25.000.000 Aktien (,Tranche 2“)
hat sich die Deutsche Post gegentber der Deutschen Bank verpflichtet, diese
nicht vor Ablauf des 30. April 2009 sowie nicht in dem Zeitraum vom 30. Mai
2009 bis voraussichtlich zum 1. Juli 2009 direkt oder indirekt anzubieten, zu
verkaufen oder zu vermarkten oder dies anzukiindigen. VeraulRerungs-
beschrankungen gelten im Zeitraum vom 25. April bis zum 1. Juli 2009 (jeweils
einschlief3lich) auch fiir jede Transaktion, die wirtschaftlich einem Verkauf ent-
spricht.

Zahlstelle fur die Aktien der Gesellschaft ist die Deutsche Bank AG, Theodor-
Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main.

DE0005140008

514000

009992499

DBK

1"



ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Die Deutsche Bank ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die einzeln oder zusammen wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Bank AG bzw.
des Deutsche Bank-Konzerns haben kénnten oder die flr die neu zuzulassenden Aktien von wesent-
licher Bedeutung sind. Zusammengefasst sind das:

e Die Deutsche Bank ist von der andauernden weltweiten Finanzkrise und der wirtschaftlichen
Rezession betroffen und erwartet auch weiterhin davon betroffen zu sein.

e Die Verschlechterung der Marktverhaltnisse und hohe Volatilitat konnen Ertrage und Gewinn der
Deutschen Bank in erheblichem Mal3e beeintrachtigen.

e Die Deutsche Bank hat infolge von Marktschwankungen erhebliche Verluste aus ihrem Handels-
und Investmentgeschéft erlitten, die auch weiterhin auftreten kénnen.

e Der andauernde Verfall von Marktpreisen hat zu einem Riickgang der an den Markten vorhande-
nen Liquiditat gefihrt und kann diese weiter verringern. Angesichts der andauernd illiquiden
Markte ist es schwieriger, Vermogenswerte zu veraul3ern; VeraulBerungen konnen zu erheblichen
Verlusten fuhren.

¢ Infolge von Veranderungen des Fair Value ihrer Finanzinstrumente hat die Deutsche Bank Verluste
erlitten und kann weitere Verluste erleiden.

e Auch wenn Verluste aus Geschaften fliir Rechnung von Kunden entstehen, werden diese der Deut-
schen Bank moglicherweise nicht erstattet, wodurch erhebliche Verluste entstehen konnen und
die Reputation der Deutschen Bank beeintrachtigt werden kann.

e Die Einnahmen der Deutschen Bank aus dem Investmentbanking sind zurlickgegangen und kon-
nen bei gegenwartig oder kiinftig unglinstigen Marktverhaltnissen und wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen weiter sinken.

e Die Deutsche Bank kdnnte geringere Einnahmen aus ihrer Tatigkeit als Makler und anderen pro-
visionsbasierten Geschaften erzielen.

e Ungeachtet bestehender Grundsétze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken ist
die Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu erheblichen
Verlusten fuhren kénnen.

e Die Deutsche Bank ist Kreditrisiken ausgesetzt, die erheblich lGber die Risiken aus dem traditio-
nellen Bankkreditgeschaft hinausgehen.

e Die Deutsche Bank bendtigt standig Liquiditat, um ihre Geschaftsaktivitaten zu refinanzieren. In
Zeiten marktweiter oder unternehmensspezifischer Liquiditatsengpasse kann sie daher Beein-
trachtigungen erleiden. Sie ist dabei auch dem Risiko ausgesetzt, dass ihr keine Liquiditat zur
Verfligung gestellt wird, auch wenn ihr zugrunde liegendes Geschaft weiterhin stabil ist.

e Die Deutsche Bank benotigt Kapital als Grundlage fur ihre Geschaftsaktivitaten und zur Einhal-
tung aufsichtsrechtlicher Vorgaben. Verluste in Folge der Finanzkrise konnten das Kapital der Deut-
schen Bank reduzieren. Marktverhaltnisse konnten die Deutsche Bank an der Beschaffung wei-
teren Kapitals hindern oder ihre Kapitalkosten erhéhen.

e Malnahmen von Regierungen und Zentralbanken zur Bekampfung der Finanzmarktkrise wirken
sich erheblich auf das Wettbewerbsumfeld aus und kdonnen die rechtliche und wirtschaftliche Posi-
tion der Aktionare der Deutschen Bank und anderer Investoren sowie das aufsichtsrechtliche
Umfeld erheblich beeinflussen.

e QOperationelle Risiken konnen das Geschaft der Deutschen Bank beeintrachtigen.

e Der Umfang der Abwicklungsgeschafte der Deutschen Bank setzt sie erhohten Gefahren erheb-
licher Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren.

e Sollte es der Deutschen Bank nicht gelingen, ihre strategischen Initiativen umzusetzen oder auf
andere Weise auf die Finanzkrise zu reagieren, konnte dies weitere Verluste oder eine geringe
Ertragskraft zur Folge haben. Dies konnte sich auch auf den Aktienkurs der Deutschen Bank nega-
tiv auswirken.
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Die Deutsche Bank konnte Schwierigkeiten haben, Akquisitionsmoglichkeiten zu identifizieren
und durchzufiihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von Zukaufen konnen die Ertrags-
lage und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich beeintrachtigen.

Der Deutschen Bank konnte es nur unter Schwierigkeiten gelingen, Vermogenswerte aul3erhalb
ihres Kerngeschafts zu glinstigen Preisen oder Gberhaupt zu verkaufen.

Ereignisse in Unternehmen, in denen die Deutsche Bank investiert ist, konnen den Verkauf dieser
Beteiligungen erschweren und unabhangig von der Marktentwicklung zu erheblichen Verlusten
flhren.

Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt ebenso wie auf den internationalen Mark-
ten konnte die Ertrage und die Profitabilitat der Deutschen Bank wesentlich beeintrachtigen.

Die Deutsche Bank ist in einem in zunehmendem Mal3e regulierten und flir Rechtsstreitigkeiten
anfalligen Umfeld tatig, das sie Schadensersatzanspriichen und anderen Kosten aussetzt, deren
Hohe schwierig abzuschatzen ist.

Transaktionen mit Geschaftspartnern in Landern, die vom U.S. State Department als Staaten ein-
geordnet werden, die den Terrorismus unterstitzen, konnen maogliche Kunden und Investoren
davon abhalten, mit der Deutschen Bank Geschafte zu machen oder in ihre Wertpapiere zu inves-
tieren.

Der Aktienkurs der Gesellschaft war und kann weiterhin volatil sein.

Es kann sein, dass die Gesellschaft in klinftigen Geschaftsjahren keine Dividendenzahlungen leis-
tet, sei es, dass sie keinen ausschittungsfahigen Bilanzgewinn erzielt, oder sei es aus anderen
Griinden.

Die Beteiligung der Aktionare konnte bei zuklinftigen Kapitalmal3nahmen verwassert werden.
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UNTERSCHRIFTSEITE

Frankfurt am Main, im April 2009

Deutsche Bank AG

gez. Zabel gez. Brunckhorst
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[Diese Seite bleibt aus technischen Griinden frei.]
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[Diese Seite bleibt aus technischen Griinden frei.]



9. April 2009

Deutsche Bank Aktiengesellschaft

Registrierungsformular

gemal 88 5, 12 Absatz 1 Satz 3 Wertpapierprospektgesetz



INHALTSVERZEICHNIS

Einbeziehung von Angaben in Form einesVerweises. . ... ........ ... ... ... ... .. ..... 4
Billigung, Veréffentlichung und Giiltigkeit des Registrierungsformulars . .................. 4
Verantwortliche Personen . . . ... ... . 5
Abschlusspriifer . ... ... ... e e 5
Risikofaktoren . . .. ... .. ... . 5
Ausgewahlte konsolidierte Unternehmens- und Finanzdaten. .. ......................... 17
Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung ............ ... ... .. . .. 17
Daten der Konzernbilanz . . ... ... . .. e 18
Daten der Konzern-Kapitalflussrechnung . . ... i i e 19
Eigenmittel und Kapitalquoten .. ... ... e 19
Informationen zur Aktie der Gesellschaft . . ... ... . i e 19
Angaben uber die Deutsche Bank. . . .. .. ... ... . ... . 20
Firma, Sitz, Handelsregistereintragung und Dauer der Gesellschaft....................... 20
Geschichte und Entwicklung ... ... . e 20
Geschaftsjahr ... ... e 20
Gegenstand des Unternehmens . ... ... .. e 20
Konzernstruktur und wesentliche Beteiligungen. ........... ... . . . .. 20
Bekanntmachungen . ... .. e e e 20
Langfristratings. . . ..o oo e e e 21
Dividendenpolitik und Ergebnis je Aktie ............... ... ... ... ... . 22
Dividendenpolitik . .. ... e 22
Ergebnis je AKtie. . ..o e e 23
Geschaftstatigkeit . ... ... ... . 24
5= o] 24
= 1 (T 1 26
Markt und Wettbewerbh . . . ... e e e e 30
KONzZernbereiChe . . ..o e e e e e 33
Grundbesitz, Sachanlagen . . ... . e e e 44
Gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen, DOmains .. ...c ottt e e e e e s 44
INVEStIIONEN . . o e 45
Rechtsstreitigkeiten . ... o e e e 45
Jiingste Entwicklungund Ausblick . . ... ... 50
Darstellung und Analyse der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage ....................... 55
Ertragslage . ... oo e e e 55
Liquiditats- und Kapitalmanagement . . . .. ... . e 101
Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze und -einschatzungen. ... ....... ..o 101
Zweckgesellschaften. . . . ... 109
Uberblick zu vertraglichen Verpflichtungen . .............. .. . i i, 117
VErMOGENSIAgE . . . o ettt e 118
Kapitalflussrechnung . ... ... e 121
Weitere Informationen zum gepruften Jahresabschluss der Deutsche Bank AG fiir das

Geschaftsjahr 2008 nach HGB . ... ... e e e e 122
Risikomanagement. . . ... ... .. e e e 124
UBEIDIICK « . v vttt 124
Grundsaétze fir das Risiko- und Kapitalmanagement ............ ... .. .. . . 124
Organisation . . ..o e 124
Arten der RiSiKEN . ... e e e e 125
Risikosteuerungsinstrumente . . ... . ... i e 126
KreditrisiKo . ..o e e e e 128
M aarktriSiKO. . o o e e e e e 146
Liquiditatsrisiko. . . . . oo e 153
Operationelles RiSiko . . . ... o 159
GesamtrisikopOSItioN . . .. . . e 160
Organe der Gesellschaft und Mitarbeiter. . . .. ........ ... ... ... ... ... ... .. ... .. .. ..... 162
UBEIDIICK vt ettt et e e e e e e e e 162
VOrStaNd . . .o e 163
AUTSIChtSIat . . .o 170



Weitere Informationen tber Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats ...............

Corporate Governance KOdeX . . . .. v ittt e e e
Hauptversammilung . ... ... e e
Mitarbeiter. . . e
Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen .. ... .. ..
Wesentliche Vertrage . . . . ... ... e
Regulierung und Aufsicht. . . ... .. ... ... . e
UBEIDIICK « . v vttt
Regulierung und Aufsicht Gber Banken in Deutschland .............. ... ... .. ... ... ...
Regulierung und Aufsicht im Europaischen Wirtschaftsraum. . .............. ... ... .. ....
Regulierung und Aufsicht in den Vereinigten Staaten. . ........... ... .. ... ... i,
Hauptaktionare. . . .......... .. .
Angaben iiber das Kapital der Deutsche Bank Aktiengesellschaft ........................
Grundkapital Und AKtiEN . . ... e
BOrsenzuUlasSSUNG . . ..o e
Ubertragbarkeit der AKHIEN. . . . ... ottt e e e e e
Entwicklung des Grundkapitals seit 2006. . . . .. .. ..o i e
Genehmigtes Kapital . . ... ... e
Bedingtes Kapital . .. ... . o e
Wandel- und Optionsanleihen. . .. ... . e
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien. . . ... . e
Allgemeine Bestimmungen zu KapitalmalBnahmen ........... ... ... ..
Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsrechten der Aktionare. ............ ... ... . ...
Allgemeine Bestimmungen zu Gewinnverwendung und Dividendenzahlungen.............
Ausschluss von Minderheitsaktionaren .. ........ ... i e
Anzeigepflichten flir Anteilsbesitz. ... ... .. .
Einsehbare Dokumente . . ........... .. . .
Zukunftsgerichtete Aussagen, Angaben von Seiten Dritter . .............................
Hinweise zu Wahrungs- und Finanzangaben . . . .. ... ... .. ... . ... .. ... . ... . ... . ...
Finanzteil. . . ... ... e
Geprifter Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

fir das zum 31. Dezember 2008 endende Geschaftsjahr. ... ........ ... ... . ... ... ...
Geprifter Konzernabschluss (IFRS) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

flir das zum 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr........... ... ... ... . ........
Geprifter Konzernabschluss 2006 (US-GAAP) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

fir das zum 31. Dezember 2006 endende Geschaftsjahr..............................
Geprifter Jahresabschluss 2008 (HGB) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft

fir das zum 31. Dezember 2008 endende Geschaftsjahr............ ... ... . ... ... ...
GlOS A, . . .ot e e e e e
Unterschriftseite . . . .. ... ... .. e



EINBEZIEHUNG VON ANGABEN IN FORM EINES VERWEISES

In dieses Registrierungsformular wurden die nachfolgend beschriebenen Angaben in Form eines
Verweises auf das Registrierungsformular der Deutsche Bank AG vom 29. April 2008 aufgenommen,
welches von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin“) gebilligt und bei ihr
hinterlegt wurde und auf www.db.com/ir veroffentlicht ist. Dieses Registrierungsformular sollte im
Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Abschnitten gelesen werden, die als in diesem
Registrierungsformular enthalten anzusehen sind und einen Bestandteil des Registrierungsformu-
lars bilden:

¢ Finanzteil — Geprufter Konzernabschluss (US-GAAP) der Deutsche Bank Aktiengesellschaft fiir das
zum 31. Dezember 2006 endende Geschaftsjahr sowie Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
(Seite F-325): Registrierungsformular vom 29. April 2008 (deutsche Fassung), Seiten F-385 bis
F-482.

BILLIGUNG, VEROFFENTLICHUNG UND GULTIGKEIT DES
REGISTRIERUNGSFORMULARS

Dieses Registrierungsformular ist von der BaFin gemal3 § 13 Absatz 1 des Wertpapierprospekt-
gesetzes gebilligt worden. Es wurde auf der Internetseite (www.db.com/ir) der Deutsche Bank Aktien-
gesellschaft (nachfolgend auch ,Deutsche Bank AG? die ,Bank” oder ,die Gesellschaft” und zusam-
men mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften der ,Deutsche Bank-Konzern? die ,Deutsche
Bank’ oder ,der Konzern”) amTag der Billigung veroffentlicht.

Das Registrierungsformular ist flir einen Zeitraum von zwo6lf Monaten ab dem Tag der Veroffentli-
chung gliltig und stellt ausschlie3lich den Stand zum Zeitpunkt seiner Billigung dar. Dieses Registrie-
rungsformular entspricht sowohl den Anforderungen eines Registrierungsformulars fiir Aktien (Art. 4,
Anhang | der Verordnung (EG) Nr. 809/2004) als auch eines Registrierungsformulars fiir Banken
(Art. 14, Anhang XI der Verordnung (EG) Nr. 809/2004). Es kann daher sowohl fiir Aktien und andere
in Art. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 genannte Wertpapiere als auch in Bezug auf Schuldtitel,
derivative Wertpapiere und sonstige nicht unter Art. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 fallende
Wertpapiere verwendet werden.

Das Registrierungsformular stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Ange-
botes zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren der Deutschen Bank dar. Es ist nicht als Emp-
fehlung zu verstehen, dass Empfanger dieses Registrierungsformulars Wertpapiere der Deutschen
Bank zeichnen oder kaufen sollen. Niemand ist von der Deutschen Bank autorisiert worden, liber die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Bestdtigungen hinaus Informationen oder
Bestatigungen abzugeben. Wenn solche Informationen und Bestatigungen dennoch abgegeben wer-
den, darf auf diese nicht in einer Weise vertraut werden, als ob die Deutsche Bank diese autorisiert
hatte.



VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ibernimmt gemal3 § 5 Absatz 4 des Wert-
papierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Registrierungsformulars
(das ,Registrierungsformular”). Die Deutsche Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Registrierungsformular richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden
sind. Sie hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Regis-
trierungsformular gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern konnen.

ABSCHLUSSPRUFER

Abschlusspriifer der Deutschen Bank ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, (vormals
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft) (,, KPMG*”),
Marie-Curie-Stral3e 30, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland. Die Jahresabschllisse nach HGB, die
Konzernabschliisse nach IFRS fiir die Geschéftsjahre 2008 und 2007 (mit Vorjahresvergleichszahlen)
sowie der Konzernabschluss nach US-GAAP fiir das Geschéaftsjahr 2006 wurden von KPMG geprift
und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. KPMG ist Mitglied der
Wirtschaftspriiferkammer.

RISIKOFAKTOREN

Eine Investition in Wertpapiere der Deutschen Bank bringt eine Reihe von Risiken mit sich. Anleger
sollten sich sorgféltig mit den nachfolgenden Informationen (iber die Risiken, denen die Deutsche
Bank ausgesetzt ist, sowie die anderen in diesem Dokument enthaltenen Informationen befassen,
bevor sie ihre Entscheidung tiber den Erwerb von Wertpapieren der Deutschen Bank treffen. Wenn
sich eines oder mehrere dieser Risiken verwirklichen, konnte dies wesentliche nachteiligen Auswir-
kungen auf die finanziellen Verhéltnisse, Ertragslage und Zahlungsstrome der Deutschen Bank oder
auch auf den Preis der Wertpapiere der Deutschen Bank haben. Die Wertpapierbeschreibung flir die
jeweiligen Wertpapiere kann weitere, insbesondere auf diese Wertpapiere bezogene Risikofaktoren,
enthalten. Weitere Risiken, die der Bank gegenwadrtig nicht bekannt sind, konnten ebenfalls den
Geschéftsbetrieb der Deutsche Bank AG bzw. des Deutsche Bank-Konzerns beeintrdchtigen und
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstéitigkeit und die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deutsche Bank AG bzw. des Deutsche Bank-Konzerns haben. Die gewéhlite Reihen-
folge stellt keine Aussage liber die Realisierungswahrscheinlichkeit sowie das Ausmal3 der wirt-
schaftlichen Auswirkungen oder der Bedeutung der nachfolgend genannten Risikofaktoren dar:

Die Deutsche Bank ist von der andauernden weltweiten Finanzkrise und der wirtschaftlichen Rezes-
sion betroffen und erwartet auch weiterhin davon betroffen zu sein.

Die Deutsche Bank ist eine weltweit tatige Investmentbank mit einem bedeutenden Privatkundenge-
schaft. Daher sind ihre Geschéaftsbereiche erheblich von den Verhéltnissen an den weltweiten Finanz-
markten und in der Weltwirtschaft im Allgemeinen abhangig. Im Laufe des letzten Jahres haben sich
diese Verhaltnisse erheblich und negativ verandert. Sie verschlechtern sich weiterhin. Seit dem zwei-
ten Halbjahr 2007 und insbesondere seit September 2008 haben die Finanzbranche, einschliel3lich
der Deutschen Bank, und die weltweiten Finanzmarkte erheblich unter dem deutlichen Wertverfall bei
nahezu allen Arten von Finanzanlagen zu leiden. Dieser Riickgang war zunachst bei Finanzwerten
festzustellen, die sich auf in den USA gewahrte Wohnungsbaukredite minderer Bonitat (subprime)
bezogen oder mit diesen unterlegt sind. Er weitete sich bald auf nahezu alle anderen Arten von
Finanzanlagen aus, einschlieB3lich anderer Grundpfandrechte und Immobilien, Kredite mit hoherem
Ausfallrisiko (leveraged loans) sowie Aktien. Die Finanzmarkte waren und sind weiterhin durch ein
nie dagewesenes MaR an Volatilitat (d. h. rasante Anderungen in der Richtung der Preisentwicklung)
sowie einen Zusammenbruch bisher verzeichneter Wechselbeziehungen (d.h. Ausmal3, in dem sich
Preise in die gleiche Richtung bewegen) verschiedener Arten von Vermogenswerten gekennzeichnet,
der mit extrem eingeschrankter Liquiditat einhergeht. Dies hat sich in erheblichem Mal3e negativ auf



die Verfligbarkeit und die Wertentwicklung von Instrumenten ausgewirkt, die verwendet wurden, um
Positionen abzusichern und Risiken zu steuern. Zudem ist weit verbreitet unter den Investoren ein
Vertrauensverlust festzustellen, der sich zunachst und im starksten Mal3e auf Finanzinstitute bezog,
sich aber kirzlich auch auf Unternehmen in einer Reihe anderer Branchen und auf weitere Markte
ausdehnte.

Die Marktverhaltnisse haben auch zu Zusammenbriichen und zu aus der Notlage entstandenen Fusi-
onen einer Reihe prominenter Finanzinstitute gefiihrt. Zusammenbriiche und Beinahe-Zusammen-
briche von Finanzinstituten haben infolge des Ausbleibens von Zahlungen auf von ihnen ausgege-
bene Finanzinstrumente zu Verlusten gefiihrt, auch fiir die Deutsche Bank. Gleiches gilt flir die Nicht-
erfullung von Verpflichtungen aus zweiseitigen Derivaten und aus anderen Vertragen, die mit solchen
Instituten abgeschlossen wurden. Zudem haben der Wertverfall von Finanzanlagen, notleidende
Hypothekenkredite und Verbraucherdarlehen, das mangelnde Vertrauen der Marktteilnehmer und
Investoren sowie weitere Faktoren gemeinsam dazu beigetragen, dass die Risikoaufschlage und Kos-
ten in Bezug auf sog. Credit Default Swaps gestiegen sind. Dies sind Instrumente, die zur Absiche-
rung gegen Kreditrisiken dienen. Sie haben ferner dazu geflihrt, dass die Ratingagenturen die Ratings
heruntergestuft haben, so auch jenes der Deutschen Bank. Zudem haben sich die Kosten fiir kurzfris-
tige Liquiditat erhoht, wahrend ihre Verfligbarkeit ungeachtet erheblicher Reduzierung der Leitzins-
satze der Zentralbanken und anderer staatlicher MaRnahmen zuriickgegangen ist. Wahrend Regie-
rungen, Aufsichtsbehoérden und Zentralbanken weltweit, einschlie3lich Deutschlands und der USA,
eine Vielzahl von MalBnahmen getroffen haben, um die Liquiditat zu verbessern und Anlegerver-
trauen zurtick zu gewinnen, sind die Werte der Vermdgensanlagen weiter gesunken. Der Zugang zu
Liquiditat ist weiterhin sehr eingeschrankt.

Ende 2008 schrumpften die Volkswirtschaften in Europa, den USA und anderen wirtschaftlich bedeut-
samen Landern. Auch weiterhin ist ein deutlicher Rickgang wirtschaftlicher Aktivitaten lber weite
Bereiche verschiedener Branchen und Regionen festzustellen. Infolge der geringen Ausgabebereit-
schaft der Verbraucher und der mangelnden Liquiditat in den Kreditmarkten befinden sich eine Reihe
von Gebietskorperschaften und viele Unternehmen in erheblichen wirtschaftlichen Schwierigkeiten.
Zudem ist die Arbeitslosigkeit erheblich gestiegen.

Wie im Folgenden beschrieben haben sich diese extrem unglinstigen Verhaltnisse an den Finanz-
markten und im wirtschaftlichen Umfeld negativ auf viele Geschaftsfelder der Deutschen Bank aus-
gewirkt, insbesondere auf den Handel mit Kredit- oder kreditnahen Produkten, den Handel mit Aktien
und Derivaten, die Immobilienfinanzierung, die Bereiche Leveraged Finance, Corporate Finance und
das Investment Management. Die Deutsche Bank hat keinen Grund zur Annahme, dass sich diese
Verhaltnisse kurz- oder mittelfristig verbessern werden. Bis dahin geht die Deutsche Bank davon aus,
dass ihr Geschaftsergebnis dadurch weiterhin wesentlich beeintrachtigt wird.

Die Verschlechterung der Marktverhéltnisse und hohe Volatilitat konnen Ertrage und Gewinn der
Deutschen Bank in erheblichem Mal3e beeintrachtigen.

In den vergangenen Jahren hat sich die Abhangigkeit der Deutschen Bank von den Finanzmarkten
erhoht, da sie einen Schwerpunkt auf Wachstum im Investment Banking, einschlie3lich der Handels-
aktivitaten gelegt hat. Daher wirken sich nachteilige Entwicklungen an den Finanzmarkten auf die
Deutsche Bank starker aus als wenn ein groBerer Anteil ihrer Ertrdge aus dem klassischen Kreditge-
schaft stammen wiirde. Negative Marktentwicklungen haben zu einem Riickgang der Ertrage der
Deutschen Bank gefuihrt. Diese Entwicklung kann auch weiter anhalten. Sollte es nicht gelingen, in
gleichem Mal3e die Ausgaben zu reduzieren, kann dies die Profitabilitat aufzehren oder sogar dazu
fihren, dass ein erheblicher Verlust ausgewiesen werden muss, wie es im Jahr 2008 der Fall war.
Auch volatile Marktverhaltnisse konnen die Deutsche Bank beeintrachtigen, so infolge eines dadurch
ausgelosten Wertverfalls der von der Deutschen Bank gehaltenen Finanzanlagen oder durch ein
Ansteigen der Ausgaben flir Absicherungsgeschafte.

Die Deutsche Bank hat infolge von Marktschwankungen erhebliche Verluste aus ihrem Handels- und
Investmentgeschift erlitten, die auch weiterhin auftreten konnen.

Insbesondere im Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities geht die Deutsche Bank in
den Schuldverschreibungs-, Aktien- und Devisenmarkten grof3e Handels- und Anlagepositionen ein.



Sie hat ferner bedeutende Investitionen in einzelne Unternehmen getatigt, vor allem durch ihren
Geschaftsbereich Corporate Investments und inTeilen ihres Geschaftsbereichs Corporate Investment
Bank. Sie halt auch kleinere Handels- und Anlagepositionen in anderen Vermdgenswerten. Viele der
Handelspositionen schlieRen derivative Finanzinstrumente ein.

Zur Geschaftstatigkeit jedes der Produkt- und Geschaftsbereiche, in denen die Deutsche Bank diese
Art von Positionen eingeht, gehort die Einschatzung der Finanzmarkte und deren zukiinftiger Ent-
wicklung. Die Ertrage und Gewinne, die die Deutsche Bank aus vielen ihrer Positionen erzielt und die
in diesem Zusammenhang durchgefiihrten Transaktionen kdnnen durch Marktpreise beeintrachtigt
werden, die zuletzt sowohl gesunken sind als auch Schwankungen unterworfen waren. Fallende
Marktpreise der von der Deutschen Bank gehaltenen Vermdgenswerte kdnnen zu Verlusten flihren.
Viele der von der Deutschen Bank durchgefiihrten komplexeren Transaktionen sind darauf angelegt,
von Preisbewegungen und Unterschieden zwischen verschiedenen Preisen zu profitieren. Entwickeln
sich Preise aber in einer nicht vorhergesehenen Weise, kann dies zu Verlusten fuhren. Volatile Markte
konnen zu geringeren Ertragen oder Gewinnen, moglicherweise sogar zu Verlusten fliihren. Ferner
stellt die Deutsche Bank Kapital zur Verfligung und geht Marktrisiken ein, um die Durchfliihrung
bestimmter Kapitalmarkttransaktionen zu erleichtern. Dies kann sowohl zu Verlusten als auch zu
schwankenden Ertragen flihren.

Seit dem zweiten Halbjahr 2007 und insbesondere seit September 2008 herrschten auf den Finanz-
markten aul3ergewohnlich schwierige Verhaltnisse vor. Diese zeigten sich in einem erheblichen Wert-
verfall bei Finanzanlagen und in erheblich geringerem Geschaftsaufkommen in den unmittelbar
betroffenen Geschaftsbereichen. Allgemein war eine sich abschwachende Konjunktur und geringere
wirtschaftliche Dynamik festzustellen. Zu den hauptsachlich betroffenen Geschaftsbereichen der
Deutschen Bank zahlen Leveraged Finance und der Handel in strukturierten Fremdkapitalprodukten.
Neben geringerem Geschaftsaufkommen und Ertragen in diesen und anderen Bereichen haben die
andauernd schwierigen Marktverhaltnisse dazu gefiihrt, dass die Deutsche Bank die Buchwertan-
satze einiger ihrer Vermogenswerte abschreiben musste, insbesondere bei Leveraged Loans und
Kreditzusagen. Des Weiteren erlitt die Deutsche Bank erhebliche Verluste im Handel mit Aktienderiva-
ten sowie im Eigenhandel mit Aktien und Schuldtiteln. Ungeachtet der MaRnahmen, die zur Reduzie-
rung der Risikopositionen aus den betroffenen Vermdgenswerten bzw. Geschaften getroffen wurden,
war es wegen der illiquiden Markte flr einige dieser Vermdgenswerte nicht immer maoglich, diese
Risiken abzubauen. Daher bestehen weiterhin erhebliche Risiken aus einem etwaigen weiteren Preis-
verfall bei den verbliebenen Positionen. Diese Abschreibungen und Verluste fihrten im Geschaftsjahr
2008 zu einem Verlust, der durch die in anderen Geschaftsbereichen erzielten Ergebnisse nicht kom-
pensiert werden konnte. Die mangelnde Maoglichkeit, etwaige nachteilige Auswirkungen auf die Profi-
tabilitat durch Gewinne aus anderen Geschaftsbereichen auszugleichen, wird sich moglicherweise
kiinftig fortsetzen. Dies kann die Geschafts- und Ertragslage der Deutschen Bank weiter beeintrachti-
gen.

Der andauernde Verfall von Marktpreisen hat zu einem Riickgang der an den Markten vorhandenen
Liquiditat gefuhrt und kann diese weiter verringern. Angesichts der andauernd illiquiden Markte ist
es schwieriger, Vermogenswerte zu verauRern; VerauRBerungen kénnen zu erheblichen Verlusten fiih-
ren.

In einigen Geschaftsbereichen der Deutschen Bank konnen andauernde Marktbewegungen, insbe-
sondere der Verfall von Marktpreisen, zu einer Verringerung des Umfangs der Marktaktivitaten und
der im Markt vorhandenen Liquiditat fihren. Diese Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fuh-
ren, wenn es der Deutschen Bank nicht gelingt, im Wert verfallende Positionen zeitnah aufzuldsen.
Dies kann insbesondere bei solchen Vermogenswerten der Fall sein, fir die kein liquider Markt exis-
tiert. Vermogenswerte, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden,
wie z.B. Vertrage Uber Derivate zwischen Banken, konnen von der Deutschen Bank anhand von
Modellrechnungen anstelle von Borsenpreisen bewertet werden. Den Preisriickgang bei solchen Ver-
mogenswerten zu beobachten, ist schwierig und kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren.

Die auBerordentlich schwierigen Marktverhaltnisse seit dem zweiten Halbjahr 2007 und insbeson-
dere seit September 2008 haben zu stark verringerter Liquiditat in bestimmten Markten gefiihrt, in
denen die Deutsche Bank Geschafte tatigt. Dazu gehéren die Markte flir Leveraged Finance und struk-
turierte Fremdkapitalprodukte. Die Deutsche Bank hat bereits Abschreibungen auf einige ihrer Ver-



mogenswerte vorgenommen und kann durch weiterhin schwierige Marktverhaltnisse dazu gezwun-
gen sein, weitere Abschreibungen vorzunehmen. Dies kdnnte erheblich nachteilige Auswirkungen
auf ihre Finanzlage haben. Im dritten und vierten Quartal des Jahres 2008 hat die Deutsche Bank,
soweit nach den jiingst erfolgten Anderungen der IFRS zuléssig, bestimmte zuvor als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) oder als zur Veraul3erung verfligbar (available for sale) ver-
buchte finanzielle Vermdgenswerte als Kredite umklassifiziert. Wahrend diese umklassifizierten Ver-
mogenswerte, die zum 31. Dezember 2008 einen Buchwert von 34,4 Mrd € hatten, nicht mehr mit
ihrem Marktwert bilanziert werden miuissen, besteht weiterhin das Risiko, dass auf diese Vermogens-
werte Abschreibungen vorzunehmen sind. Zudem kénnen weitere Finanzierungs- und Kapitalkosten
entstehen, sollte es der Deutschen Bank nicht gelingen, bestimmte Vermdgenswerte zu veraul3ern.

Infolge von Veranderungen des Fair Value ihrer Finanzinstrumente hat die Deutsche Bank Verluste
erlitten und kann weitere Verluste erleiden.

Ein wesentlicher Teil der in der Bilanz der Deutschen Bank erfassten Aktiva und Passiva besteht aus
Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) verbucht sind. Veranderungen des
beizulegenden Zeitwertes schlagen sich in der Gewinn- und Verlustrechnung nieder. Beizulegender
Zeitwert bedeutet dabei den Preis, zu dem ein Vermodgenswert oder eine Verbindlichkeit zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen Geschaftspartnern getauscht werden konnte, auf3er in einem
erzwungenen oder Liquidationsverkauf. Wenn der Wert eines zum beizulegenden Zeitwert verbuch-
ten Vermdgenswertes sinkt (bzw. der Wert einer zum beizulegenden Zeitwert verbuchten Verbindlich-
keit sinkt), schlagt sich die damit verbundene Abschreibung in der Gewinn- und Verlustrechnung
nieder. Solche Abschreibungen sind bereits in erheblichem Umfang erfolgt und kdnnen auch kiinftig
erforderlich werden.

Beobachtbare Preise und Marktdaten stehen fiir bestimmte Arten von Finanzinstrumenten nicht zur
Verfligung. Der beizulegende Zeitwert wird in diesen Fallen auf der Grundlage von Bewertungsme-
thoden bestimmt, die die Deutsche Bank fur das betreffende Finanzinstrument fiir angemessen halt.
Die Anwendung von Bewertungsmethoden zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts schliel3t
Schatzungen und Ermessensbeurteilungen ein, deren Umfang von der Komplexitat des Instruments
und der im Markt vorhandenen Liquiditat abhangt. So ist Ermessen bei der Auswahl und Anwendung
angemessener Parameter, Annahmen und Modellbetrachtungen auszutiben. Wenn sich der Bewer-
tung zugrunde gelegte Annahmen aufgrund negativer Marktverhaltnisse oder aus anderen Griinden
verandern, konnen kiinftige Bewertungen zu wesentlichen Veranderungen des beizulegenden Zeit-
werts der Finanzinstrumente der Deutschen Bank fiihren, die die Verbuchung von Verlusten erforder-
lich machen kdénnen.

Die Belastungen und diesbeztigliche Abschreibungen werden abzliglich etwaiger Gewinne auf der
Grundlage des beizulegenden Zeitwerts von Absicherungsgeschaften ausgewiesen, die die Basis-
werte des Absicherungsgeschafts betreffen. Moglicherweise konnen diese Gewinne jedoch nicht rea-
lisiert werden. Der beizulegende Zeitwert der Absicherungsgeschafte kann sich in spateren Perioden
aus einer Reihe von Griinden dndern, einschliel3lich einer Verschlechterung der Kreditwtrdigkeit der
Gegenpartei des Absicherungsgeschafts. Solche Verschlechterungen kénnen unabhangig von dem
beizulegenden Zeitwert des Basiswerts des Absicherungsgeschafts sein und zu kiinftigen Verlusten
flhren.

Das Ergebnis der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 beinhaltet Handelsverluste aus dem
Relative Value Handel mit Schuld- und Eigenkapitaltiteln, aus dem CDO-Korrelationshandel, dem
Handel mit verbrieften Hypothekendarlehen flir den Erwerb von Wohnimmobilien und aus Krediten
und Kreditzusagen aus dem Leveraged Finance Geschéaft. Die Deutsche Bank ist auch weiterhin
Risiken aus diesen Markten und Produkten ausgesetzt. Dies kann zu weiteren Verlusten fuhren. Diese
Verluste konnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Deut-
schen Bank haben.

Auch wenn Verluste aus Geschaften fiir Rechnung von Kunden entstehen, werden diese der Deut-
schen Bank moglicherweise nicht erstattet, wodurch erhebliche Verluste entstehen kénnen und die
Reputation der Deutschen Bank beeintrachtigt werden kann.



Kunden, fir deren Rechnung die Deutsche Bank Positionen eingegangen ist, missen flir dabei ent-
standene Verluste einstehen. Jedoch ergeben sich daraus zusatzliche Kreditrisiken in Bezug auf diese
Erstattungsverpflichtung. Auch kann das Geschaft der Deutschen Bank beeintrachtigt werden, wenn
ihre Kunden Verluste erleiden und das Vertrauen in die Produkte und Dienstleistungen der Deutschen
Bank verlieren.

Die Einnahmen der Deutschen Bank aus dem Investmentbanking sind zuriickgegangen und kénnen
bei gegenwartig oder kiinftig ungiinstigen Marktverhaltnissen und wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen weiter sinken.

Die Einnahmen aus dem Investmentbanking, die in Beratungsgebiihren und Ubernahmeprovisionen
bestehen, hangen unmittelbar von der Zahl und dem Volumen der Transaktionen ab, an denen die
Deutsche Bank beteiligt ist. Sie sind anfallig fir negative Folgen aus anhaltend negativen Marktent-
wicklungen wie sie gegenwartig zu beobachten sind. Diese Provisionen und andere Einnahmen wer-
den im Allgemeinen nach dem Wert der zu Grunde liegenden Vermégensgegenstande bemessen. Mit
deren Wertverfall, so wie er in der aktuellen Finanzkrise festzustellen ist, gehen auch die Provisionen
der Deutschen Bank zurtck. Im Jahr 2008 wurde das Investmentbanking-Geschaft der Deutschen
Bank vom Riickgang der Aktien- und Anleiheemissionen sowie durch die geringere Zahl an Fusionen
und Unternehmenstibernahmen beeintrachtigt. Die Ertrage und die Profitabilitdt der Deutschen Bank
kénnten weiterhin durch eine erhebliche Reduzierung von Zahl und Umfang der Aktien- und Anleihe-
emissionen sowie der Unternehmenstransaktionen negativ beeinflusst werden.

Die Deutsche Bank konnte geringere Einnahmen aus ihrer Tatigkeit als Makler und anderen provisi-
onsbasierten Geschaften erzielen.

Der Einbruch der Markte hatte Riickgange bei den Volumina derTransaktionen zur Folge, die die Deut-
sche Bank fiir ihre Kunden durchfiihrt. Daher sind ihre zinsunabhangigen Einnahmen zurlickgegan-
gen. Diese Entwicklung wird wahrscheinlich anhalten. Zudem héangen die Gebuhren, die die Deut-
sche Bank fiir die Verwaltung der Wertpapierbestande ihrer Kunden erhalt, in vielen Fallen vom Wert
und der Wertentwicklung dieser Bestdande ab. Ein Markteinbruch, wie er gegenwartig zu beobachten
ist, verringert den Wert dieser Wertpapierbestande und erhoht den Umfang, in dem Vermoégen abge-
zogen wird. Dies fiihrt zu einem Riickgang der Einnahmen aus der Vermdgensverwaltung und dem
Privatkundengeschaft. Unabhangig von einem Markteinbruch kann eine Wertentwicklung der Invest-
mentfonds der Deutschen Bank, die negativ oder schlechter als der Markt verlauft, zu erhdhten Ab-
und geringeren Zuflussen fihren. Dies kann geringere Einnahmen aus der Vermodgensverwaltung
zur Folge haben.

Ungeachtet bestehender Grundsatze, Verfahren und Methoden zur Uberwachung von Risiken ist die
Deutsche Bank unerkannten und nicht vorhergesehenen Risiken ausgesetzt, die zu erheblichen Ver-
lusten fithren kénnen.

Die Deutsche Bank hat mit erheblichem Aufwand Grundsatze, Verfahren und Bewertungsmethoden
zur Uberwachung von Risiken entwickelt und beabsichtigt, dies auch weiterhin zu tun. Dennoch
haben die Techniken und Strategien zur Uberwachung von Risiken nicht vollstandig verhindern kén-
nen, dass die Deutsche Bank in allen Marktsituationen Risiken verschiedenster Art ausgesetzt ist.
Dies wird auch kiinftig nicht auszuschlieBen sein. Einigen der quantitativen MeRmethoden und
-groBen im Risikomanagement liegen Erfahrungswerte Uber historische Marktentwicklungen zu
Grunde. So werden statistische und andere Methoden auf diese Erfahrungswerte angewandt, um die
Risiken zu quantifizieren, denen die Deutsche Bank ausgesetzt ist. Im gegenwartig vorherrschenden
volatilen Marktumfeld konnten diese MeBmethoden und -grof3en einige der eingetretenen Verluste
nicht vorherbestimmen. Dies kann auch in Bezug auf wesentliche kiinftige Risiken der Fall sein.
Zudem beriicksichtigt das quantitative Risikomanagementmodell nicht alle Risiken und trifft zahl-
reiche Annahmen im Hinblick auf das Marktumfeld, die nicht auf konkrete Ereignisse gesttitzt sind.
Daher haben sich Risiken aus Faktoren ergeben, die durch die angewandten statistischen Modelle
vorhergesehen oder nicht zutreffend bewertet wurden. Dies hat die Fahigkeit der Deutschen Bank zur
Risikoliberwachung beeintrachtigt und konnte auch weiter zu Beeintrachtigungen fiihren. Die einge-
tretenen Verluste waren daher deutlich hoher und kénnen auch kunftig deutlich hoher sein, als dies
den historischen Daten entspricht.



So ist beispielsweise der Value-at-Risk-Ansatz, den die Deutsche Bank verwendet, um ein quantita-
tives Mal3 flr ihre Marktrisiken im Handelsbuch abzuleiten, darauf ausgelegt, Risikofaktoren unter
normalen Marktbedingungen abzubilden. Die fiir die Value-at-Risk-Berechnung erforderlichen statis-
tischen Parameter basieren auf historischen Daten flir 261 Handelstage, die jeder beobachteten Ent-
wicklung gleiches Gewicht beimessen. Im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Back-Testing wurden
2008 jedoch insgesamt 35 Ausreil3er beobachtet (im Vergleich zu 12 AusreilRern im Jahr 2007). Diese
bestehen in hypothetischen Buy-and-hold-Verlusten, die den prognostizierten Value-at-Risk fur die
Handelsbereiche im Ganzen uberstiegen. Statistisch werden pro Jahr dagegen zwei bis drei Ausrei-
Ber erwartet. Die Deutsche Bank ist der Auffassung, dass die Mehrzahl dieser Ausreil3er mit extre-
men Ereignissen aul3erhalb Ublicher Marktbedingungen zusammenhangen. Dennoch werden die
den Rechenmodellen zugrunde liegenden Annahmen und Parameter im Hinblick auf mogliche Ver-
besserungen flir solche ungewdhnlichen Marktverhaltnisse lberpriift.

Daneben kann sich auch der eher qualitative Ansatz der Deutschen Bank zum Management solcher
Risiken, die durch quantitative Methoden nicht berucksichtigt werden, als unzureichend erweisen.
Daraus konnen sich erhebliche unvorhergesehene Verluste ergeben. Falls gegenwartige oder kiinf-
tige Kunden das Risikomanagement der Deutschen Bank fiir nicht angemessen halten sollten, besteht
die Moglichkeit, dass Geschaft zu anderen Instituten abwandert. Dies konnte sowohl die Reputation
der Deutschen Bank als auch Einnahmen und Gewinn beeintrachtigen.

Die Deutsche Bank ist Kreditrisiken ausgesetzt, die erheblich tiber die Risiken aus dem traditionellen
Bankkreditgeschaft hinausgehen.

Die Deutsche Bank ist als Bank und Finanzdienstleister dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die der
Deutschen Bank Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schulden, ihre Verpflichtungen nicht
erflllen. Zudem ist die Deutsche Bank in vielen Geschaftsfeldern aul3erhalb der klassischen Bankge-
schafte des Einlagen- und Kreditgeschafts ebenfalls Kreditrisiken ausgesetzt.

Insbesondere umfassen viele der Geschaftsfelder, in denen die Deutsche Bank mit ihrem Unterneh-
mensbereich Corporate Banking & Securities aktiv ist, Kreditgeschafte, die oft ergdnzend zu anderen
Transaktionen eingegangen werden. Kreditrisiken auf3erhalb des klassischen Kreditgeschafts konnen
zum Beispiel entstehen aus dem Halten von Wertpapieren fiir Dritte; dem Eingehen von Swap-Verein-
barungen oder anderen Derivategeschéften, bei denen Kontrahenten gegentber der Deutschen Bank
Zahlungsverpflichtungen haben. Ein weiteres Beispiel ist die Ausfuhrung von Wertpapier-, Termin-,
Wahrungs- oder Rohstoffhandelsgeschaften, die aufgrund einer Nichtleistung des Kontrahenten oder
von Systemstorungen auf Seiten eines Clearing Agents, von Borsen, Clearing Hausern oder anderen
Finanzintermediaren nicht zum vereinbarten Zeitpunkt abgewickelt werden, ferner das Ausreichen
von Krediten im Rahmen von anderen Vereinbarungen. Die Parteien dieser Vereinbarungen, wie Kon-
trahenten von Handelsgeschaften, konnen mit ihren Verpflichtungen gegentiber der Deutschen Bank
aufgrund von Insolvenz, politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, Mangel an Liquiditat, operatio-
nellen Fehlern oder aus anderen Griinden ausfallen.

Viele Derivatetransaktionen der Deutschen Bank sind individuell verhandelt und nicht standardisiert.
Dies kann die Aufldsung, Ubertragung oder Abwicklung der daraus resultierenden Positionen
erschweren. Bestimmte Kreditderivate erfordern, dass die Deutsche Bank das zu Grunde liegende
Wertpapier, Darlehen oder andere Verpflichtung an den Kontrahenten liefert, um Zahlung zu erhal-
ten. In einigen Fallen halt die Deutsche Bank diesen Basiswert nicht und kann ihn moglicherweise
nicht beschaffen. Das kann dazu fiihren, dass die Deutsche Bank die ihr geschuldeten Zahlungen
nicht erhalt oder dass zumindest Verzogerungen in der Abwicklung der Transaktion eintreten. Dies
kann sich negativ auf die Reputation der Deutschen Bank auswirken und ihrer Fahigkeit beeintrachti-
gen, kiinftige Geschafte zu tatigen. Zudem kdonnen daraus auch erhéhte Kosten fur die Deutsche Bank
resultieren.

Die aulRergewdhnlich schwierigen Marktbedingungen seit der zweiten Jahreshalfte 2007 haben
bestimmte Bereiche erheblich beeintrachtigt, in denen die Deutsche Bank aktiv ist und die unge-
wohnliche Kreditrisiken mit sich bringen. Dazu gehoren Leveraged Finance und die Markte fur struk-
turierte Kredite. Diese Entwicklung ist auch flir das Jahr 2009 zu erwarten.
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Die Deutsche Bank benétigt standig Liquiditat, um ihre Geschaftsaktivitaten zu refinanzieren. In
Zeiten marktweiter oder unternehmensspezifischer Liquiditdtsengpasse kann sie daher Beeintrach-
tigungen erleiden. Sie ist dabei auch dem Risiko ausgesetzt, dass ihr keine Liquiditat zur Verfligung
gestellt wird, auch wenn ihr zugrunde liegendes Geschaft weiterhin stabil ist.

Die Deutsche Bank ist Liquiditatsrisiken ausgesetzt, also dem Risiko, dass nicht samtliche Zahlungs-
verpflichtungen bei Falligkeit erflillt werden kénnen oder dies nur zu ibermaRigen Kosten erfolgen
kann. Die Liquiditat der Deutschen Bank konnte dadurch beeintrachtigt werden, dass sich die
Geschaftspartner der Deutschen Bank oder der Markt wegen bestehender oder angenommener
Schwachen des Geschafts der Deutschen Bank nur zurlickhaltend bei der Finanzierung der Geschafts-
aktivitaten der Deutschen Bank engagieren. Solche Beeintrachtigungen kénnen sich auch aus
Umstanden ergeben, die nicht mit dem Geschaft der Deutschen Bank zusammenhangen und aul3er-
halb ihrer Kontrolle liegen. Dazu gehoren beispielsweise Verwerfungen auf den Finanzmarkten, wie
sie wahrend des Jahres 2008 eingetreten sind, negative Entwicklungen bei anderen Finanzinstituten,
die als mit der Deutschen Bank vergleichbar angesehen werden, der Zusammenbruch eines anderen
Finanzinstituts, oder negative Einschatzungen uber die Finanzbranche im Allgemeinen, wie sie als
Folge der Finanzkrise zu verzeichnen waren, oder Verwerfungen in Markten fir bestimmte Arten von
Vermogenswerten. Zudem konnen Verluste grofBeren Ausmaldes, Veranderungen des Ratings, ein
allgemeiner Rickgang der Geschaftsaktivitaten der Finanzbranche, aufsichtliche MalBnahmen,
schwerwiegendes Fehlverhalten von Mitarbeitern, rechtswidrige Handlungen oder eine Vielzahl
anderer Griinde zu einer negativen Wahrnehmung des Geschafts der Deutschen Bank und ihrer
Zukunftsaussichten fihren.

Im Dezember 2008 anderte Moody’s Investors Service den Ausblick auf das Rating der Deutschen
Bank auf negativ. Standard & Poor’s senkte das langfristige Rating der Deutschen Bank auf A+ mit
einem stabilen Ausblick von zuvor AA- mit negativem Ausblick. Im Januar 2009 setzte Fitch Ratings
das langfristige Kreditrating der Deutschen Bank auf ,rating watch negative” Ein Ausblick fur ein
bestimmtes Rating gibt Aufschluss dartber, wie die Ratingagentur die voraussichtliche weitere Ent-
wicklung des jeweiligen Ratings Uber eine mittel- bis langfristige Zeitspanne (Standard & Poor’s),
mittelfristig (Moody’s Investors Service) oder Uber einen Zeitraum von ein- bis zwei Jahren (Fitch
Ratings) einschatzt. Herabstufungen des Ratings konnen sich auf die Kosten und Verfligbarkeit der
Refinanzierung der Deutschen Bank sowie auf die Erforderlichkeit der Leistung von Sicherheiten aus-
wirken. Sie kdnnen ferner die Bereitschaft von Geschaftspartnern, mit der Deutschen Bank Geschaft
zu machen, beeinflussen.

Die Deutsche Bank benoétigt Kapital als Grundlage fiir ihre Geschéaftsaktivitaten und zur Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorgaben. Verluste in Folge der Finanzkrise konnten das Kapital der Deutschen
Bank reduzieren. Marktverhéltnisse konnten die Deutsche Bank an der Beschaffung weiteren Kapi-
tals hindern oder ihre Kapitalkosten erh6hen.

Die jliingsten Marktbewegungen haben zu einem Abwartsdruck auf Aktienkurse und Kreditfahigkeit
sowohl bestimmter Emittenten, oftmals ohne Ricksicht auf deren Finanzkraft, als auch der Teilneh-
mer am Kapitalmarkt allgemein gefiihrt. Im Jahr 2008 sank der Aktienkurs der Deutschen Bank und
setzte diese Tendenz auch zu Beginn des Jahres 2009 fort. Die Spreads auf die Credit Default Swaps
der Deutschen Bank haben sich erh6ht. Sollte die derzeitige Marktverzerrung und Volatilitat andauern
oder sich verschlechtern, konnte der Zugang der Deutschen Bank zu den Kapitalmarkten und ihre
Fahigkeit beeintrachtigt werden, die fur ihre Geschaftsaktivitaten notwendige Refinanzierung zu
akzeptablen Konditionen zu erhalten. Unter anderem konnte die Unfahigkeit, Vermogenswerte in
ihrer Bilanz zu refinanzieren oder eine angemessene Kapitalausstattung zu erhalten, um gegen den
Wertverfall ihrer Vermdgenswerte geschutzt zu sein, die Deutsche Bank zwingen, von ihr gehaltene
Vermogenswerte zu niedrigen Preisen oder unglinstigen Bedingungen zu liquidieren. Auch kénnte
sie gezwungen sein, ihr Geschaft einzuschranken, wie zum Beispiel das Ausreichen neuer Kredite.
Dieses konnte das Geschaft der Deutschen Bank sowie ihre Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.

MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken zur Bekampfung der Finanzmarktkrise wirken sich
erheblich auf das Wettbewerbsumfeld aus und kénnen die rechtliche und wirtschaftliche Position der
Aktionare der Deutschen Bank und anderer Investoren sowie das aufsichtsrechtliche Umfeld erheb-
lich beeinflussen.
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Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise haben Regierungen und Zentralbanken in erheblichem Umfang
in die Finanzwirtschaft eingegriffen. Zu den dabei ergriffenen MaRnahmen zihlen: die Ubernahme
unmittelbarer Beteiligungen an einzelnen Finanzinstituten, insbesondere in den USA, GroRbritan-
nien und der Schweiz, die Zufiihrung anderer Formen von Eigenkapital, ferner die Ubernahme von
Garantien fur Verbindlichkeiten oder der Erwerb Not leidender Aktiva von Finanzinstituten. Teilweise
wurden einzelne Finanzinstitute verstaatlicht; die Verstaatlichung weiterer Institute wird erwogen.
Die Voraussetzungen, unter denen Banken solche MalRnahmen in Anspruch nehmen kénnen, sind in
den einzelnen Landern unterschiedlich; teilweise stehen sie nur der jeweiligen Konzernobergesell-
schaft zur Verfliigung. Grundsatzlich ist die Teilnahme einer Bank an Unterstlitzungsmafl3nahmen frei-
willig, mitunter wurde sie aber durch die Politik nahe gelegt. Eine Pflicht zur Teilnahme kann entste-
hen, wenn ein Institut bestimmte Richtwerte bei einzelnen Kennzahlen wie z.B. vorgegebenen Kapi-
talquoten nicht mehr erfiillt. Die Verfligbarkeit solcher Unterstliitzungsmaflinahmen ist bisweilen
daran geknlpft, dass die teilnehmende Bank bestimmte Verpflichtungen eingeht. Diese kdnnen in
der Kreditvergabe gegentliber bestimmten Arten von Kreditnehmern, Verdanderungen in der Geschafts-
politik, in der Unterlassung von Dividendenzahlungen und anderen Gewinnausschittungen sowie in
Beschrankungen bei der Vergtitung von Organmitgliedern bestehen.

Solche MalBnahmen haben einen signifikanten finanziellen Umfang und erhebliche Folgen fiir die
betreffenden Institute wie auch flir jene Institute, denen die MaRnahmen nicht zuteil werden. Dies
betrifft unter anderem die Refinanzierung der Institute und deren Zugang zu Kapital und wirkt sich
auch auf ihre Fahigkeit aus, qualifiziertes Personal zu gewinnen und an sich zu binden. Institute, die
keine derartige staatliche Unterstlitzung erhalten, kdnnen eine groRRere Eigenstandigkeit bei Ent-
scheidungen Uber ihre Geschaftsstrategie, Kreditpolitik und Verglitungssysteme haben. Sie kdnnen
jedoch Wettbewerbsnachteile in Bezug auf ihre Kosten erleiden, insbesondere, was ihre Refinanzie-
rungs- und Kapitalkosten angeht. Auch kann das Vertrauen ihrer Anleger und Investoren beeintrach-
tigt werden, so dass die Gefahr von Liquiditatsabflliissen besteht. Umgekehrt missen Institute, die
staatliche Unterstlitzung erhalten, die vorstehend beschriebenen Verpflichtungen eingehen und
sehen sich bestimmten Einschrankungen ausgesetzt.

In Deutschland sieht das Finanzmarktstabilisierungsgesetz vom 17. Oktober 2008 eine vorilberge-
hende Aufhebung bestimmter Regelungen des Aktien- und Ubernahmerechts vor. Im Zusammen-
hang mit konkreten StabilisierungsmalRnahmen betrifft dies insbesondere die Rechte der Aktionare,
Uber Kapitalerhohungen zu beschliel3en, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare, bestimmte Mit-
teilungspflichten und die Pflicht, den anderen Aktionaren beim Erwerb der Kontrolle lber eine Ziel-
gesellschaft ein so genanntes Pflichtangebot zu unterbreiten. Die gerichtliche Uberpriifung von Sta-
bilisierungsmalBnahmen ist eingeschrankt. Ferner wird der im Rahmen der Stabilisierungsmal3-
nahmen tatig werdende Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung grundsatzlich eine Verglitung fir
ergriffene StabilisierungsmalRnahmen anstreben, die den Gewinnbeteiligungsrechten der Ubrigen
Gesellschafter des Instituts vorgeht. Solche MalRnahmen kénnen auch an die Bedingung geknuipft
sein, dass das Institut wahrend der Dauer der StabilisierungsmalRnahme keine Dividenden ausschut-
tet. DerVorstand der Deutschen Bank hat erklart, dass er derzeit nicht beabsichtigt, Mittel des Sonder-
fonds Finanzmarktstabilisierung in Anspruch zu nehmen. Eine weitere Verschlechterung der Markt-
verhaltnisse oder des Wettbewerbs kdnnte jedoch eine Anderung dieser Absicht erfordern.

Das Finanzmarktstabilisierungserganzungsgesetz vom 7. April 2009 erweitert den Anwendungs-
bereich der vorgenannten Einschrankungen. Es sieht auch eine bis zum 31. Oktober 2009 befristete
Ermachtigung zur Verstaatlichung von systemrelevanten Unternehmen des Finanzsektors im Wege
der Enteignung ihrer Gesellschafter oder der Inhaber sonstiger Rechte, die Bestandteile der Eigen-
mittel des Unternehmens sind, gegen Zahlung einer Entschadigung vor. Die Enteignung ist nur zulas-
sig, wenn sie flr die Sicherung der Stabilitat des deutschen Finanzmarktes erforderlich ist und weni-
ger einschneidende rechtlich und wirtschaftlich zumutbare sowie fiir die Sicherung der Finanzmarkt-
stabilitat gleichermal3en taugliche Losungen nicht zur Verfligung stehen. Bezugsrechte auf Aktien
oder andere Finanzinstrumente, die Gegenstand der Enteignung sind, etwa aus Wandel- oder Opti-
onsanleihen, erloschen kraft Gesetzes.

Das Ergreifen von Stabilisierungsmalinahmen in Bezug auf die Deutsche Bank kdonnte die rechtliche

und wirtschaftliche Position der Aktionare der Deutschen Bank oder ihrer anderen Investoren beein-
trachtigen.
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Des Weiteren wird derzeit eine Vielzahl von Reformvorschlagen fiir den aufsichtsrechtlichen Rahmen
der Finanzbranche diskutiert. Diese Vorschlage beziehen sich insbesondere auf erhohte Kapitalanfor-
derungen, verstirkte Uberwachung und Berichtspflichten, Geschaftsmodelle und Geschéaftspraktiken.
Sollten alle oder einige dieser Vorschlage in geltendes Recht umgesetzt werden, kdnnte dies zu
erheblichen Mehrkosten fiir die Deutsche Bank fiihren.

Operationelle Risiken konnen das Geschéft der Deutschen Bank beeintrachtigen.

Die Deutsche Bank begegnet operationellen Risiken, die sich aus versehentlichen oder absichtlichen
Fehlern bei der Ausfiihrung, Bestatigung oder Abwicklung vonTransaktionen ergeben oder ausTrans-
aktionen, die nicht ordnungsgemal aufgezeichnet, beurteilt oder verbucht wurden. Derivatevertrage
werden nicht immer mit den Gegenparteien zeitnah bestatigt. Solange ein Geschaft unbestatigt
bleibt, unterliegt die Deutsche Bank gesteigerten Kreditrisiken und operationellen Risiken. Im Falle
von Leistungsstorung lassen sich vertragliche Anspriiche aus solchen Geschaften moglicherweise
schwerer durchsetzen. Die gegenwartige Finanzkrise, in der das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei
gestiegen ist, hat die Wahrscheinlichkeit erhoht, dass sich dieses operationelle Risiko verwirklicht.

Die Geschaftsaktivitaten der Deutschen Bank sind in hohem Mal3e von ihrer Fahigkeit abhangig, tag-
lich eine Vielzahl von Geschaften auf zahlreichen unterschiedlichen Markten in vielen Wahrungen
durchzufiihren. Dabei sind einige von der Deutschen Bank durchgefiihrte Geschafte zunehmend kom-
plexer geworden. Daraus ergibt sich eine starke Abhangigkeit von Systemen zur Verarbeitung von
Finanz-, Buchhaltungs- und sonstigen Daten. Sollte eines dieser Systeme nicht ordnungsgemaf
arbeiten oder gar ausfallen, kann die Deutsche Bank einen finanziellen Verlust oder eine Unterbre-
chung ihres Geschafts erleiden. Weitere mogliche Folgen sind Schadensersatzanspriiche von Kun-
den, MalRnahmen der Aufsichtsbehérden oder Rufschadigung.

Trotz der vorhandenen Notfallplane kdnnte eine Storung der Infrastruktur, die der Deutschen Bank
bereitgestellt wird oder allgemein an ihren Standorten zur Verfligung steht, die Fahigkeit der Deut-
schen Bank beeintrachtigen, ihr Geschaft zu betreiben. Dazu zahlen Unterbrechungen der Stromver-
sorgung, von Kommunikations-, Transport- oder anderen Dienstleistungen, die von der Deutschen
Bank und ihren Geschaftspartnern genutzt werden, sowie Terroranschlage oder Pandemien.

Der Umfang der Abwicklungsgeschifte der Deutschen Bank setzt sie erhohten Gefahren erheblicher
Verluste aus, sollten ihre Systeme nicht ordnungsgemaR funktionieren.

Die Deutsche Bank tatigt in groBem Umfang Abwicklungs-Geschafte. Hieraus ergibt sich das Risiko,
dass Kunden oder Dritte erhebliche Betrage verlieren, wenn die Systeme der Deutschen Bank auch
nur fir kurze Zeitraume nicht ordnungsgemaf funktionieren. Diese Gefahr ist auch gegeben, wenn
der Ursprung der Unterbrechung auf3erhalb des Geschaftsbetriebs der Deutschen Bank liegt. In
einem solchen Fall kdnnte die Reputation der Deutschen Bank selbst dann beschadigt werden, wenn
keine wesentlichen Verluste eintreten. Dies konnte Kunden veranlassen, ihre Geschafte anderswo zu
tatigen. Dadurch konnten Ertrage und Gewinne der Deutschen Bank erheblich beeintrachtigen wer-
den.

Sollte es der Deutschen Bank nicht gelingen, ihre strategischen Initiativen umzusetzen oder auf
andere Weise auf die Finanzkrise zu reagieren, konnte dies weitere Verluste oder eine geringe Ertrags-
kraft zur Folge haben. Dies konnte sich auch auf den Aktienkurs der Deutschen Bank negativ auswir-
ken.

Als Reaktion auf die Finanzkrise hat die Deutsche Bank mehrere kurzfristige strategische Initiativen
ergriffen. Dazu gehort die Reduzierung von Risiken in bestimmten Geschaftsbereichen, die direkt von
der Finanzkrise betroffen sind, sowie allgemein eine Verringerung der Aktivitaten auf diesen Gebie-
ten. Hinzu kommen Investitionen in ausgewahlten Wachstumsinitiativen in den , stabilen” Geschafts-
feldern sowie MalRnahmen zur Effizienzsteigerung. Sollte es nicht gelingen, diese strategischen Initi-
ativen umzusetzen oder in anderer Weise auf die Finanzmarktkrise zu reagieren, oder sollte die
Umsetzung solcher Initiativen nicht die erwarteten Vorteile bewirken, konnte dies weitere Verluste
oder eine geringe Ertragskraft zur Folge haben. Dies konnte sich auch auf den Aktienkurs der Deut-
schen Bank negativ auswirken. Eine Reihe von internen und externen Faktoren kénnten die Umset-
zung dieser Initiativen oder die Realisierung der erwarteten Vorteile verhindern. Dazu gehoren die
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Fortdauer oder Verscharfung der extremenTurbulenzen auf den Markten, in denen die Deutsche Bank
aktiv ist. Zu nennen sind ferner die Verschlechterung der weltweiten, regionalen oder nationalen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie gesteigerter Wettbewerb um Geschéaft. Insbesondere
konnen die gegenwartig aullergewohnlich schwierigen Marktbedingungen die Fahigkeit der Deut-
schen Bank beeintrachtigen, ihr Risiko gegentber den betroffenen Vermdgensklassen zu reduzieren
oder ihre Wachstumsinitiativen umzusetzen.

Die Deutsche Bank kénnte Schwierigkeiten haben, Akquisitionsmoéglichkeiten zu identifizieren und
durchzufiihren. Sowohl Akquisitionen als auch das Absehen von Zukaufen kénnen die Ertragslage
und den Aktienkurs der Deutschen Bank erheblich beeintrachtigen.

Die Deutsche Bank zieht immer wieder Unternehmenszusammenschlisse in Betracht. Unternehmen,
die sie zu erwerben beabsichtigt, werden zuvor untersucht. Jedoch ist es nicht mdglich, Unterneh-
men in jeder Hinsicht vollstandig zu untersuchen. Folglich kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Deutsche Bank unerwartete Haftungsrisiken eingeht oder dass sich eine Akquisition als nicht so
erfolgreich erweist wie erwartet. Sollte die Deutsche Bank eine wesentliche Unternehmenstransak-
tion anktindigen oder vollziehen, kann ihr Aktienkurs erheblich sinken, sofern Investoren die Transak-
tion als zu teuer betrachten oder sie nicht flir geeignet halten, die Wettbewerbsposition der Deut-
schen Bank zu verbessern. Ferner konnten bei der Integration einer erworbenen Einheit in das
Geschaft der Deutschen Bank Schwierigkeiten auftreten. Die Ertragskraft der Deutschen Bank kdnnte
erheblich beeintrachtigt werden, sollte ein angekiindigter Unternehmenszusammenschluss nicht
zustande kommen oder die erfolgreiche Integration erworbener Geschaftseinheiten nicht gelingen.
Dies kdnnte auch Auswirkungen auf die Wahrnehmung der Geschaftsaussichten und des Manage-
ments der Deutschen Bank durch Investoren haben und so einen Verfall ihres Aktienkurses bewirken.
Zudem ware dann ein Abgang wesentlicher Mitarbeiter zu beflirchten. Wenn sich die Deutsche Bank
gezwungen sahe, solchen Mitarbeitern finanzielle Anreize zum Bleiben anzubieten, wirde dies zu
einem Anstieg der Kosten und zu einem Riickgang der Profitabilitat fuhren.

Im Marz 2009 hat die Deutsche Bank einen Anteil von 22,9% an der Deutsche Postbank AG (, Post-
bank”) erworben. Zudem hat sie Schuldverschreibungen der Deutsche Post AG, der Muttergesell-
schaft der Postbank, ibernommen. Diese werden am Ende ihrer Laufzeit im Jahr 2012 zwingend in
Aktien an der Postbank umgetauscht. Diese Aktien entsprechen weiteren 274 % am Grundkapital der
Postbank. Der Gesamtpreis fur den Erwerb betrug insgesamt 3,8 Milliarden €. Wenn die Deutsche
Bank die Gibernommenen Schuldverschreibungen bis zum Zeitpunkt des Umtauschs halt, wiirde sie
danach die Mehrheit an der Postbank halten. Aufgrund der derzeitigen Beteiligung hat die Deutsche
Bank jedoch keine Kontrolle liber die Postbank. Sie ist daher auch nicht in der Lage, das Geschaft der
Postbank zu beeinflussen. Wie bei vielen anderen Finanzinstituten hat sich die Finanzkrise auch auf
das Geschaft der Postbank ausgewirkt. Im Rahmen der Umsetzung ihrer Strategie kann die Deutsche
Bank entscheiden, ob sie die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des zwingenden Umtauschs
noch halten und damit die Kontrolle an der Postbank erwerben maochte. In jedem Fall ist sie jedoch
der Gefahr etwaiger Verluste in Bezug auf ihre gegenwartige Investition in der Postbank ausgesetzt.
Diese Verluste konnen auch erheblich sein.

Der Deutschen Bank kdnnte es nur unter Schwierigkeiten gelingen, Vermégenswerte auf3erhalb ihres
Kerngeschifts zu giinstigen Preisen oder liberhaupt zu verkaufen.

Die Deutsche Bank kénnte bestrebt sein, bestimmte Vermdgenswerte aulerhalb ihres Kerngeschafts
zu veraulBern. Unglinstige Geschafts- oder Marktbedingungen konnten es erschweren, bei dem Ver-
kauf dieser Vermdgenswerte glinstige Preise zu erzielen. Sie konnten einen solchen Verkauf auch
insgesamt verhindern.

Ereignisse in Unternehmen, in denen die Deutsche Bank investiert ist, konnen den Verkauf dieser
Beteiligungen erschweren und unabhéngig von der Marktentwicklung zu erheblichen Verlusten fiih-
ren.

Die Deutsche Bank hat signifikante Investitionen in einzelne Unternehmen getatigt. Verluste und
Risiken bei diesen Unternehmen kénnen die Fahigkeit einschranken, die Beteiligungen zu verkaufen.
Sie konnen auch den Wert der Beteiligungen erheblich reduzieren. Dies kann die Bilanz oder die
Ertrage der Deutschen Bank beeintrachtigen, sogar wenn die allgemeinen Marktverhaltnisse guinstig
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sind. Die gr6RBeren, weniger liquiden Beteiligungen der Deutschen Bank sind dabei angesichts ihrer
GrolRe besonders anfallig.

Intensiver Wettbewerb auf dem deutschen Heimatmarkt ebenso wie auf den internationalen Mark-
ten konnte die Ertrage und die Profitabilitat der Deutschen Bank wesentlich beeintrachtigen.

Die Deutsche Bank ist in allen Hauptgeschaftsfeldern in Deutschland sowie auf den internationalen
Markten intensivem Wettbewerb ausgesetzt. Sollte es nicht gelingen, auf das Wettbewerbsumfeld in
diesen Markten mit attraktiven Produkten und Serviceangeboten zu reagieren, die fiir die Deutsche
Bank profitabel sind, konnte sie Marktanteile in wichtigen Bereichen ihres Geschafts verlieren oder
Verluste in einigen oder allen Geschaftsbereichen erleiden. Ferner kdnnte ein Abschwung in den
Volkswirtschaften dieser Markte den Wettbewerbsdruck erhéhen, so zum Beispiel durch erhéhten
Preisdruck und ein geringeres Geschaftsvolumen.

In den vergangenen Jahren hat es eine wesentliche Konsolidierung und Konzentration unter den
Finanzdienstleistern gegeben. Im Jahr 2008 war im Bankensektor eine weitere wesentliche Konsoli-
dierung und Zusammenschlussaktivitat festzustellen. Diese Transaktionen erfolgten teilweise aus
einer Notlage heraus, einschliel3lich des Zusammenschlusses einiger US-Investmentbanken mit
Geschaftsbanken und der Umwandlung von anderen Banken in Bankholdinggesellschaften. In
Deutschland kam es zum Zusammenschluss der zweitgrof3ten mit der drittgro3ten Bank des privaten
Kreditgewerbes, verbunden mit einer Kapitalzufuhr durch den deutschen Staat. Dieser Trend hat die
Kapitalbasis und die geographische Reichweite einiger Wettbewerber der Deutschen Bank erheblich
verbessert und die Globalisierung der Wertpapier- und Finanzmarkte beschleunigt. Um sich einigen
der herausragendsten Herausforderungen zu stellen und um von den dadurch entstehenden Chan-
cen profitieren zu kdnnen, muss die Deutsche Bank mit Finanzinstituten konkurrieren, die mitunter
grofRer und besser kapitalisiert sind als sie selbst und die in lokalen Markten besser positioniert sind.
Wie oben beschrieben, kdnnen staatliche Eingriffe als Reaktion auf die Finanzkrise zu einem Wettbe-
werbsnachteil fur die Deutsche Bank fiihren.

Die Deutsche Bank ist in einem in zunehmendem MaRe regulierten und fiir Rechtsstreitigkeiten
anfalligen Umfeld tatig, das sie Schadensersatzanspriichen und anderen Kosten aussetzt, deren
Hohe schwierig abzuschatzen ist.

Die Finanzbranche gehort traditionell zu den am meisten regulierten Branchen und wird auch kiinftig
stark reguliert sein. Die weltweiten Geschéfte der Deutschen Bank werden in den Rechtsordnungen,
in denen sie Geschafte tatigt, von Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden reguliert und liberwacht.
Die Regulierung und Uberwachung umfasst Vorgaben fiir Struktur, Kapitalausstattung und Funkti-
onen sowie Anforderungen an die Fihrung der Geschafte. In den vergangenen Jahren wurde die
Regulierung und Uberwachung in einer Vielzahl von Geschaftsbereichen verstarkt. Aufsichtsbehor-
den, Kontrahenten und andere haben versucht, Finanzdienstleister erhohter Verantwortung und Haf-
tung zu unterwerfen. Daher konnte die Deutsche Bank kiinftig haufiger Haftungsrisiken ausgesetzt
sein, deren Umfang ebenfalls ansteigen kann. Sie kann auch in starkerem Mal3e Sanktionen von Auf-
sichtsbehorden auferlegt bekommen. Dies kann groRere Ausgaben erforderlich machen und zusatz-
liche Ressourcen binden, um auf mogliche Haftungsrisiken zu reagieren.

Die Natur des Geschafts der Deutschen Bank bringt es mit sich, dass sie und ihreTochtergesellschaften
in Rechtsstreitigkeiten, Schiedsverfahren und Untersuchungen von Aufsichtsbehorden in Deutsch-
land und einigen Rechtsordnungen au3erhalb Deutschlands, einschlieBlich den USA, verwickelt sind.
Diese Verfahren unterliegen vielen Unsicherheiten. Der Ausgang der einzelnen Verfahren ist nicht mit
Sicherheit vorhersehbar. Die Deutsche Bank wird mdglicherweise Rechtsstreitigkeiten oder Untersu-
chungen durch Aufsichtsbehdrden im Wege des Vergleichs beenden, bevor ihre Haftung rechts- oder
bestandskraftig festgestellt und beziffert ist. Dies kann erfolgen, um zu verhindern, dass Kosten ent-
stehen, personelle Ressourcen gebunden werden, negative geschaftliche oder aufsichtliche Folgen
eintreten oder um Rufschadigungen zu vermeiden, die mit einem fortgesetzten Bestreiten der Haf-
tung einhergehen, auch wenn die Deutsche Bank glaubt, stichhaltige Einwendungen zu haben. Még-
licherweise wird dies die Deutsche Bank auch dann tun, wenn die mdglichen wirtschaftlichen,
geschaftlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen des Unterliegens oder deren Auswirkungen auf ihre
Reputation nicht in einem angemessenen Verhaltnis zu den Vergleichskosten stehen. Ferner wird sie
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aus dhnlichen Uberlegungen Geschéftspartner fiir bei ihnen eingetretene Verluste entschadigen,
auch wenn sie glaubt, hierzu rechtlich nicht verpflichtet zu sein.

Die finanziellen Auswirkungen von Rechtsrisiken konnten erheblich sein, sind jedoch schwer oder
unmoglich abzuschatzen und zu quantifizieren. Daher kénnen die Betrage, die schlielRlich gezahlt
werden, die Riickstellungen lbersteigen, die fiir die Abdeckung dieser Risiken gebildet wurden.

Transaktionen mit Geschaftspartnern in Landern, die vom U.S. State Department als Staaten einge-
ordnet werden, die den Terrorismus unterstiitzen, konnen mogliche Kunden und Investoren davon
abhalten, mit der Deutschen Bank Geschafte zu machen oder in ihre Wertpapiere zu investieren.

Die Deutsche Bank hat in derVergangenheit in geringem Umfang Geschafte mit Partnern in bestimm-
ten Landern getatigt, die vom U.S. State Department als den Terrorismus unterstiitzende Staaten
eingeordnet werden, einschliel3lich des Irans. Zu diesen Geschaftspartnern gehoren auch staatliche
oder staatlich kontrollierte Stellen. Solche Geschafte finden auch gegenwartig statt. Die Deutsche
Bank unterhielt zudem eine Reprasentanz inTeheran, Iran, die zum 31. Dezember 2007 ihren Betrieb
eingestellt hat. Das US-Recht verbietet es U.S. Persons generell, Geschafte mit diesen Staaten zu
tatigen. Die Deutsche Bank ist ein deutsches Kreditinstitut und hat bei ihren Geschaftsaktivitaten in
Bezug auf solche Staaten keine U. S. Persons eingebunden, weder bei Managementaufgaben noch in
operativer Funktion. Sie unterliegt Richtlinien und Vorgaben, um die Einhaltung der Embargos der
UN, der EU und der Bundesrepublik Deutschland sicherzustellen. Im Jahr 2007 und friher entschied
derVorstand der Deutsche Bank AG, kein neues Geschaft mit Geschaftspartnern in Landern wie Iran,
Syrien, Sudan und Nordkorea einzugehen und bestehende Geschafte, sofern vorhanden, im Rahmen
des rechtlich Moglichen zu beenden.

Das vorhandene Geschaft mit iranischen Geschaftspartnern besteht vorwiegend aus Beteiligungen
als Kreditgeber und/oder Agent in wenigen groRen Handelsfinanzierungsfazilitaten. Diese wurden
vor einigen Jahren vereinbart, um Exportvertrage von Exporteuren aus Europa und Asien zu finan-
zieren. Es handelt sich dabei vorwiegend um internationale Unternehmen aus dem Bereich der Ver-
brauchsglter, des Anlagenbaus und diesbezliglicher Dienstleistungen in der Petrochemie und der
Aufbereitung von Kohlenwasserstoff. Die Dauer der meisten dieser Fazilitaten betragt zehn Jahre
oder mehr. Die Deutsche Bank ist rechtlich verpflichtet, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen.
Andere Geschaftsaktivitaten, wie das Korrespondenzbankgeschaft mit Banken im Iran und private
Darlehensfinanzierungen mit iranischen Staatsbuirgern wurden gekilindigt oder heruntergefahren.
Die Deutsche Bank schatzt ihr Geschaft mit iranischen Geschaftspartnern im Verhaltnis zu ihren
Geschaftsaktivitaten im Ganzen nicht als wesentlich ein. Die Ausleihungen an iranische Kreditneh-
mer belaufen sich auf weniger als 0,1% der gesamten Aktiva der Bank per 31. Dezember 2008. Die
Ertrage aus allen diesen Geschaften machen weniger als 0,1 % der Gesamtertrdge der Bank in dem
am 31. Dezember 2008 endenden Geschéftsjahr aus.

Der Deutschen Bank sind aufgrund von Presseberichten und anderen Informationen Initiativen sei-
tens Regierungsstellen in den USA und von US-amerikanischen Einrichtungen wie zum Beispiel Uni-
versitaten und Pensionsfonds bekannt, nach denen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien verab-
schiedet werden sollen, die Geschafte mit Unternehmen, die mit dem Iran Geschafte machen, sowie
Investitionen in solche Unternehmen verbieten oder deren Beendigung verlangen. Solche Initiativen
kénnen dazu fiihren, dass die Deutsche Bank kilinftig nicht mehr in der Lage sein wird, Unternehmen
und Institutionen, die solchen Verboten unterliegen, als Kunden oder als Investoren in ihren Wertpa-
pieren zu gewinnen oder zu halten. Dartber hinaus konnte die Reputation der Deutschen Bank auf-
grund ihrer Verbindungen zum Iran Schaden nehmen. Dies kdnnte einen erheblichen nachteiligen
Einfluss auf das Geschaft der Deutschen Bank oder den Kurs ihrer Wertpapiere haben.
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AUSGEWAHLTE KONSOLIDIERTE UNTERNEHMENS- UND FINANZDATEN

Die nachfolgenden Tabellen fassen ausgewahlte Unternehmens- und Finanzdaten des Deutsche
Bank-Konzerns fur die Geschaftsjahre 2008, 2007 und 2006 zusammen.

Die Daten der Konzernbilanz, die Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und die Daten
der Konzern-Kapitalflussrechnung fiir die Jahre 2008, 2007 und 2006 wurden den nach den Internati-
onal Financial Reporting Standards des International Accounting Standards Board (IASB), wie sie in
der EU anzuwenden sind (nachfolgend ,IFRS”), erstellten Konzernabschllissen der Deutschen Bank
fir das Geschaftsjahr 2008 und fiir das Geschéftsjahr 2007 (mit Vorjahresvergleichszahlen) entnom-
men, die von der KPMG geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
wurden. Die Angaben zu den Eigenmitteln und den Kapitalquoten sind fir die Jahre 2008, 2007 und
2006 aus den Erlauterungen zu den vorgenannten gepruften Konzernabschllissen entnommen.

Die nachfolgenden Tabellen sollten in Verbindung mit den Konzernabschlissen gelesen werden, die
im Finanzteil des Registrierungsformulars abgedruckt sind. Aufgrund von Rundungen kénnen sich
bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen
ergeben.

Daten der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

in Mio € (auRRer Angaben je Aktie) 2008 2007 2006
(geprtift)

Zinsen und ahnliche Ertrage . .......... ... .. i 54.549 64.675" 58.275
Zinsaufwendungen. . . ... . e 42.096 55.826 51.267
Zinslberschuss. . . ... ... ... ... . . 12.453 8.849 7.008
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . ......... ... ... ... .. ... ... .. ... 1.076 612 298
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . .............. 11.377 8.237 6.710
Provisionsliberschuss. . ......... ... i 9.749 12.289 11.195
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/

Verpflichtungen. . ... . —-9.992 7175 8.892
Ergebnis aus zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermoégenswerten 666 793 591
Ergebnis aus nach der Equity Methode bilanzierten Beteiligungen. .. .. .. 46 353 419
SONStige EMrage . . . ..ot 568 1.286 389
Zinsunabhangige Ertrageinsgesamt .................. ... ... ...... 1.037 21.896 21.486
Personalaufwand .......... ... . . 9.606 13.122 12.498
Sachaufwand und sonstiger Aufwand .............................. 8.216 7.954 7.069
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft. . ......................... - 252 193 67
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . .. ................ 585 128 31
Restrukturierungsaufwand. . ........ ... . - -13 192
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt. . . ...................... 18.155 21.384 19.857
Ergebnisvor Steuern . ......... . ... . ... e -5.741 8.749 8.339
Ertragsteueraufwand/-ertrag (=) . ... -1.845 2.239 2.260
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag (<) ... .......................... -3.896 6.510 6.079
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis - 61 36 9
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis .. ...... —-3.835 6.474 6.070
Ergebnis je Aktie (basic) (iNn€) 2. .. .. ... -761 13,65 12,96
Ergebnis je Aktie (verwassert) (in€)®) . . ... ... ... . . - 761 13,05 11,48
Dividende je Aktie (in €)1, . . ... . 4,50 4,00 2,50

1 Angepasst (Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2007: 67.706 Mio €).

2 Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses
durch die durchschnittliche Anzahl der im Berichtsjahr ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die durchschnittliche
Anzahl der ausstehenden Stammaktien ergibt sich aus dem Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien, vermin-
dert um die durchschnittliche Anzahl an Aktien im Eigenbestand und um die durchschnittliche Anzahl an Aktien, die
tberTerminkaufe erworben werden, welche durch Lieferung in Aktien erfiillt werden, und zuzliglich noch nicht zuge-
teilter unverfallbarer Aktien aus aktienbasierten Vergltungsplanen. Dem verwasserten Ergebnis je Aktie liegt die
Annahme der Wandlung ausstehender Wertpapiere in Stammaktien oder die Auslibung sonstiger Kontrakte zur
Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen, wandelbaren Schuldtiteln, noch nicht unverfallbaren Aktienrechten
und Terminkontrakten zugrunde. Finanzinstrumente werden bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je
Aktie nur berlicksichtigt, wenn sie in dem jeweiligen Berichtszeitraum einen verwassernden Effekt haben.

3 Im Geschaftsjahr vorgeschlagene und gezahlte Dividenden.
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Daten der Konzernbilanz

31.12.
2007 31.12.
in Mio € 31.12. 2008 (angepasst) 2007? 31.12. 2006
(geprtift)

Aktiva:
Barreserve . . ..o e 9.826 8.632 8.632 7.008
Verzinsliche Einlagen bei Kreditinstituten ................... 64.739 21.615 21.615 19.199
Forderungen aus libertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos). ........... 9.267 13.597 13.597 14.265
Forderungen aus Wertpapierleihen. ........................ 35.022 55.961 55.961 62.943
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte® .. ... .. 1.623.811 1.378.01 1.474.103 1.104.650
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte®.. . . . . 24.835 42.294 42.294 38.037
Nach der Equity Methode bilanzierte Beteiligungen........... 2.242 3.366 3.366 2.541
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. ...................... 269.281 198.892 198.892 178.524
Sachanlagen . ... ... e 3.712 2.409 2.409 3.241
Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte. . ....... 9.877 9.383 9.383 8.612
Sonstige AKtiva. .. ... 137.829 183.638 182.897 139.021
Steuerforderungen aus laufenden Steuern . . ................ 3.512 2.428 2.428 2.120
Steuerforderungen aus latenten Steuern. ................... 8.470 4.777 4.772 4.332
SummederAktiva . ........ ... .. 2.202.423 1.925.003 2.020.349 1.584.493
Passiva:
Einlagen. . ... 395.553 457.946 457.946 411.916
Verbindlichkeiten aus Gbertragenen Zentralbankeinlagen und

aus Wertpapierpensionsgeschaften (Repos). . .............. 87.117 178.741 178.741 102.200
Verbindlichkeiten aus Wertpapierleihen .. ................... 3.216 9.565 9.565 21.174
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen.......... 1.333.765 870.085 966.177 694.619
Sonstige kurzfristige Geldaufnahmen ...................... 39.115 53.410 53.410 48.433
Sonstige Passiva. .. ... 160.598 171.444 171.509 144.129
Ruckstellungen ... ... 1.418 1.295 1.295 1.768
Steuerverbindlichkeiten aus laufenden Steuern . ............. 2.354 4.221 4.515 4.033
Steuerverbindlichkeiten aus latenten Steuern................ 3.784 2.380 2.124 2.285
Langfristige Verbindlichkeiten . ............................ 133.856 126.703 126.703 111.363
Hybride Kapitalinstrumente (Trust Preferred Securities). .. ... .. 9.729 6.345 6.345 4.771
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien ................... 4 3.553 3.553 4.327
Summe der Verbindlichkeiten . .. .......................... 2.170.509 1.885.688 1.981.883 1.551.018
Stammaktien, ohne Nennwert, rechnerischer Nominalwert 2,56 € 1.461 1.358 1.358 1.343
Kapitalriicklage . . ... ..o 14.961 15.808 15.808 15.246
Gewinnrlcklagen . ... ... 20.074 26.051 25.116 20.451
Eigene Aktien im Bestand zu Anschaffungskosten ............ -939 -2.819 -2.819 -2.378
Verpflichtung zum Erwerb Eigener Aktien .. ................. -3 —-3.552 —-3.652 —-4.307
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung berlcksichtigte

Gewinne/Verluste (=), nach Steuern
Unrealisierte Gewinne/Verluste (-) aus zur VerduBerung verflg-

baren finanziellen Vermégenswerten, nach darauf entfal-

lenden Steuern und sonstigen Anpassungen .............. - 882 3.635 3.635 3.208
Unrealisierte Gewinne/Verluste (=) aus Derivaten, die Schwan-

kungen zuklnftiger Cashflows absichern, nach Steuern. . .... -349 -52 -52 -45
Anpassungen aus der Wahrungsumrechnung, nach Steuern . .. -3.620 —-2.536 —-2.450 - 760
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung berlcksichtigte

Gewinne/Verluste (=), nach Steuern . ..................... -4.851 1.047 1.133 2.403
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital . . . 30.703 37.893 37.044 32.758
Minderheitsanteile . .......... ... 1.21 1.422 1.422 717
Eigenkapital einschlieBlich Minderheitsanteile............... 31.914 39.315 38.466 33.475
SummederPassiva .............. .. .. 2.202.423 1.925.003 2.020.349 1.584.493

1 Diese Angaben zum 31.12.2007 sind dem Konzernabschluss 2008 entnommen und wurden an den Ausweis zum
31.12.2008 angepasst. Eine Beschreibung der vorgenommenen Anpassungen ist in Note 1 des Konzernanhangs
zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008 enthalten.

2 Diese Angaben zum 31.12.2007 sind dem Konzernabschluss 2007 entnommen, wurden nicht an den Ausweis zum
31.12.2008 angepasst und sind daher ebenso wie die Angaben zum 31.12.2006 nicht ohne weiteres mit den Angaben

zum 31.12.2008 vergleichbar.

3 Konzernbilanz zum 31.12.2008: davon zum 31.12.2008 62 Mrd € (2007: 179 Mrd €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum
Verkauf beziehungsweise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer; Konzernbilanz zum
31.12.2007: davon zum 31.12.2007 158 Mrd € (2006: 87 Mrd €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum Verkauf beziehungs-

weise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer.

4 davon zum 31.12.2008 464 Mio € (2007: 17 Mio €; 2006: 23 Mio €) als Sicherheit hinterlegt, frei zum Verkauf bezie-
hungsweise zur weiteren Sicherheitenstellung durch den Sicherungsnehmer.
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Daten der Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio € 2008 2007 2006
(geprtift)

Jahrestliberschuss/Jahresfehlbetrag (=) ........ ... .. -3.896 6.510 6.079
Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag (=), bereinigt um nicht

liquiditatswirksamen Aufwand/Ertrag und sonstige Posten . . ............. -3.075 5.696 6.861
Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit ......................... 37.117 16.790 11.164
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit . .. ........... .. ... .. ... .. ..... —-769 —4.388 -3.470
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit............... ... ... ... ... 3.220 -3.369 -3.252
Nettoeffekt aus Wechselkursanderungen der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente .......... . i i e -402 - 289 -510
Insgesamt . ... ... . 65.264 26.098 17.354

Eigenmittel und Kapitalquoten

2007
2008 (angepasst) 2007%@ 2006
(geprtift)

Ergebnis vor Steuern (inMio €) ........... ... i, -5.741 8.749 8.749 8.339
Eigenkapitalrendite nach Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Eigenkapital) .. .......... ... .. oot -1,1% 17,9 % 18,0% 20,4%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Eigenkapital) .. ....... ... ... .. o L. -16,5% 24,1%® 24,3% 28,0%
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durch-

schnittlichen Active Equity)® ----oooooererr -177% 29,0 %% 29,2% 32,7%
Aufwand-Ertrag-Relation(): v 134,6% 69,6 % 69,6 % 69,7 %
Bilanzsumme (in Mrd €). . ...t i 2.202 1.925 2.020 1.584
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital (in

Mrd €). .o e 30,7 379 370 32,8
Tier-1 Kapitalquote . . .. ... e e 10,1 %®© 8,6 %' 8,6% 8,5%!®

1 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses 2008, angepasst an den Ausweis zum 31.12.2008. Eine Beschreibung
der vorgenommenen Anpassungen ist in Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank
fiir das Geschaftsjahr 2008 enthalten.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses 2007.

3 Die Anpassung der Quote resultierte aus den in Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen
Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 beschriebenen Anpassungen des Eigenkapitals.

4 Aus Grunden der Vergleichbarkeit berechnet die Deutsche Bank eine bereinigte Kennziffer fiir ihre Eigenkapitalren-
dite. Diese bereinigte Kennziffer bezeichnet die Deutsche Bank als ,Eigenkapitalrendite vor Steuern, basierend auf
dem durchschnittlichen Active Equity” Es handelt sich dabei nicht um eine IFRS-basierte Kennziffer. Bei einem Ver-
gleich sollten daher die Unterschiede bei der Berechnung dieser Quoten berticksichtigt werden. Die Positionen, um
die die Deutsche Bank das durchschnittliche Eigenkapital (2008: 34.442 Mio €; 2007: 35.888 Mio € (angepasst: 36.134
Mio €, 2006: 29.751 Mio €) bereinigt, sind die durchschnittlichen unrealisierten Gewinne aus zur Verauf3erung ver-
fligbaren Wertpapieren und die durchschnittliche Fair Value-Anpassung von Cash Flow Hedges, beide Bestandteile
nach darauf entfallenden Steuern (2008: 619 Mio €; 2007: 3.841 Mio €; 2006: 29.751 Mio €) sowie die durchschnittli-
che jahrliche Dividende, die unterjahrig abgegrenzt und im Folgejahr nach Zustimmung der Hauptversammlung
gezahlt wird (2008: 1.743 Mio €; 2007: 2.200 Mio €; 2006: 1.615 Mio €).

5 Prozentualer Anteil der zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt am Zinsutiberschuss vor Risikovorsorge im
Kreditgeschaft plus zinsunabhangige Ertrage.

6 Die flir 2008 gezeigte Tier-1 Kapitalquote basiert auf dem iberarbeiteten und vom Baseler Ausschuss in 2004 prasen-
tierten Eigenkapitalstandard (Basel 1), der im deutschen Kreditwesengesetz (KWG) und in der Solvabilitatsverord-
nung in deutsches Recht umgesetzt wurde. Die Quoten fiir 2007 und 2006 basieren auf dem Basel I-Standard. Basel Il
Tier-1 Kapital ohne Ubergangsposten gemaR § 64h Absatz 3 KWG.

Informationen zur Aktie der Gesellschaft
2008 2007 2006
(in € je Aktie)

Borsenkurs (XETRA)

Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode ......... 27,83 89,40 101,34
Aktienkurshochst. . ......... ... .. .. L. 89,80 118,51 103,29
Aktienkurstiefst ........ ... ... 18,59 81,33 80,74
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ANGABEN UBER DIE DEUTSCHE BANK

Firma, Sitz, Handelsregistereintragung und Dauer der Gesellschaft

Der Name der Bank ist Deutsche Bank Aktiengesellschaft. Die Bank ist im Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 30 000 eingetragen.

Die Bank ist ein Kreditinstitut und eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Die Bank hat ihren
Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Sie unterhalt ihre Hauptniederlassung unter der Anschrift
Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49-69-910-00).

Geschichte und Entwicklung

Die Deutsche Bank Aktiengesellschaft ist durch die Wiedervereinigung der Norddeutsche Bank Aktien-
gesellschaft, Hamburg, der Rheinisch-Westfalische Bank Aktiengesellschaft, Diisseldorf, und der Siid-
deutsche Bank Aktiengesellschaft, Miinchen, entstanden. Diese Banken waren 1952 aufgrund des
Gesetzes Uiber den Niederlassungsbereich von Kreditinstituten aus der 1870 gegriindeten Deutschen
Bank ausgegriindet worden. Die Verschmelzung und die Firma der Gesellschaft wurden am 2. Mai
1957 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Bank ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens

Die Gesellschaft ist ein Kreditinstitut im Sinne von § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes. Satzungs-
maliger Gegenstand des Unternehmens ist gemal 8 2 der Satzung der Betrieb von Bankgeschaften
jeder Art, das Erbringen von Finanz- und sonstigen Dienstleistungen sowie die Forderung der inter-
nationalen Wirtschaftsbeziehungen. Die Gesellschaft kann diesen Unternehmensgegenstand selbst
oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen. Soweit gesetzlich zulassig, ist die
Gesellschaft zu allen Geschaften und Mal3nahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesell-
schaftszweck zu fordern, insbesondere zum Erwerb und zur VerduBerung von Grundstiicken, zur
Errichtung von Zweigniederlassungen im In- und Ausland, zum Erwerb, zur Verwaltung und zur Ver-
aulerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen sowie zum Abschluss von Unternehmensver-
tragen.

Konzernstruktur und wesentliche Beteiligungen

Die Deutsche Bank AG ist die Muttergesellschaft eines Konzerns aus Banken, Kapitalmarktunterneh-
men, Fondsgesellschaften, einer Gesellschaft zur Immobilienfinanzierung, Teilzahlungsunternehmen,
Research- und Beratungsunternehmen und anderen in- und auslandischen Unternehmen. Fir Infor-
mationen Uber die derzeitigen wesentlichen Tochtergesellschaften der Deutsche Bank AG siehe
Note 39 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008,
welcher im , Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist.

Bekanntmachungen
Nach der Satzung sind Bekanntmachungen durch die Gesellschaft im elektronischen Bundesanzeiger

zu veroffentlichen. Informationen an die Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft dirfen
auch durch Datenfernubertragung tbermittelt werden.
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Langfristratings

Die nachfolgendeTabelle zeigt die Langfristratings der Deutschen Bank zum Datum dieses Registrier-
ungsformulars:

Moody’s Investors Service, New York! ). . ... . e Aal
Standard & Poor’s, NewYork® . ... ... .. . A+
Fitch Ratings, New York®) . .. e e e e e AA-

1 Das ,Aal1”-Rating von Moody’s kennzeichnet Anleihen, die in allen Kriterien hohe Qualitdtsanforderungen erfillen.
Moody’s stuft ,Aa”-Anleihen niedriger ein als die hochstbewerteten Anleihen (die ein ,Aaa” erhalten), da Sicher-
heitsmargen eventuell nicht so hoch wie bei ,Aaa”-Papieren sind, die Schwankungsbreite schitzender Faktoren
grolRer ist oder es sonstige Kriterien gibt, die die langfristigen Risiken hoher erscheinen lassen als bei ,Aaa”-Papie-
ren. Die Zahl 1 zeigt an, dass Moody's die Anleihe am oberen Ende der ,Aa”-Kategorie einstuft.

2 Standard & Poor’s beschreibt Anleihen der A-Ratingkategorie als anfalliger fiir negative Entwicklungen im Markt-
und wirtschaftlichen Umfeld, verglichen mit denen hoherer Ratingkategorien. Allerdings gilt die Fahigkeit des
Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen, nach wie vor als gut.

3 Ein ,AA”-Rating von Fitch Ratings belegt eine sehr hohe Bonitat. Das ,,AA”-Rating von Fitch Ratings kennzeichnet
die sehr geringe Wahrscheinlichkeit eines Kreditrisikos. Fitch Ratings zufolge deuten ,AA”-Ratings auf eine sehr
hohe Fahigkeit hin, finanziellen Verpflichtungen termingerecht nachzukommen. Die Beeintrachtigung dieser Fahig-
keit durch vorhersehbare Ereignisse ist gering. Die ,AA"-Kategorie ist die zweithdchste Ratingkategorie von Fitch
Ratings, das Minuszeichen zeigt die Einstufung am unteren Ende der ,AA”-Kategorie an.

Jedes Rating verdeutlicht die Einschatzung der Ratingagentur lediglich zum Zeitpunkt, zu dem der

Deutschen Bank das Rating mitgeteilt wurde. Die Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings jederzeit
andern, wenn sie der Meinung sind, dass die Umstande dies rechtfertigen.
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DIVIDENDENPOLITIK UND ERGEBNIS JE AKTIE

Dividendenpolitik

Nach deutschem Recht basieren die Dividenden auf dem nicht konsolidierten Ergebnis der Deutsche
Bank AG, das in Ubereinstimmung mit deutschen Rechnungslegungsgrundsétzen ermittelt wird. Der
Vorstand, der den Jahresabschluss der Deutsche Bank AG auf nicht konsolidierter Grundlage erstellt,
und der Aufsichtsrat, der den Jahresabschluss prift, weisen den gesetzlichen Bestimmungen ent-
sprechend zuerst einen Teil des Jahresiliberschusses der Bank (sofern vorhanden) den gesetzlichen
Ricklagen und etwaigen Verlustvortragen zu. Fir eigene Aktien ist aus dem Jahresuberschuss oder
sonstigen einbehaltenen Gewinnen eine Ricklage in Hohe des Betrags zu bilden, der ihrem Wert auf
der Aktivseite der Bilanz entspricht. Der verbleibende Betrag wird anschlieBend auf die anderen
Gewinnrlicklagen (oder einbehaltenen Gewinne) und den Bilanzgewinn (oder ausschittbaren
Gewinn) verteilt. Maximal die Halfte dieses verbleibenden Betrags kann den Gewinnriicklagen,
zumindest die Halfte muss dem Bilanzgewinn zugewiesen werden. Der vollstandige Betrag des
Bilanzgewinns der Deutsche Bank AG wird anschlielRend ausgeschuttet, sofern die Hauptversamm-
lung dies beschliel3t. Diese kann statt oder zusatzlich zu einer Bardividende eine Sachdividende
beschlie3en. Die Bank ist jedoch nicht gesetzlich verpflichtet, den Bilanzgewinn insoweit an ihre Akti-
onare auszuschitten, als die Bank Genussrechte oder stille Beteiligungen begeben hat, die den Inha-
bern einen Anspruch auf einenTeil ihres ausschittbaren Gewinns zuerkennt. Wird die Deutsche Bank
die im Kreditwesengesetz festgelegten Kapitaladaquanzvorschriften oder Liquiditatsanforderungen
nicht erflillen, kann die BaFin die Dividendenzahlungen aussetzen oder einschranken. Der Jahresab-
schluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2008 ist im Abschnitt ,, Finanzteil” dieses Registrierungs-
formulars enthalten. Dieser Einzelabschluss wird im Gegensatz zu dem nach IFRS aufgestellten Kon-
zernabschluss nach HGB aufgestellt; die Rechnungslegungsregeln von HGB und IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, weisen Unterschiede auf. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfu-
gung stehenden Bilanzgewinns ist der Jahrestberschuss bzw. -fehlbetrag um Gewinn-/Verlustvor-
trage des Vorjahrs sowie um Entnahmen bzw. Einstellungen in Riicklagen zu korrigieren.

Wird die Kapitalbasis einer Bank durch die Emission von Aktien, Hybridkapital oder sonstigen Instru-
menten erhoht, die dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (nachstehend ,Fonds”) als Eigenmittel
zugeflihrt werden konnen, verlangt der Fonds als Voraussetzung fir die Zeichnung solcher Emissi-
onen in der Regel, dass die Deutsche Bank, soweit rechtlich moglich, lediglich auf diejenigen Instru-
mente Dividenden zahlt oder sonstige Gewinnausschittungen vornimmt, die vom Fonds gehalten
werden. Der Fonds ist ein Sonderfonds (Sondervermdgen), der durch das deutsche Finanzmarktsta-
bilisierungsgesetz im Oktober 2008 geschaffen wurde. Ziel des Fonds ist es, in eigenem Namen
Rechte zu erwerben und Verpflichtungen zu tGibernehmen, fiir die die Bundesrepublik Deutschland
haftet. Das Bundesministerium der Finanzen legt fest, ob der Fonds StabilisierungsmalRnahmen
implementiert, um in Schwierigkeiten geratene Finanzunternehmen zu unterstlitzen und welche
MalRnahmen eingeleitet werden.

Die Dividende wird auf der Hauptversammlung bekannt gegeben und einmal im Jahr gezahlt. Sofern
nicht anders beschlossen, ist die Dividende, der die Hauptversammlung zugestimmt hat, am ersten
Handelstag nach der Hauptversammlung zu zahlen. GemafR deutschem Recht unterliegt der Dividen-
denanspruch der regelméaBigen Verjahrungsfrist von drei Jahren. In Ubereinstimmung mit dem deut-
schen Aktiengesetz gilt als Stichtag flir die Festlegung, welche Inhaber der Stammaktien gegebenen-
falls Anspruch auf Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen, wie Bargeld, Aktien oder
Sachwerten haben, das Datum der Hauptversammlung, auf der solche Dividendenzahlungen oder
sonstige Gewinnausschuttungen bekannt gegeben werden. Emittiert die Bank eine neue Aktiengat-
tung, darf dafur gemal3 der Satzung ein anderer Dividendenanspruch festgesetzt werden.

22



Ergebnis je Aktie

Die nachfolgende Ubersicht stellt das Ergebnis je Aktie sowie die je Aktie ausgeschiittete Jahresdivi-
dende fir die Geschaftsjahre 2006, 2007 und 2008 dar.

2008 2007 2006
Dividende je Aktie in€ ... ... .. i 0,50 4,50 4,00
Ergebnis je Aktie in € (basic)?. ............. ... ... .. ..., - 761 13,65 12,96
Ergebnis je Aktie in € (verwassert)® . ........ ... ... ... -761 13,05 11,48

1 Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat fir die Hauptversammlung 2009, die liber die Dividendenausschiittung
entscheidet.

2 Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbaren Konzernergebnisses
durch die durchschnittliche Anzahl der im jeweiligen Berichtsjahr ausstehenden Stammaktien ermittelt. Die durch-
schnittliche Anzahl der ausstehenden Stammaktien ergibt sich aus dem Durchschnitt der ausgegebenen Stammak-
tien, vermindert um die durchschnittliche Anzahl an Aktien im Eigenbestand und um die durchschnittliche Anzahl an
Aktien, die UberTerminkaufe erworben werden, welche durch Lieferung in Aktien erfillt werden, und zuztiglich noch
nicht zuge-teilter unverfallbarer Aktien aus aktienbasierten Verglitungsplanen.

3 Dem verwasserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme der Wandlung ausstehender Wertpapiere in Stammaktien
oder die Auslibung sonstiger Kontrakte zur Emission von Stammaktien wie Aktienoptionen, wandelbaren Schuldti-
teln, noch nicht unverfallbaren Aktienrechten und Terminkontrakten zugrunde. Finanzinstrumente werden bei der
Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie nur berticksichtigt, wenn sie in dem jeweiligen Berichtszeitraum
einen verwassernden Effekt haben.

Die in der Vergangenheit ausgeschlitteten Dividenden sind kein geeigneter Mal3stab, um auf kiinftige
Dividendenzahlungen zu schliel3en.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt das hypothetische Ergebnis je Aktie fiir die Geschaftsjahre 2006,
2007 und 2008. Dies wurde auf Basis der Anzahl der zum Datum des Registrierungsformulars ausge-
gebenen 620.859.015 Aktien der Gesellschaft berechnet. Diese Darstellung weicht von dem tatsach-
lichen jeweils auf Basis von IAS 33 fiir die Geschaftsjahre 2006, 2007 und 2008 ermittelten Ergebnis
je Aktie ab. Nach IAS 33 basiert das Ergebnis je Aktie u.a. auf dem Durchschnitt der im jeweiligen
Geschaftsjahr tatsachlich ausgegebenen Aktien der Gesellschaft, wahrend diese hypothetische
Berechnung auf 620.859.015 ausgegebenen Aktien in jedem der drei Geschaftsjahre beruht. Damit ist
die Anzahl der ausstehenden Aktien, also der Nenner fur die Berechnung des Ergebnisses je Aktie
(basic) und (verwassert), in dieser hypothetischen Berechnung deutlich héher als in der tatsachlichen
Berechnung fiir die Geschaftsjahre 2006, 2007 und 2008.

2008 2007 2006
Ergebnis je Aktie in € (basic)". ......... ... .. ... . .. - 6,68 11,40 10,71
Ergebnis je Aktie in € (verwassert)V . ..................... - 6,68 10,98 9,66

1 Ermittelt auf der Grundlage einer hypothetischen Berechnung basierend auf der Anzahl der zum Datum des Regis-
trierungsformulars ausgegebenen 620.859.015 Aktien der Gesellschaft.
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GESCHAFTSTATIGKEIT
Uberblick

Die Deutsche Bank, die ihren Hauptsitz in Frankfurt am Main hat, gehort mit einer Bilanzsumme von
2.202 Mrd € (Stand: 31. Dezember 2008) nach eigener Ansicht zu den fliihrenden Finanzdienstleistern
in Europa und weltweit. Zum Jahresende 2008 beschaftigte die Deutsche Bank 80.456 Mitarbeiter
(gerechnet auf der Basis von Vollzeitkraften) und unterhielt in 72 Landern 1.981 Niederlassungen
(50% davon in Deutschland). Die Deutsche Bank bietet Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden
weltweit eine Vielzahl von Investment-, Finanz- und damit verbundenen Produkten und Dienstleis-
tungen.

Die Deutsche Bank ist in drei Konzernbereiche gegliedert. Zwei von ihnen sind weiter in Unterneh-
mensbereiche unterteilt. Die Bank hat folgende Konzernbereiche:
e Corporate and Investment Bank (CIB) mit den beiden Unternehmensbereichen
o Corporate Banking & Securities (CB&S)
o GlobalTransaction Banking (GTB)
e Private Clients and Asset Management (PCAM) mit den beiden Unternehmensbereichen
o Asset and Wealth Management (AWM)
o Private & Business Clients (PBC)
e Corporate Investments (Cl)
Zur Organisation gehoren auch Infrastrukturfunktionen und das Corporate Center. Darliber hinaus

verfligt die Deutsche Bank liber eine Regional Management-Funktion, die weltweit regionale Zustan-
digkeiten abdeckt.

Die Deutsche Bank unterhalt Geschaftsbeziehungen mit bestehenden und neuen Kunden in den
meisten Landern der Welt. Grundlage fiir diese Geschaftsbeziehungen sindTochtergesellschaften und
Filialen in vielen Landern, Reprasentanzen in vielen anderen Landern und ein oder mehrere Ansprech-
partner zur Betreuung der Kunden in fast allen tibrigen Landern.
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Die folgende Tabelle zeigt die Ertrage nach geografischer Region auf Basis der Managementberichts-
systeme der Deutschen Bank.

2008 2007 2006

(in Mio €)

(ungeprtift)
Deutschland:
CIB . 2.866 2.921 2.265
PCAM . . 5.208 5.514 4.922
Deutschland insgesamt . ........... ... . ... 8.074 8.434 7.187
Europa, Naher Osten und Afrika:
O | (621) 7721 6.836
PCAM . . 2.391 2.816 2.661
Europa, Naher Osten und Afrika insgesamt................ 1.770 10.537 9.497
Nord- und Stidamerika (insbesondere USA)
O | (838) 4.628 6.810
PCAM . . e 971 1.331 1.350
Nord- und Stidamerika insgesamt ....................... 133 5.959 8.160
Asien/Pazifik:
O | 1.671 3.823 2.891
PCAM . . 471 468 381
Asien/Pazifikinsgesamt . ... ... .. . i 2.142 4.291 3.273
Cl o e e e 1.290 1.517 574
Consolidation & Adjustments . . ......................... 82 7 (197)
Konsolidierte Nettoertrage insgesamt™ .. ................. 13.490 30.745 28.494

1 Die konsolidierten Nettoertrage umfassen Zinsen und ahnliche Ertrage, Zinsaufwendungen und zinsunabhéangige
Ertrage insgesamt (einschliel3lich Provisionsliberschuss). Die Ertrage werden den Landern anhand des Standorts
der bilanzierenden Geschaftsstelle zugeordnet. Der Standort eines bilanzierten Geschafts kann sich von der Haupt-
geschaftsstelle beziehungsweise von sonstigen Geschaftsstellen des Kunden und den Standorten der Mitarbeiter,
welche das Geschaft abgeschlossen beziehungsweise arrangiert haben, unterscheiden. Der Standort eines bilan-
zierten Geschafts, an dem die Mitarbeiter, die Kunden und sonstige Dritte an unterschiedlichen Standorten beteiligt
sind, hangt haufig von anderen Erwagungen wie beispielsweise der Art des Geschafts sowie aufsichtsrechtlichen
und abwicklungstechnischen Aspekten ab.

Corporate and Investment Bank

In CIB betreibt die Deutsche Bank das Kapitalmarktgeschaft einschliel3lich Emission, Verkauf und
Handel von Kapitalmarktprodukten wie Aktien, Anleihen und anderen Wertpapieren, das Beratungs-
und das Kreditgeschaft sowie das Geschaft mit Transaktionsdienstleistungen. lhre institutionellen
Kunden kommen sowohl aus dem 6ffentlichen Sektor — wie souverane Staaten und supranationale
Einrichtungen — als auch aus der Privatwirtschaft, von mittelstdndischen Unternehmen bis hin zu
multinationalen GroRRkonzernen.

CIB gliedert sich in die Unternehmensbereiche Corporate Banking & Securities (CB&S) und Global
Transaction Banking (GTB).

CB&S besteht aus den beiden Geschaftsbereichen Global Markets und Corporate Finance, die im
Deutsche Bank-Konzern weltweit das Emigsionsgeschéft, den Verkauf und Handel von Wertpapieren,
das Beratungsgeschaft bei Fusionen und Ubernahmen sowie das Corporate-Finance-Geschaft abde-
cken.

Zu GTB gehort das Produktangebot in den GeschaftszweigenTrade Finance, Cash Management und
Trust & Securities Services flr Finanzdienstleister und andere Unternehmen.
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Private Clients and Asset Management

PCAM ist in die Unternehmensbereiche Asset and Wealth Management (AWM) und Private & Busi-
ness Clients (PBC) gegliedert.

AWM umfasst die beiden Geschaftsbereiche Asset Management (AM) und Private Wealth Management
(PWM). In AM hat die Deutsche Bank fiir Privatkunden das weltweite Publikumsfondsgeschéft ihrer
Tochtergesellschaft DWS Investments konzentriert. An institutionelle Kunden, einschlie3lich Pensions-
fonds und Versicherungen, wendet sich die Deutsche Bank mit einer breiten Produktpalette, die von
klassischen Anlagen lber Hedgefonds bis zu speziellen Immobilienanlagen reicht. PWM betreut welt-
weit vermogende Privatkunden und Familien. Dieser sehr anspruchsvollen Kundschaft bietet die Deut-
sche Bank einen ganzheitlichen Service, zu dem die individuelle Vermdgensverwaltung einschliel3lich
der Beratung bei der Nachfolgeplanung und bei philanthropischen Uberlegungen gehért.

PBC richtet sich an vermdgensbildende Privatkunden und kleine bis mittlere Unternehmen, denen
die Deutsche Bank ein breites Spektrum von Bankdienstleistungen wie Kontofiihrung, Kredit- und
Einlagengeschaft sowie Vermodgensanlageberatung zur Verfligung stellt. Aul3erhalb Deutschlands ist
PBC seit Langem in ltalien, Spanien, Belgien und Portugal sowie seit einigen Jahren in Polen aktiv.
Darliber hinaus investiert die Deutsche Bank gezielt in die ErschlieBung aufstrebender Markte in
Asien, beispielsweise in China und Indien.

Corporate Investments

Der Konzernbereich Cl umfasst im Wesentlichen die Industriebeteiligungen und sonstige Beteili-
gungen.

Strategie
Strategie im Konzern

Die Deutsche Bank hat eine klar definierte Geschéftsstrategie, die alle Aspekte ihrer Geschaftstatig-
keit abdeckt: ihre Corporate Identity, ihr Leitbild und ihre Werte, ihre Marke und ihre 2002 ins Leben
gerufene Management-Agenda, die ein Transformationsprogramm und Initiativen zum profitablen
Wachstum beinhaltet. Die Deutsche Bank hat ihre Strategie an die schwierigeren Marktbedingungen
in der zweiten Jahreshalfte 2007 und in 2008 wie folgt angepasst:

Identitat. Die Deutsche Bank ist nach eigener Einschatzung eine flihrende globale Investmentbank
mit einem starken Privatkundengeschaft. Ihre Geschaftsfelder erganzen sich gegenseitig. Die volle
Ausnutzung des Synergiepotenzials zwischen diesen Geschaftsfeldern hat strategische Prioritat fir
die Deutsche Bank. Die Deutsche Bank versteht sich als fiuhrend in Europa und hat eine starke Markt-
position in Nordamerika, Asien und den nach eigener Einschatzung bedeutendsten Schwellenlan-
dern. Zu ihren Wachstumsinitiativen gehoren organische Investitionen sowie gezielte erganzende
Akquisitionen.

Leitbild und Werte. Ziel der Deutschen Bank ist es, der flihrende globale Anbieter von Finanzlésungen
fir anspruchsvolle Kunden zu sein und nachhaltig Mehrwert flir ihre Aktionare und Mitarbeiter zu
schaffen. Die Deutsche Bank bekennt sich zu ihren Werten: Kundenfokus, Teamwork, Innovation, Leis-
tung und Vertrauen.

Marke. Nach Einschatzung der Gesellschaft steht die Marke rund um den Globus fiir Starke und Qua-
litdt, und das Logo der Deutschen Bank hat einen der gro3ten Wiedererkennungseffekte in der Finanz-
branche. Ziel der Markenkampagne ist es, den Kunden der Deutschen Bank ihr unverwechselbares
Logo, die Geschaftserfolge und das Produkt- und Leistungsangebot nahezubringen. Diese Kampagne
hat nach Einschatzung der Gesellschaft das Ansehen der Deutschen Bank in den etablierten Markten
weiter gefestigt und die Wahrnehmung der Marke in neuen Wachstumsmarkten erhoht.

Management-Agenda. Im Jahr 2002 hat die Deutsche Bank eine Agenda gestartet, die sich iber meh-
rere Jahre und Phasen erstreckt. Im Mittelpunkt der ersten Phase der Agenda stand die Transforma-
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tion der Deutschen Bank als vorrangiges Ziel des Managements. In Phase 2 wurde eine Strategie zur
nachhaltigen Erreichung profitablen Wachstums verfolgt. Diese zwei Phasen der Strategie wurden
erfolgreich umgesetzt. Zwischen 2002 und 2007 erzielte die Deutsche Bank deutliche Rentabilitats-
steigerungen, wie der Zuwachs der Ertrage und der Eigenkapitalrendite vor Steuern beweist. In ihren
Kerngeschaftsfeldern gehort die Deutsche Bank nach eigener Einschatzung zu den Marktfiihrern, hat
ihre Kreditrisiken und Risikopositionen bei Alternativen Anlagen reduziert und eine klare Kapitalma-
nagementstrategie verfolgt. So konnte die Deutsche Bank wahrend dieser Zeit ihre Kernkapitalquote
innerhalb ihres Zielkorridors aufrechterhalten und gleichzeitig Investitionen in Geschaftswachstum
tatigen sowie ihren Aktionaren eine Bardividende zahlen. 2006 hat die Deutsche Bank Phase 3 ihrer
Management-Agenda gestartet, die die Jahre 2006 bis 2008 umfasst. Ubergeordnetes Ziel war es,
aufbauend auf einer weltweiten Prasenz beschleunigtes Wachstum zu erzielen. Die Deutsche Bank
hat vier konkrete Ziele definiert. Erstens die Aufrechterhaltung ihrer Kosten-, Risiko-, Kapital- und
aufsichtsrechtlichen Disziplin. Zweitens die Fortsetzung ihrer Investitionen in organisches Wachstum
und erganzende Akquisitionen. Drittens das weitere Wachstum in den Geschaftsfeldern, die aus Sicht
des Marktes stabile Ertragsstrome generieren, das heil3t Private Clients and Asset Management
(PCAM) sowie Global Transaction Banking. Viertens den Ausbau ihrer Wettbewerbsstarke im Kon-
zernbereich Corporate and Investment Bank (CIB).

Die Finanzkrise, die in der zweiten Jahreshalfte 2007 begann, und die rapide Verschlechterung der
Bedingungen an den Finanzmarkten wahrend des vierten Quartals 2008 belasteten die Bankenbran-
che schwer: In vielen wichtigen Bereichen gingen die Geschaftsaktivitaten deutlich zurtick, und infolge
niedrigerer Bewertungen einiger Assetklassen kam es zu Wertanpassungen und -verlusten. Nach
dem Zusammenbruch einer groBen US-Investmentbank im September 2008 gerieten die Kapital-
markte unter akuten Druck, verursacht durch den deutlichen Riickgang des Interbankengeschafts,
extreme llliquiditat auf Kredit- und anderen Markten und eine aul3ergewohnlich hohe Volatilitat, ein-
schliel3lich drastischer Einbriiche an den wichtigsten Aktienmarkten. Risikopositionen fiir Vermogens-
werte, die im Laufe der Krise an Wert verloren hatten, und ein sich verschlechterndes Kreditumfeld
infolge der Ausweitung der Krise auf die Gesamtwirtschaft belasteten aul3erdem die Bilanzen der
Banken. Zentralbanken und Regierungen intervenierten in einem zuvor nie erlebten Umfang, indem
sie auf Schlisselmarkten Liquiditat bereitstellen und Banken durch Direktbeteiligungen neues Kapi-
tal zufiihrten. Angesichts dieser extrem schwierigen Bedingungen gelang es der Deutschen Bank
nicht, die Ziele der Phase 3 ihrer Management-Agenda zu erreichen. Die Deutsche Bank schnitt verg-
lichen mit einigen ihrer Mitbewerber in Bezug auf Verluste aus Wertriickgangen bei Collateralized
Debt Obligations und anderen unmittelbar von der Kreditkrise betroffenen Wertpapieren, nach eige-
ner Einschatzung deutlich besser ab. Das Ergebnis fuir 2008 wurde jedoch erheblich belastet durch
Verluste in bestimmten Sales & Trading-Bereichen, Abschreibungen auf Kredite und Kreditzusagen
im Leveraged-Finance-Geschaft sowie niedrigere Ertrage, vor allem aufgrund rucklaufiger Provisi-
onseinnahmen aus dem Vermogensanlagegeschaft.

Auf diese Entwicklungen hat die Deutsche Bank 2008 mit einer Reihe von Initiativen reagiert. Sie hat
ihre Kapitalquoten verbessert und ihre Refinanzierungsbasis tiber Kapitalmarktemissionen und ver-
schiedene andere MalRnahmen gestarkt. Die Deutsche Bank hat ihr Geschaftsmodell im Investment-
banking neu ausgerichtet, indem sie ihre Risikopositionen abgebaut und Aktivitaten in bestimmten
Geschaftsfeldern, die direkt von der Finanzkrise beeintrachtigt waren, reduziert hat. Dazu zahlten der
weltweite Handel mit Kreditprodukten und einige Eigenhandelsaktivitaten. Darliber hinaus hat die
Deutsche Bank Risikopositionen aus der Vergangenheit in wichtigen Bereichen, wie Leveraged
Finance und Commercial Real Estate, reduziert und nicht derivative Handelsaktiva deutlich abgebaut.
Wahrend gezielte Investitionen in Wachstumsinitiativen in den ,stabilen” Geschaftsbereichen fort-
setzt werden, ergreift die Deutsche Bank gleichzeitig entsprechende EffizienzmalRnahmen. Dazu
gehoren die Vereinfachung komplexer Geschaftsablaufe, die bereichstibergreifende Vereinheitlichung
von Prozessen und die Verbesserung der Funktionen durch zusatzliche Offshore-Aktivitaten. Durch
die Verlegung bestimmter Aktivitaten an Niedriglohnstandorte konnen Kosten eingespart werden.
Dartber hinaus hat die Deutsche Bank auch eine Prufung ihrer Verglitungsregelungen eingeleitet.
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Strategien der Konzernbereiche
Strategien in den CIB-Bereichen

Im Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities mdchte die Deutsche Bank auf der in den
letzten Jahren erreichten Position als eine der nach eigener Einschatzung weltweit fihrenden Invest-
mentbanken (basierend auf allgemein verfliigbaren Ertragsangaben) aufbauen. Im Bereich Sales &
Trading hat die Deutsche Bank sich nach eigener Einschatzung als eine der besten Banken etabliert
(basierend auf offentlich verfigbaren Ertragsangaben). Als Reaktion auf die Finanzkrise hat die
Deutsche Bank MalRnahmen ergriffen, um ihre Investmentbank-Plattform neu auszurichten und ihren
Kapitaleinsatz, ihre Mitarbeiterressourcen und ihre risikogewichteten Aktiva der verdnderten Lage
anzupassen. Aus bestimmten illiquiden Handelsbereichen, unter anderem dem Kredithandel, die
unmittelbar von der Finanzkrise betroffen sind und bei denen es unwahrscheinlich ist, dass die Aktivi-
taten kurzfristig wieder das Niveau von vor der Krise erreichen werden zieht die Deutsche Bank
Ressourcen ab. Die Deutsche Bank hat einige Eigenhandelsabteilungen geschlossen und ihre Eigen-
handelsaktivitaten reduziert. Im Mittelpunkt ihrer Bemuhungen zur Neuausrichtung stehen insbeson-
dere liquidere Handelsbereiche, darunter das Devisen-, Geldmarkt- und Zinsgeschaft. Darliber hinaus
mochte die Deutsche Bank sich frihere Investitionen in Bereiche wie das Prime-Brokerage-Geschaft,
den Rohstoffhandel und das US-Aktienkassageschaft zunutze machen. Wahrend in anderenTeilen der
Investmentbankbranche starke Konsolidierungen, fusionsbedingte Umstrukturierungen und struktu-
relle Veranderungen stattgefunden haben, hat das Kundengeschaft der Deutschen Bank Kontinuitat
gezeigt. Dies ist ein Vorteil, aus dem die Deutsche Bank strategischen Nutzen ziehen kann.

In Corporate Finance hat die Deutsche Bank ein leistungsstarkes Geschaft in Europa aufgebaut. lhr
wichtigstes strategisches Ziel ist es, sich gemessen am branchenweiten Provisionsaufkommen dau-
erhaft unter den fiinf besten Anbietern zu positionieren. Die Deutsche Bank will dieses Ziel erreichen,
indem sie ihre Flihrungsposition in Europa festigt, ihren Marktanteil und ihre Profitabilitat im US-
amerikanischen Markt steigert und ihre Prasenz in wichtigen Emerging-Markets-Landern ausbaut.
Die Finanzkrise und ihre Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft haben zu einem Riickgang der
Marktaktivitaten in einigen Bereichen von Corporate Finance gefiihrt, einschliellich M&A-Transakti-
onen mit hohem Fremdfinanzierungsanteil und Leveraged-Buyout-Transaktionen, IPOs, Transakti-
onen in Leveraged Finance und Commercial Real Estate. Dieser Rlickgang wurde zum Teil durch die
Nachfrage von Unternehmen nach Leistungen im Zusammenhang mit Restrukturierungs- und Reka-
pitalisierungsmalRnahmen ausgeglichen, da sich das Geschaftsumfeld fir die Firmen verschlechtert
hat. Als Reaktion auf diese Bedingungen richtet die Deutsche Bank ihre Aktivitaten im Commercial-
Real-Estate- und Leveraged-Finance-Geschaft neu aus. Damit will die Deutsche Bank Moglichkeiten
fir die Aufnahme von Kapital und die Restrukturierungsberatung nutzen und gezielt in ihre Bera-
tungskapazitaten in bestimmten Branchen investieren.

Im Unternehmensbereich Global Transaction Banking (GTB) konnte die Deutsche Bank in den Jahren
2004 bis 2008 ihre Rentabilitat vor Steuern deutlich verbessern. Das strategische Ziel ist es, diese Dyna-
mik zu nutzen, indem die Deutsche Bank in neue Markte expandiert, neue Kunden in Kernmarkten
gewinnt, die bestehende Kundenbasis besser durchdringt und ihr Produktangebot weiterentwickelt.
Uberall, wo GTB vertreten ist, bietet die Deutsche Bank eine umfassende Betreuung bei der Strukturie-
rung, Finanzierung und Risikominderung von inlandischen und grenziiberschreitenden Handelsge-
schaften. Die Deutsche Bank setzt die Entwicklung flexibler, innovativer Losungen in Bereichen wie
dem Kreditkartengeschaft und wahrungsubergreifenden Massenzahlungsverkehr fort. Dazu will die
Deutsche Bank weiter in neue Technologien investieren und ihr Produktangebot verbessern. GTB will
sowohl organisch wachsen als auch Chancen fiir sinnvolle erganzende Akquisitionen nutzen.

Strategien in den PCAM-Geschiftsfeldern

Im Unternehmensbereich Asset and Wealth Management ist die Deutsche Bank in allen gro3eren
Regionen der Welt tatig. Das von ihr verwaltete Vermogen betrug zum 31. Dezember 2008 628 Mrd €.
Ziel der Deutschen Bank ist es, weiteres Wachstum zu erzielen und sowohl im Asset Management als
auch im Private Wealth Management die Profitabilitat zu steigern. Die Verscharfung der Finanzkrise
im Jahresverlauf 2008 hat infolge riicklaufiger Aktienbewertungen auch das Ergebnis des Asset
Management-Geschafts der Deutschen Bank deutlich beeintrachtigt. Der Wert der Kundenportfolios
und demzufolge der Provisionsertrag sanken, was die Zufiihrung von Barmitteln zur Unterstitzung
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bestimmter européischer Geldmarktfonds erforderlich machte. AuRerdem kam es zu einer Ver-
schlechterung der Bedingungen im Bereich Alternative Investments, insbesondere bei Immobilien.
Als Reaktion hat die Deutsche Bank eine Reihe von MalBnahmen zur Restrukturierung des Bereichs
ergriffen, um den Operating Leverage wiederherzustellen. Diese MalRnahmen betreffen jede der vier
globalen Geschaftssparten von Asset Management: Publikumsgeschaft, Alternative Anlagen, Vermo-
gensverwaltung fur institutionelle Investoren und Versicherungsgesellschaften. Im Publikumsge-
schaft hat die Deutsche Bank MalRnahmen zur Restrukturierung einiger Geldmarktfondsprodukte
ergriffen und sich das Ziel gesetzt, ihre Position im Geschaft mit Publikumsfonds weltweit zu verbes-
sern. Dabei will die Deutsche Bank von ihrer Marke DWS profitieren. Im Geschaft mit Alternativen
Anlagen, das unter der Marke RREEF firmiert, will die Deutsche Bank ihre Plattform neu auf die
erschwerten Bedingungen an den Immobilienmarkten ausrichten. Au3erdem hat sie Abbaumal3nah-
men in dem Hedgefondsgeschéaft vorgenommen. Ferner méchte die Deutsche Bank ihre Kosteneffizi-
enz verbessern, indem sie Prozesse zur Produktion neuer Fonds verschlankt und Kosten in ihren
Mid- und Back-Office-Bereichen senkt.

Im Bereich Private Wealth Management ist es Ziel, auf der starken Marke Deutsche Bank aufzubauen,
neue Mittel zu gewinnen und von einer ,Flucht in die Qualitat” zu profitieren. lhr Ziel, profitables
Wachstum zu erzielen und Mittelzuflisse zu generieren, will die Deutsche Bank erreichen, indem sie
gezielt Top-Talente fir sich gewinnt und ihr Vermogensverwaltungsgeschaft ebenso wie ihr Geschaft
mit Beratungsmandaten ausbaut. AuRerdem will die Deutsche Bank den Herausforderungen an den
Finanzmarkten begegnen, indem sie sich weiterhin auf die Produktivitat und Kosteneffizienz im Front-
Office-Bereich konzentriert. Die Strategie sieht sowohl organisches Wachstum als auch gezielte,
erganzende Akquisitionen vor.

Im Bereich Private & Business Clients (PBC) besteht die Strategie der Deutschen Bank darin, auf ihrer
Position in Deutschland und anderen Kernmarkten Europas aufzubauen und gleichzeitig ihr Geschaft
in den Wachstumsmarkten Mitteleuropas und Asiens zu erweitern. Das Geschaftsmodell basiert auf
den zwei Kernkompetenzen Anlageberatung und Konsumentenfinanzierung. Mit der Ausweitung der
Finanzkrise im Jahresverlauf 2008 hat PBC einen Ertragsriickgang aus dem Geschaft mit Anlage- und
Brokerageprodukten infolge einbrechender Aktienmarkte, hoherer Risikovorsorgen im Kreditgeschaft
und rucklaufiger Margen im Einlagengeschaft und anderen elementaren Bankprodukten verbuchen
missen. Als Folge wird die Deutsche Bank die Umsetzung ihres Programms zur Wachstums- und
Effizienzsteigerung fortsetzen, das sie 2008 gestartet hat. Dieses umfasst EffizienzmaBnahmen im
Middle- und Back-Office-Bereich, die Integration des Kreditkartengeschafts sowie gezielte Investiti-
onen in Vertriebskanale. Im Beratungsgeschaft will die Deutsche Bank PBC mittels gezielter Investiti-
onen auf eine Erholung im Geschéaft mit Anlageprodukten vorbereiten. Im Konsumentenkreditge-
schaft begegnet sie dem Einbruch der Margen mit MaBnahmen zur Effizienzsteigerung. Ferner
mochte die Deutsche Bank sich das Wachstum ihrer Kunden- und Einlagenbasis im Jahr 2008 und in
den vorhergehenden Jahren zunutze machen. Allein 2008 hat PBC 800.000 Neukunden hinzugewon-
nen und das Einlagenvolumen um 19 Mrd € erhoht. Das bildet die eine Grundlage fiir die Generie-
rung kunftiger Ertrage.

Das Bekenntnis von PBC zu Wachstum in dem Heimatmarkt Deutschland, das bereits mit den Akqui-
sitionen der Berliner Bank und norisbank in den Jahren 2006 beziehungsweise 2007 belegt wurde,
hat die Deutsche Bank im Februar 2009 durch den Kauf eines Minderheitsanteils an Deutschlands
groBter Privatkundenbank, der Deutschen Postbank, von deren Muttergesellschaft, der Deutschen
Post, bestatigt. AuRerdem hat die Deutsche Bank eine von der Deutschen Post begebene Pflichtum-
tauschanleihe gezeichnet, die im Februar 2012 gegen eine zusatzliche Beteiligung von 274% an der
Deutschen Postbank umgetauscht werden kann. Ferner erhielt die Deutsche Bank die exklusive
Option ihre Beteiligung zwischen Februar 2012 und Februar 2013 um weitere 12,1 % zu erhéhen. Falls
die Deutsche Bank einen Mehrheitsanteil an der Deutschen Postbank erwirbt, wiirde ein Unterneh-
men entstehen, das in Deutschland eine klare Flihrungsposition im Privatkundengeschaft (gemessen
an der Zahl der Kunden) einnimmt und nahezu 30 Millionen Kunden in ganz Europa betreut. Zusatz-
lich hat die Deutsche Bank mit der Deutschen Postbank eine Vereinbarung tber eine umfassende
Geschaftskooperation beim Vertrieb von Investmentprodukten und Anleihen sowie Uber Partner-
schaften in den Bereichen IT und Sourcing geschlossen. Diese Vereinbarung soll Kosten- und Ertrags-
synergien flr beide Parteien generieren.
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AulRerhalb Deutschlands will PBC in den ,Kernmarkten” Europas wachsen. Dazu zahlen Spanien,
Portugal und Belgien. Ihr organisches Wachstum in Polen hat die Deutsche Bank 2008 fortgesetzt. Das
beim Ertrags- und Geschaftsvolumen erzielte Wachstum ist auf die Ausweitung ihres Filialnetzes bei
der Anlageberatung und Konsumentenfinanzierung zurtckzufiihren.

Kapitalmanagementstrategie

Gezieltes Kapitalmanagement hat in allen Phasen der Management-Agenda eine entscheidende
Rolle gespielt. Unter den derzeit schwierigen Bedingungen betrachtet die Deutsche Bank eine solide
Kapitalposition sowie eine stabile Liquiditats- und Finanzierungsbasis als wichtige Stutzpfeiler. 2008
hat sie ihrTier-1-Kapital im Jahresverlauf von 28,3 Mrd € auf 31,1 Mrd € erhoht. Am Jahresende 2008
lag die Tier-1 Kapitalquote (nach Basel Il) bei 10,1 %, und war damit héher als zu Beginn der Finanz-
krise. Dartiber hinaus hat die Deutsche Bank in der zweiten Jahreshalfte 2008 ihre Leverage Ratio —
das Verhaltnis der Bilanzsumme zum Eigenkapital — zurtickgefahren. An ihrer Verpflichtung, eine
Kernkapitalquote (Tier-1) von rund 10% aufrechtzuerhalten und ihre Leverage Ratio weiter abzu-
bauen, halt die Deutsche Bank fest.

Markt und Wettbewerb
Markte, Wettbewerber und Wettbewerbsfaktoren

Der Finanzdienstleistungssektor und die gesamten Geschaftsbereiche der Deutschen Bank sind von
einem intensiven Wettbewerb gepragt und die Deutsche Bank erwartet, dass dies auch kiinftig so
bleibt. Die wichtigsten Wettbewerber sind andere Geschéaftsbanken, Sparkassen, 6ffentlich-rechtliche
Banken, Broker und Dealer, Investmentbanking-Unternehmen, Versicherungen, Anlageberater sowie
Publikums- und Hedgefonds. Manche der Wettbewerber machen der Deutschen Bank auf globaler
oder regionaler Ebene Konkurrenz, andere im Hinblick auf ein Produkt oder in einem Nischenmarkt.
Die Deutsche Bank muss sich an zahlreichen Faktoren messen lassen, wie der Qualitat der Kundenbe-
ziehungen, der Abwicklung vonTransaktionen, den Produkten und Dienstleistungen sowie in puncto
Innovation, Reputation und Preis.

In Deutschland wird das Wettbewerbsumfeld von der Einteilung des Bankensektors in die drei fol-
genden Saulen gepragt: in Privatbanken wie die Deutsche Bank, 6ffentlich-rechtliche Banken (Staats-
banken oder Landesbanken und Sparkassen) und Genossenschaftsbanken. Ferner ist eine Reihe von
auslandischen Banken in Deutschland tatig. Die offentlich-rechtlichen und die Genossenschafts-
banken arbeiten haufig eng mit anderen Banken in ihrer jeweiligen Saule zusammen und bilden so
Netzwerke flir die meisten Produkte. Die unterschiedlichen Rechtsformen von Privatbanken, 6ffent-
lich-rechtlichen Banken und Genossenschaftsbanken erschweren eine saulentbergreifende Konsoli-
dierung, so dass eine Konsolidierung eher innerhalb als aul3erhalb der drei vorgenannten Saulen
stattfindet. Offentlich-rechtliche Banken miissen von Kommunen und anderen &ffentlichen Stellen
kontrolliert werden und kénnen in unbegrenztem Umfang Staatsgarantien verschiedenster Art in
Anspruch nehmen. Nach einer Einigung der Europaischen Kommission und der deutschen Regie-
rung wurden diese Vereinbarungen fiir Landesbanken in der Regel nach dem 18. Juli 2005 abge-
schafft, wobei fiir zu diesem Zeitpunkt bestehende Verbindlichkeiten eine Ubergangszeit gilt. Fiir
Sparkassen, die sich mehrheitlich in kommunaler Hand befinden und vorwiegend im Retailgeschaft
tatig sind, bleiben diese Vereinbarungen bestehen.

In Europa fand die Konsolidierung der Bankenbranche vor allem in einzelnen Landern statt. Im Sep-
tember 2007 hat die Européische Union die Regelungen zur Uberpriifung von Bankenfusionen und
-ibernahmen gemaR dem Bankaufsichtsrecht gedndert. Der Umfang der Uberprifungen wurde ver-
ringert und der Zeitrahmen gestrafft, um grenziiberschreitende Unternehmenszusammenschliisse in
Europa zu erleichtern. Diese neuen Regelungen missen bis zum 21. Marz 2009 in nationales Recht
umgesetzt werden. Ferner erwagt die Europaische Kommission weitere MaBnahmen, um den Wett-
bewerb zwischen den Banken in der Europaischen Union zu beleben und die Wettbewerbsfahigkeit
europaischer Banken im weltweiten Ausland zu verbessern. Die Deutsche Bank Giberwacht den Fort-
schritt der entsprechenden Gesprache genau und prift sorgfaltig, ob aus ihnen Geschaftschancen
oder -herausforderungen fur sie erwachsen kénnten.
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Der Erfolg der Deutschen Bank ist vomTalent und Einsatz hochqualifizierter Mitarbeiter abhangig. Die
Deutsche Bank konkurriert mit Unternehmen innerhalb, aber auch aul3erhalb des Finanzdienstleis-
tungssektors um Mitarbeiter, die die im Banken-, Wertpapier- und Finanzdienstleistungssektor erfor-
derlichen Qualitaten aufweisen. Die Fahigkeit, bei Bedarf neue Mitarbeiter fiir sich zu gewinnen und
bestehende Mitarbeiter an sich zu binden beziehungsweise diese zu motivieren, ist daher fur die
Wettbewerbsfahigkeit der Deutschen Bank von wesentlicher Bedeutung. Der Druck auf die Banken,
ihre Vergltungsmodelle zu Gberarbeiten und die absolute Hohe von Managergehaltern zu beschran-
ken, kann die Erfolgschancen bei der Gewinnung neuer Talente und der Bindung talentierter Mitar-
beiter erheblich beeinflussen.

Die Reputation als Bank mit hoher Finanzkraft und Integritat ist entscheidend fir die Fahigkeit der
Deutschen Bank, Kunden zu gewinnen und zu halten. Um ihren guten Ruf zu sichern, muss die Deut-
sche Bank ihre Marke entsprechend fordern und vermarkten sowie unter Umstanden auf bestimmte
Transaktionen oder Aktivitaten verzichten, auch wenn sie aus finanzieller Sicht lohnend waren. Der
Geschaftsverlust, der aus einer Schadigung der Reputation der Deutschen Bank entstehen wiirde,
kénnte ihr Geschéaftsergebnis und ihre Finanzlage belasten.

Konsolidierung und Globalisierung

Der Finanzdienstleistungssektor war in den letzten Jahren von starker Konsolidierung und Konver-
genz gepragt. Zahlreiche groBe Geschaftsbanken, Versicherungen und andere breit diversifizierte
Finanzdienstleister haben mit anderen Instituten fusioniert oder wurden von diesen ibernommen.
2008 fanden im Bankensektor weitere umfangreiche Konsolidierungs- und Fusionsaktivitaten statt,
von denen einige vor dem Hintergrund deutlicher Verluste erfolgten, die bestimmte Finanzinstitute
aus notleidenden Vermdgenswerten verbuchen mussten. Ferner erfolgte 2008 eine entscheidende
Abkehr vom gangigen Geschaftsmodell der unabhangigen Broker-Dealer. Manche Broker-Dealer
wurden von grol3en integrierten Banken iibernommen, andere haben sich fur eine Umwandlung in
Bankholdinggesellschaften entschieden, und einer kollabierte im September 2008. Die jlingsten Kon-
solidierungsaktivitaten durften nach Einschatzung der Deutschen Bank infolge von Post-Merger-Inte-
gration, RestrukturierungsmalBnahmen oder internen Reorganisationsaktivitdten zu erheblichen
Anderungen im Geschéftsbetrieb bzw. zur Einstellung bestimmter Geschéaftsaktivitaten bei den
betroffenen Instituten fiihren. Die starken Umwalzungen in manchen Instituten knnten Banken wie
die Deutsche Bank, die nicht von den Konsolidierungsaktivitaten betroffen sind, die Chance erdffnen,
Marktanteile zu gewinnen. Diese Chance kann sich auch fiir andere Banken bieten, die wahrend des
Konsolidierungsprozesses das Investmentbanking-Geschéaft anderer Institute Gbernommen haben.

In Deutschland wird sich die Wettbewerbslandschaft auch durch die Fusion der zweit- und der dritt-
grof3ten Privatbank sowie eine Kapitalzufihrung seitens der deutschen Regierung in das dadurch
entstandene Unternehmen verandern.

Staatliche Interventionen als Reaktion auf die Finanzmarktkrise

Regierungen und Zentralbanken in verschiedenen Landern, darunter Deutschland, GroRbritannien,
die Schweiz und die USA, haben zahlreiche MalBnahmen ergriffen, um die aktuelle Krise an den
Finanzmarkten und insbesondere ihre Auswirkungen auf Banken zu bekampfen, um die Marktliquidi-
tat und das Vertrauen der Investoren wiederherzustellen. Diese Mal3ihahmen umfassen Garantien
seitens einer Regierung oder Regierungsbehorde, die Schulden bestimmter Banken zu ibernehmen,
den Kauf illiquider Vermogenswerte von bestimmten Banken und die Zufiihrung verschiedener For-
men von Kapital (hybride Instrumente sowie Vorzugs- und Stammaktien) in Banken. In manchen
Fallen wurden Banken bereits teilverstaatlicht, in anderen wird deren Verstaatlichung in Erwagung
gezogen. Die deutsche Bundesregierung hat kirzlich einen Gesetzentwurf vorgelegt, der den Anwen-
dungsbereich bestimmter Ausnahmen zu Regelungen des Ubernahmerechts erweitert und eine (bis
zum 31. Oktober 2009) befristete Erméachtigung zur Verstaatlichung von Finanzinstituten, die system-
relevant flir den deutschen Finanzmarkt sind, im Wege der Enteignung ihrer Gesellschafter oder der
Inhaber sonstiger Rechte, die Bestandteile der Eigenmittel des Instituts sind, gegen Zahlung einer
Entschadigung vorsieht, sofern die Enteignung zur Sicherung der Stabilitat des deutschen Finanz-
marktes erforderlich ist und weniger einschneidende rechtlich und wirtschaftlich zumutbare sowie
ebenso geeignete Mittel zur Erreichung dieses Ziels nicht zur Verfligung stehen.
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Die Bedingungen, unter denen Banken von diesen MaRnahmen profitieren kdnnen, variieren von
Land zu Land, und bisweilen dirfen diese MalRhahmen nur von der Muttergesellschaft eines Bank-
konzerns angewandt werden. In der Regel ist die Teilnahme einer Bank freiwillig, jedoch werden die
MalBRnahmen in manchen Landern politisch gefordert. Eine Verpflichtung zur Inanspruchnahme sol-
cher MalBnahmen kann entstehen, wenn bestimmte Schwellenwerte wie definierte Kapitalquoten
nicht mehr eingehalten werden. Die Moglichkeit, an diesen MalBnahmen teilzunehmen, ist in man-
chen Fallen an bestimmte Zusagen seitens der Bank geknupft, beispielsweise die Kreditvergabe an
bestimmte Arten von Kreditnehmern (wie kleine und mittelstandische Unternehmen), Anpassungen
der Geschaftsstrategie, der Unterlassung von Dividendenzahlungen und anderen Gewinnausschut-
tungen sowie Beschrankungen bei der Verglitung des Managements.

Einige der vorgenannten staatlichen Interventionsprogramme umfassen erhebliche Geldsummen.
Zwischen den nationalen Programmen bestehen jedoch Unterschiede. Sie wirken sich deutlich
sowohl auf teilnehmende als auch auf nicht teilnehmende Banken aus. Die Auswirkungen betreffen
insbesondere den Zugang zu Finanzierungsmitteln und Kapital, den Umfang an strategischer Eigen-
standigkeit, das teilnehmende Finanzinstitute beibehalten konnen, die Managervergitung und die
Gewinnung und Bindung talentierter Mitarbeiter. Banken, die keine direkte staatliche Unterstiitzung
in Anspruch genommen haben, darunter gegenwartig die Deutsche Bank, konnten durch die Wah-
rung ihrer strategischen Eigenstandigkeit sowie ihrer Unabhangigkeit bei der Kreditvergabe und
Managervergitung einen Wettbewerbsvorteil erzielen. Andererseits konnten Banken, die direkte
staatliche Unterstlitzung erhalten haben, durch den Zugang zu zusatzlichen oder glinstigeren Kapital-
und Finanzierungsmitteln einen Wettbewerbsvorteil erlangen.

Zusatzlich konnte das Vertrauen der Anleger oder Investoren in diese Banken sinken, wodurch diese
einen Liquiditatsverlust erleiden kénnten.

Wettbewerb in den Geschiftsfeldern
Konzernbereich Corporate and Investment Bank

In dem Investmentbanking-Geschaft stellt die Deutsche Bank sich dem Wettbewerb in ihrem Heimat-
markt sowie in internationalen Markten Europas, Nord- und Sidamerikas und der asiatisch-pazi-
fischen Region. Zu ihren Wettbewerbern zahlen Bankholdinggesellschaften, Anlageberater, Broker
und Dealer in Wertpapieren und Rohstoffen, Wertpapierhandler und bestimmte Geschaftsbanken. In
Deutschland und anderen europaischen Landern gehoren auch deutsche private Universalbanken,
offentlich-rechtliche Banken und auslandische Banken dazu.

Konzernbereich Private Clients and Asset Management

Im Retailgeschaft steht die Deutsche Bank in einem intensiven Wettbewerb mit den Sparkassen und
Genossenschaftsbanken, anderen Universalbanken, Versicherungen, Baufinanzierungs- und Bau-
spargesellschaften sowie anderen Vermittlern von Finanzprodukten. In Deutschland bilden Sparkas-
sen und Genossenschaftsbanken die groRte Gruppe der Wettbewerber der Deutschen Bank. Diese
Banken sind in der Regel regional tatig. In anderen europaischen Landern sind private Universalban-
ken und Sparkassen die wichtigsten Wettbewerber. Die gro3en asiatischen Markte (Indien und China),
wo die Deutsche Bank kirzlich eine begrenzte Anzahl von Kundenfilialen er6ffnet hat, werden von
nationalen 6ffentlich-rechtlichen und Privatbanken dominiert. Dennoch dlrften internationale Finan-
zinstitute mit fortschreitender Deregulierung ihre Investitionen in diesen Markten intensivieren und
so den Wettbewerb erhohen.

Im Geschaftsbereich Private Wealth Management steht die Deutsche Bank in einem starken Wettbe-
werb mit den Private-Banking- und Vermdgensverwaltungssparten anderer global und regional agie-
render Finanzdienstleistungsgesellschaften sowie Investmentbanken.

Die wichtigsten Wettbewerber der Deutschen Bank im Bereich Asset Management sind Asset-Manage-

ment-Tochtergesellschaften bedeutender Finanzdienstleistungsgesellschaften und grof3e selbststan-
dige Vermogensverwalter flir Privat- und institutionelle Kunden. Die meisten der wichtigen Wettbe-
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werber der Deutschen Bank haben ihren Hauptsitz in Europa oder den USA, obwohl viele von ihnen
weltweit tatig sind.

Konzernbereiche

Die Deutsche Bank verwendet den Begriff Konzernbereich fiir die drei Bereiche der obersten Ebene
ihrer Bereichsstruktur: Corporate and Investment Bank (CIB), Private Clients and Asset Management
(PCAM) und Corporate Investments (Cl). Die Konzernbereiche CIB und PCAM umfassen jeweils zwei
grol3e Unternehmensbereiche. Im Konzernbereich Cl findet die Bezeichnung Unternehmensbereich
keine Anwendung.

Konzernbereich Corporate and Investment Bank

Der Konzernbereich Corporate and Investment Bank (CIB) betreut in erster Linie groBe und mittel-
standische Unternehmen, Finanzinstitute, staatliche und multinationale Organisationen sowie Orga-
nisationen des offentlichen Sektors. Auf diesen Konzernbereich entfielen 23% der im Jahr 2008
erwirtschafteten Ertrage (2007: 62%; 2006: 66 %; Zahlen auf Basis der Managementberichtssys-
teme).

Der Konzernbereich CIB ist mit seinen Geschaftsaktivitaten in den wichtigsten Finanzzentren der Welt
vertreten, darunter London, New York, Frankfurt, Tokio, Singapur und Hongkong.

In den Geschéaftsfeldern, die zum Konzernbereich CIB gehoéren, versucht die Deutsche Bank, sich welt-
weit als fihrender Anbieter von Dienstleistungen fir Unternehmens- und institutionelle Kunden zu
positionieren und gemessen an der Ertragslage, dem Marktanteil, der Reputation und dem Kunden-
geschaft dauerhaft zu behaupten. Dabei will sie ihr Kapital optimal einsetzen und gleichzeitig eine
bestmogliche Kapitalrendite erzielen. Dartiber hinaus nutzt CIB auch weiterhin bereichstlibergreifende
Synergien, die sich aus den Konzernbereichen PCAM und CI ergeben. Die Aktivitaten und die Strate-
gie von CIB sind in erster Linie kundenbezogen. In jedem Geschéaftsbereich sorgen Teams von Spezi-
alisten dafur, dass die Kunden der Deutschen Bank nicht nur Zugriff auf die Produkte des eigenen
Bereichs, sondern auch auf die anderer Bereiche haben.

Der Konzernbereich CIB umfasst zwei Unternehmensbereiche mit folgenden Geschéaftsbereichen
beziehungsweise -feldern:

e Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities
o Geschaftsbereich Global Markets
o Geschaftsbereich Corporate Finance

e Unternehmensbereich Global Transaction Banking
o Trade Finance und Cash Management Corporates

o Trust & Securities Services und Cash Management Financial Institutions

Der Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S) umfasst die Geschaftsfelder Sales
& Trading Equity und Sales & Trading Debt. Diese sind Teil des Geschaftsbereichs Global Markets.
Global Markets setzt sich aus acht Hauptgeschéaftssparten und drei horizontal integrierten kundenbe-
zogenen Gruppen (Debt Capital Markets/Corporate Coverage, Institutional Client Group und Research)
zusammen. Die Koordination erfolgt auf lokaler Ebene tber das regionale Management. Der Unter-
nehmensbereich CB&S umfasst ferner den Geschaftsbereich Corporate Finance, der in erster Linie
fur die Bereitstellung von Beratungsleistungen sowie fur die Finanzierung und Strukturierung von
Fremd- und Eigenkapitalprodukten fir Unternehmen und Finanzinstitute verantwortlich ist. CB&S
beinhaltet auch das Commercial-Real-Estate-Geschaft. Die fiir die Kundenbetreuung zustandigen
Funktionen innerhalb von CIB sind ebenfalls wesentlicher Bestandteil des Geschaftsbereichs Corpo-
rate Finance.
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Der Unternehmensbereich Global Transaction Banking (GTB) ist stark auf den Geschéaftsbereich Cor-
porate Finance ausgerichtet, dennoch wird er selbstandig verwaltet. Er bietet Trade-Finance-, Cash-
Management- und Trust & Securities-Leistungen an.

Die Unternehmensbereiche CB&S und GTB werden von der Loan Exposure Management Group
(LEMG) untersttitzt, die fiir eine Reihe von Kreditportfolios verantwortlich ist und die Risiken dieser
Portfolios aktiv durch die Umsetzung gezielter Absicherungsstrategien steuert. Die LEMG steuert das
Kreditrisiko fur Kredite und Kreditzusagen im Zusammenhang mit dem Investment-Grade-Kredit-
portfolio und dem Portfolio an Krediten fiir mittelstandische Unternehmen in Deutschland.

Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities

Uberblick tiber den Unternehmensbereich

Der Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities (CB&S) besteht aus den Geschéftsberei-
chen Global Markets und Corporate Finance. Diese Bereiche bieten weltweit Finanzprodukte an,
angefangen bei der Emission von Aktien und festverzinslichen Wertpapieren bis hin zur Entwicklung
mal3geschneiderter, strukturierter Losungen fur komplexe Finanzierungsbedurfnisse.

Im Juli 2007 kiindigte die Deutsche Bank die Ubernahme von Abbey Life Assurance Company Limited
an, einer britischen Gesellschaft, die im Wesentlichen fondsgebundene Lebensversicherungen,
Pensionsversicherungs- und Rentenpolicen halt. Die Ubernahme wurde im Oktober 2007 abgeschlos-
sen.

Im Juli 2006 kiindigte die Deutsche Bank die Unterzeichnung einer Vereinbarung zur Ubernahme der
US-amerikanischen MortgagelT Holdings, Inc., einer auf Wohnhypotheken spezialisierten Immobili-
engesellschaft (Real Estate InvestmentTrust), an. Die Ubernahme wurde im Januar 2007 abgeschlos-
sen.

Im April 2006 flihrte die Deutsche Bank den Kauf eines Anteils von 30,99 % an Paternoster Limited
durch, einer britischen Versicherungsgesellschaft, die sich auf den Ankauf von ,Bulk Annuities” spe-
zialisiert hat.

Im Februar 2006 schloss die Deutsche Bank die Ubernahme der restlichen 60% der United Financial

Group (,,UFG”), einer in Moskau ansassigen Investment Bank, ab. Im Januar 2004 hatte die Deutsche
Bank bereits einen ersten Anteil in Hohe von 40 % an der Bank erworben.

Produkte und Dienstleistungen

Der Geschaftsbereich Global Markets ist fiir die Emission, den Vertrieb, die Finanzierung, Strukturie-
rung und den Handel einer breitgefacherten Palette an festverzinslichen und aktienbezogenen Pro-
dukten sowie Aktien, Wandelanleihen, Devisen und Rohstoffen verantwortlich. Ziel des Bereichs ist
es, Kunden innovative Losungen zu bieten, die ihren Anforderungen an Kapitalaufnahme, Investi-
tion, Absicherung oder anderen Finanzierungsbedirfnissen entsprechen.

Der Geschaftsbereich Corporate Finance bietet seinen Kunden neben den Beratungsleistungen bei
M&A-Transaktionen und sonstigen Unternehmensfinanzierungen auch Serviceleistungen fir die
Begebung von Leveraged Debt und Aktien. Eine Vielzahl von Kreditprodukten und Finanzdienstleis-
tungen komplettiert das Angebot. Auch dem o6ffentlichen Sektor bietet die Deutsche Bank eine Reihe
von Finanzdienstleistungen an. Corporate Finance befasst sich auch mit der Betreuung von Firmen-
und institutionellen Kunden sowie Finanzinstituten weltweit.

Im Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities hat die Deutsche Bank ihr kreditbezogenes
Eigenhandelsgeschéft eingestellt. Verbleibende Risikopositionen wurden zur weiteren Verwaltung
und Liquidation an die zustandigen Produkthandelssparten innerhalb des Sales & Trading-Bereichs
Ubertragen. Ferner hat die Deutsche Bank im Jahresverlauf von 2008 ihren Aktieneigenhandel weiter
reduziert. So hat die Deutsche Bank im vierten Quartal infolge der erheblichen Marktverwerfungen
und der llliquiditat nach dem Zusammenbruch einer grol3en US-amerikanischen Investmentbank ins-
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besondere die Anzahl und das Volumen ihrer Handelsstrategien verringert. Die Deutsche Bank ist
nach wie vor dem Risiko weiterer Verluste aus ihren verbleibenden Positionen ausgesetzt, da sie
dieses noch nicht vollstandig minimieren konnten. Neben der Bereitstellung von Produkten und
Dienstleistungen fiir ihre Kunden fiihrt die Deutsche Bank weiterhin einige Eigenhandelsgeschafte
durch oder tatigt Handelstransaktionen auf eigene Rechnung. Der Grof3teil dieser Handelstransakti-
onen wird im Rahmen des lblichen Kundengeschafts getatigt. So halten Handler zur Durchfiihrung
von Transaktionen im umsatzstarken Kundengeschaft bei einer Reihe von Wertpapieren und deriva-
tiven Produkten Long-Positionen (Erwerb von Wertpapierbestanden) und Short-Positionen (Verkauf
von Wertpapieren, die sie noch nicht halten), um in bestimmten Fallen das Risiko aus Absicherungs-
geschaften reduzieren zu konnen. Aus diesen Aktivitaten ergeben sich zwar Markt- und andere
Risiken, dennoch betrachtet die Deutsche Bank diese nicht als Eigenhandelsaktivitaten. Jedoch wird
das Kapital eingesetzt, um in samtlichen Kategorien von Vermégenswerten Marktchancen nutzen zu
kénnen, wofir die Deutsche Bank den Begriff Eigenhandel verwendet.

Vertriebskanale und Marketing

Im Unternehmensbereich CB&S liegt der Fokus der fiir die Betreuung von Firmen- und institutio-
nellen Kunden verantwortlichen Mitarbeiter auf den Beziehungen zu den Kunden der Deutschen
Bank. Sie hat ihr Kundenbetreuungsmodell so strukturiert, dass sie ihren Kunden deren Bedurfnis-
sen und deren Betreuungsumfang entsprechend verschiedene standardisierte oder spezielle Pro-
dukte zur Verfligung stellen kann.

Unternehmensbereich Global Transaction Banking

Uberblick tiber den Unternehmensbereich

Global Transaction Banking (GTB) bietet seinen Kunden weltweit in erster Linie Dienstleistungen im
Hinblick auf die Einwerbung, den Transfer, die Verwahrung und die Kontrolle von Vermdgenswerten
an. In diesem Zusammenhang stellt der Bereich Unternehmen, Finanzinstituten sowie Staaten (ein-
schlieBlich deren Institutionen) Abwicklungs- und Treuhandleistungen zur Verfligung. GTB umfasst
die folgenden Geschaftsfelder:

e Trade Finance und Cash Management Corporates
e Trust & Securities Services und Cash Management Financial Institutions

Im Oktober 2008 schloss die Deutsche Bank die Ubernahme der Geschéftsplattform der Pago eTrans-
action GmbH in die Deutsche Card Services GmbH mit Sitz in Deutschland ab.

Im Juli 2008 hat die Deutsche Bank mit ABN Amro und Fortis Group vereinbart, New HBU Il N.V. und
IFN Finance B.V., Teile des Commercial Bankinggeschafts von ABN Amro in den Niederlanden zu
erwerben. Die Transaktion wird abgeschlossen, sofern die niederlandische Zentralbank ihre Zustim-
mung erteilt. Fir denTransaktionsabschluss wurde kein Datum festgelegt.

Im Januar 2008 erwarb die Deutsche Bank HedgeWorks LLC, einen Hedgefondsadministrator mit Sitz
in den Vereinigten Staaten.

Im Juli 2007 hat die Deutsche Bank die Ubernahme des grenziiberschreitenden Wertpapierverwah-
rungsgeschafts fur institutionelle Kunden derTurkiye Garanti Bankasi A.S. abgeschlossen.

Im Mai 2006 hat die Deutsche Bank den Erwerb des Depository-and-Clearing-Centre-Geschafts in
GroB3britannien von JPMorgan Chase abgeschlossen.

Produkte und Dienstleistungen

Trade Finance bietet Kunden umfangreiche Losungen entlang ihrer handelsbezogenen Wertschop-
fungskette durch die Kombination von internationalen Produkten und Dienstleistungen zur Steue-
rung des Handelsrisikos mit mal3geschneiderten Losungen fur strukturierte Handelstransaktionen
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und Exportfinanzierungen sowie — in immer mehr Regionen — das Cross-Selling von Produkten zur
Steuerung von Zins- und Wahrungsrisiken.

Cash Management erfiillt die Anforderungen einer Vielzahl von Unternehmen und Finanzinstituten.
Mit einer umfassenden Palette innovativer und zuverlassiger Losungen gewahrleistet die Deutsche
Bank die Durchfiihrung komplexer Treasury-Funktionen auf globaler und regionaler Ebene. Dazu
gehort auch die Bereitstellung von Zugangsmaglichkeiten fir Kunden, Zahlungs- und Inkassodienste,
Liquiditatsmanagement, Informations- und Kontodienste sowie elektronische Rechnungsstellung
und Zahlungsdienste.

Trust & Securities Services ist ein Anbieter vonTreuhand-, Zahlungs-, Depot- und zugehdrigen Diens-

ten bei bestimmten Wertpapier- und Finanztransaktionen und ist inlandischer Wertpapierverwahrer in
mehr als 28 Markten.

Vertriebskanale und Marketing

Der Unternehmensbereich GTB entwickelt und vertreibt seine eigenen Produkten und Leistungen in
Europa, Asien und Nord- und Stidamerika. Beim Marketing arbeitet GTB mit seinen eigenen Betreu-
ungsfunktionen und denen aus dem Unternehmensbereich CB&S zusammen.

Die Kunden lassen sich in zwei Hauptgruppen unterteilen: (i) Finanzinstitute wie Banken, Publikums-
fonds und Pensionsfonds, Broker-Dealer, Fondsmanager und Versicherungsgesellschaften sowie (ii)
multinationale Unternehmen und grol3e lokale Firmen.

Konzernbereich Private Clients and Asset Management

Der Konzernbereich Private Clients and Asset Management (PCAM) betreut in erster Linie Privat- und
kleine Firmenkunden sowie wohlhabende und vermogende Kunden und bietet Vermdgensverwal-
tungsleistungen fur private und institutionelle Anleger. Auf diesen Konzernbereich entfielen 67 % der
im Jahr 2008 erwirtschafteten Ertrage (2007 und 2006: 33 %; Zahlen auf Basis der Managementbe-
richtssysteme).

Der Konzernbereich PCAM umfasst die folgenden Unternehmensbereiche:
e Asset and Wealth Management (AWM)
e Private & Business Clients (PBC)

Der Unternehmensbereich Asset and Wealth Management umfasst die beiden Geschaftsbereiche
Asset Management (AM) und Private Wealth Management (PWM). Die Geschaftsaktivitaten des
Unternehmensbereichs AWM verteilen sich auf Europa, den Nahen Osten, Afrika, Nord- und Sid-
amerika sowie Asien.

Gemessen am verwalteten Vermogen insgesamt zahlt AWM nach Ansicht der Deutschen Bank zu den
fihrenden Vermdgensverwaltern weltweit. Der Bereich betreut eine Vielzahl von Retail-, Privat- und
institutionellen Kunden.

Der Unternehmensbereich Private & Business Clients betreut Privat- und vermégende Kunden sowie
kleine Firmenkunden in den Kernmarkten der Deutschen Bank Deutschland, Italien und Spanien

ebenso wie in Belgien, Portugal und Polen. Die etablierte Stellung der Deutschen Bank in Indien und
China rundet den Gesamtauftritt von PBC ab.

Unternehmensbereich Asset and Wealth Management

Uberblick tiber den Unternehmensbereich

Der Geschaftsbereich Asset Management (AM) umfasst vier globale Geschaftssparten:
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Das Produktangebot der Sparte Retail erstreckt sich Gber verschiedene Anlageklassen und umfasst
unter anderem Publikumsfonds und strukturierte Produkte

Die Sparte Alternative Anlagen verwaltet Immobilien- und Infrastrukturinvestitionen sowie Private-
Equity-Dachfonds

Die Sparte Vermoégensverwaltung fir Versicherungsgesellschaften bietet spezifische Beratungsleis-
tungen und Portfoliomanagementdienste fiir Versicherungen und Rickversicherungen weltweit

Die Sparte Vermogensverwaltung fiir institutionelle Kunden bietet Anlagelésungen bei klassischen
und alternativen Strategien fiir alle anderen institutionellen Kunden (nicht Versicherungen), wie Ren-
tenfonds, Stiftungen und Unternehmen

Der Geschaftsbereich Private Wealth Management (PWM), der vermdgende und sehr vermdgende
Privatpersonen, ihre Familien und ausgewahlte Institutionen bei ihrer Vermdgensverwaltung betreut,
ist in regionale Teams unterteilt, die auf ihre jeweiligen Markte spezialisiert sind.

Neben anderen bedeutenden Transaktionen erwarb die Sparte RREEF Alternative Investments einen
signifikanten Minderheitsanteil an Rosen Real Estate Securities LLC (RRES), einem auf Long-/Short-
Strategien spezialisierten Immobilienanlageberater.

Im November 2008 hat die Deutsche Bank einen Anteil von 40% an UFG Invest, der russischen Ver-
maogensverwaltungsgesellschaft der UFG Asset Management, erworben. Gleichzeitig erhielt die
Deutsche Bank die Option, die Beteiligung auf 100 % zu erhéhen. Das Geschaft wird in Deutsche UFG
Capital Management umfirmiert.

Im Juni 2008 verkaufte AM die italienische Lebensversicherungsgesellschaft DWS Vita SpA. an die
Zurich Financial Services Group. Die Transaktion umfasst eine siebenjahrige Vereinbarung fir den
Vertrieb von Lebensversicherungsprodukten tber das Netz an Finanzberatern der Deutschen Bank in
Italien, Finanza & Futuro Banca SpA.

Im Juni 2008 erfolgte auch der Verkauf der DWS Investments Schweiz AG, die das Schweizer Fonds-
verwaltungsgeschaft umfasste, an die State Street Bank.

Zum 30. Juni 2008 konsolidierte AM die Maher Terminal LLC und die Maher Terminals of Canada
Corp., (im Folgenden zusammen als ,MaherTerminals” bezeichnet). MaherTerminals ist ein privater
Betreiber von Containerterminals in Nordamerika und wurde im Juli 2007 Gbernommen. RREEF
Infrastructure erwarb alle Anteile konzernexterner Investoren am North Americas Infrastructure Fund,
dessen einzige Beteiligung MaherTerminals ist.

PWM hat mit der Er6ffnung einer Reprasentanz in St. Petersburg, Russland, im April 2008 und Kolkata,
Indien, im Februar 2008 seine Prasenz in zwei grof3en Emerging-Markets-Landern ausgebaut.

Mit Wirkung vom Marz 2008 hat AM den Erwerb eines Mehrheitsanteils von 60% an dem taiwane-
sischen Vermoégensverwalter Far Eastern Alliance Asset Management Co. Limited abgeschlossen.

Im Januar 2008 hat AM seinen Anteil an Harvest Fund Management um 10,5% auf 30% erhoht. Mit
einem Marktanteil von 6,0 % ist Harvest einer der gro3ten Publikumsfondsmanager in China.

Im Juli 2007 erwarb RREEF Private Equity einen wesentlichen Minderheitsanteil an Aldus Equity,
einer Alternative-Asset-Management- und Beratungsgesellschaft, die auf die Strukturierung von Pri-
vate Equity Investments fiir institutionelle und wohlhabende Kunden spezialisiert ist.

Im Juli 2007 schloss AM den Verkauf seines lokalen Publikumsfondsgeschéfts in Italien ab und ging
eine langfristige Vertriebspartnerschaft mit dem strategischen Partner der Deutschen Bank Anima
S.G.R.p.A. ein.

Im Juni 2007 schloss AM den Verkauf eines Teils seines Australiengeschafts an Aberdeen Asset
Management ab. Aufgrund der Neuausrichtung wurde aus dem australischen AM-Operations-
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Geschéaft, das in erster Linie im Inland operierte, eine Vertriebsplattform mit spezialisierten Anlage-
managementkapazitaten.

Im Dezember 2006 schloss PWM die Akquisition des britischen Vermdgensverwalters Tilney Group
Limited ab. Damit wurde die Position der Deutschen Bank im zweitgré3ten Vermogensverwaltungs-
markt Europas gefestigt. Die Ubernahme war ein wichtiges Element der Strategie der Deutschen
Bank, ihre Présenz in spezifischen Kernmarkten (Onshore) auszubauen und die Geschaftsaktivitaten
in verschiedenen Kundensegmenten, einschlielich der Betreuung durch unabhangige Finanzbera-
ter, auszuweiten.

Am Jahresende 2006 ist PWM mit der Er6ffnung eines Biliros zur Betreuung wohlhabender Kunden
der Eintritt in den wichtigen chinesischen Markt gelungen.

Produkte und Dienstleistungen

Das Produktangebot von Asset and Wealth Management (AWM) im Bereich Portfolio/Fund Manage-
ment umfasst aktives Fondsmanagement, passives/quantitatives Fondsmanagement, alternative
Anlagen sowie Vermodgensverwaltungs- und -beratungsleistungen.

AM konzentriert sich im Wesentlichen auf aktive Investmentstrategien. Die Produkte und Leistungen
des Bereichs umfassen eine breite Palette an Investmentstrategien und Anlageklassen und bertck-
sichtigen viele Branchen und geografische Regionen. Das Produktangebot von AM umfasst Publi-
kumsfonds, strukturierte Produkte, Mischfonds (so genannte Commingled Funds) sowie getrennt
gefiihrte Konten(separately managed accounts).

Die globale Marke fiir das Privatkundengeschaft von AM ist DWS. Die Produktpalette von DWS deckt
alle Regionen und Sektoren sowie viele Investmentformen und -stile ab. DWS Investments ist nach
Ansicht der Deutschen Bank einer der fiihrenden Vermdgensverwalter flir Privatkunden in Europa.
Die DWS ist auch in den USA und wichtigen Markten im asiatisch-pazifischen Raum tatig.

In der Geschaftssparte Alternative Investments werden Immobilien- und Infrastrukturanlagen sowie
Private-Equity-Dachfonds unter der Markte RREEF angeboten. RREEF ist nach Einschatzung der
Deutschen Bank einer der weltweit gro3ten Anbieter von Immobilienanlagen.

Die Versicherungsplattform bietet Kunden malRRgeschneiderte Investmentprogramme, die auf die
spezifischen Bedlirfnisse von Versicherern abgestimmt sind. Sie bietet Investmentlésungen in vielen
Anlageklassen, einschliel3lich klassischer festverzinslicher Wertpapiere und Aktien, Asset-Allocation-
Diensten und alternativer Anlagen wie Hedgefonds und Immobilien.

Produkte und Leistungen fir institutionelle Investoren werden unter der Marke DB Advisors vertrie-
ben. Das institutionelle Geschaft bietet den Kunden Zugang zu einem umfassenden Produkt- und
Leistungsangebot, einschlieBlich klassischer und alternativer Anlagen. Das Single-Manager/Multi-
Manager-Hedgefondsgeschaft wird von DB Advisors betrieben.

PWM bietet seinen Kunden ein ganzheitliches Angebot an Leistungen auf der Basis einer strate-
gischen Asset Allocation, einschlie3lich eines individuellen Risikomanagements, das dem Risiko-
Rendite-Profil des Kunden entspricht.

PWM bietet Vermdgensverwaltungsleistungen an, bei denen die Portfoliomanager der Deutschen
Bank die Verfliigungsfreiheit haben, die Anlagen der Kunden gemaf3 den allgemeinen Kundenvorga-
ben zu verwalten. Die Portfoliomanager investieren Kundengelder in verschiedene Anlageprodukte,
wie Aktien, Anleihen, Publikumsfonds und andere alternative Anlagen, gegebenenfalls einschlielich
derivativer Produkte. Darliber hinaus unterstlitzt die Deutsche Bank Kunden, die selbst am Markt
aktiv sind, bei ihrer Vermogensberatung, indem sie ihnen malgeschneiderte Anlageberatungs-
leistungen mit einer einzigartigen Kombination aus Risikomanagement und Portfoliooptimierung
bietet.
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Das Angebot von PWM umfasst auch Brokerageleistungen, bei denen die Relationship Manager und
Kundenbetreuer den Kunden Anlageberatungsleistungen zur Verfligung stellen, aber keine eigen-
standige Vermdgensverwaltung erbringen. Im Mittelpunkt des Beratungsservice steht ein integrierter
Vermogensverwaltungsansatz. Die Anlageberatungsleistungen beziehen sich auf Aktien, Anleihen,
Publikumsfonds, Hedgefonds und andere alternative Anlagen, einschlie3lich gegebenenfalls deriva-
tiver Produkte. Die Relationship Manager beraten ihre Kunden auch bei Produkten samtlicher Anla-
geklassen, die von Drittanbietern vertrieben werden. Ferner umfasst das Leistungsangebot Strate-
gien zur Vermogenswahrung und Nachfolgeplanung, philanthropische Beratungsleistungen, Kunst-
beratung, Family-Office-Leistungen sowie Dienstleistungen flir Finanzintermediare.

Im Jahr 2008 hat PWM sein Spektrum an alternativen Anlagen weiter ausgebaut, insbesondere im
Hinblick auf innovative Losungen in den Anlageklassen Private Equity und Hedgefonds. In Zukunft
soll auch das Angebot an Immobilienanlagen erweitert werden. Gemeinsam mit dem Geschaftsbe-
reich Global Markets entwickelt PWM Devisenprodukte sowie strukturierte Anlageprodukte.

Zu den Produkten im Kredit- und Einlagengeschaft von PWM gehoren klassische und spezielle Einla-
genprodukte (einschliellich Giro-, Festgeld-und Sparkonten) sowie standardisierte und spezielle
besicherte und unbesicherte Kreditprodukte. Dartiber hinaus bietet PWM Zahlungsverkehrs-, Konto-
flhrungs- und lbrige Finanzdienstleistungen sowie die Abwicklung von Bargeld- und bargeldlosen
Zahlungen in lokaler Wahrung, internationalen Zahlungen, Akkreditiven, Garantien und sonstigen
Bargeldtransaktionen an.

AWM generiert Ertrage aus sonstigen Produkten. Dazu zahlen direkte Beteiligungen im Immobilien-
bereich, die in dem Alternative-Investments-Geschaft der Deutschen Bank enthalten sind, Mieter-
trage sowie Gewinne und Verluste bei Immobilientransaktionen und Ertrage, die nicht Teil des Kern-
geschafts sind, insbesondere Gewinne aus der Veraul3erung von Geschaftsaktivitaten.

Vertriebskanale und Marketing

Der Geschaftsbereich AM vertreibt seine Retailprodukte in Deutschland und anderen Landern Konti-
nentaleuropas in der Regel liber die etablierten Vertriebskanéale in PWM und PBC. Die Deutsche Bank
vertreibt ihre Fonds auch tber andere Banken, Versicherungsgesellschaften und unabhéangige Finanz-
berater. AuBerhalb Europas vermarktet die Deutsche Bank ihre Retailprodukte tiber die eigenen Asset
and Wealth Management-Vertriebskanale und Uber Drittanbieter. DWS Investments vertreibt seine
Retailprodukte fiir US-Investoren in erster Linie Uber Finanzvertreter bei grof3en nationalen und regi-
onalen so genannten Wirehouses, unabhangige und bankbasierte Broker-Dealer sowie unabhangige
Finanzberater und registrierte Anlageberatungsfirmen.

Produkte fir institutionelle Kunden werden tber das umfassende Vertriebs- und Marketingnetz von
AM und die Vertriebskanale von Drittanbietern vermarktet. Ferner werden sie tiber die Geschaftsspar-
ten der Deutschen Bank, insbesondere im Konzernbereich CIB, vertrieben.

Der Vertrieb alternativer Anlageprodukte insbesondere fur wohlhabende Kunden, institutionelle und
private Kunden weltweit, erfolgt tUber das Vertriebs- und Marketingnetz im Unternehmensbereich
AWM sowie Uber die Vertriebskanéle von Drittanbietern.

Fur den Vertrieb von Vermogensverwaltungslosungen fir Versicherungsgesellschaften ist eine hier-
auf spezialisierte Abteilung von AM zustandig, die Beratungs- und Portfoliomanagementleistungen
fir Versicherer und Ruckversicherer weltweit bietet.

PWM verfolgt ein integriertes Geschaftsmodell, um den komplexen Beduirfnissen vermogender und
sehr vermogender Privatpersonen, ihrer Familien sowie ausgewahlter institutioneller Kunden gerecht
zu werden. Die Relationship Manager arbeiten in zielkundenspezifischen Teams und helfen den Kun-
den dabei, ihre individuellen Investmentstrategien zu entwickeln. Ferner bauen sie dauerhafte Bezie-
hungen zu den Kunden auf.

Im Onshore-Geschéaft der Deutschen Bank werden wohlhabende Kunden tber das Netz an Relation-

ship Managern in den jeweiligen Landern betreut. Sofern PBC in einem Land vertreten ist, haben die
Kunden der Deutschen Bank auch zu dem Filialnetz fir Privatkunden und anderen allgemeinen Bank-
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produkten Zugang. Das Offshore-Geschaft wendet sich an alle Kunden, die Konten auf3erhalb ihres
Wohnsitzlandes ero6ffnen. Diese Kunden kdnnen das Offshore-Angebot der Deutschen Bank nutzen,
um auf Finanzprodukte zuzugreifen, die nicht in ihrem Wohnsitzland zur Verfligung stehen.

Dartiber hinaus sind die Kundenbetreuer im Privatkundengeschaft in den USA auf klassische Bro-
kerageprodukte und Anlageklassen spezialisiert, zu denen auch eine breite Palette an Drittprodukten
zahlt.

Ein groBer Wettbewerbsvorteil fir PWM besteht darin, dass der Bereich eine Privatbank innerhalb
der Deutschen Bank darstellt und von deren Flihrungsposition in den Bereichen Investmentbanking,
Corporate Banking und Asset Management profitiert. Um die Mdglichkeit der grenziiberschreitenden
Zusammenarbeit optimal auszuschopfen, hat PWM 2007 Key Client Teams eingefiihrt, um Kunden
mit sehr komplexen Vermogenswerten und anspruchsvollen Bedirfnissen optimal betreuen zu kon-
nen. PWM bietet diesen Kunden die Moglichkeit, zusatzliche Direktkaufe zu tatigen, in Private-Equity-
Geschafte zu investieren oder direkten Zugang zu seinen Handelsabteilungen zu erhalten. Grol3e
Unternehmerfamilien erwarten zunehmend Vermdgensverwaltungs- und Investmentbankingleistun-
gen aus einer Hand. Die Zusammenarbeit mit der Corporate Banking-Abteilung tragt auch dazu bei,
potenzielle PWM-Kunden bereits zu einem sehr friihen Zeitpunkt zu identifizieren.

Unternehmensbereich Private & Business Clients

Uberblick tiber den Unternehmensbereich

Der Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC) wendet ein einheitliches Geschaftsmo-
dell in ganz Europa und ausgewahlten asiatischen Markten an. Die Aktivitaten sind in eine zielgerich-
tete, vertriebsorientierte Managementstruktur eingebettet, die Uberwiegend im Einklang mit der
Marke Deutsche Bank steht. PBC betreut Privat- und vermoégende Kunden sowie kleinere und mittel-
standische Unternehmen.

2008 setzte die Deutsche Bank ihr ausgewogenes und profitables Wachstum in ausgewahlten euro-
paischen und asiatischen Markten fort. Dabei hat sie sich auf ein umfassendes Programm zur Steige-
rung von Wachstum und Effizienz gestiitzt, das die Er6ffnung neuer Filialen, die Einstellung hochqua-
lifizierter Vertriebsmitarbeiter und einen Plan zur Effizienzsteigerung in den Middle- und Back-Office-
Bereichen umfasst.

In ihrem deutschen Kernmarkt konnte die Deutsche Bank ihre bereits starke Position ausbauen,
indem sie Neukunden gewonnen und die Geschaftsvolumina gesteigert hat. Im Februar 2009 erwarb
die Deutsche Bank nach der Ubernahme von Berliner Bank und norisbank in den Jahren 2006 und
2007 eine Beteiligung von 22,9% an der Deutschen Postbank, Deutschlands grof3ter Privatkunden-
bank, von der Post AG sowie eine Pflichtumtauschanleihe von deren Muttergesellschaft, die im Feb-
ruar 2012 in weitere 274% der Postbank-Aktien umgetauscht werden kann. Der Gesamtkaufpreis
belief sich auf 3,8 Mrd €. Ferner hat die Deutsche Bank die exklusive Option erhalten, bis Februar
2013 ihren Anteil um weitere 12,1% zu erhohen. Zusatzlich hat die Deutsche Bank mit der Deutschen
Postbank eine umfassende Geschaftskooperation, unter anderem bei dem Vertrieb von Investment-
produkten und Anleihen sowie liber Partnerschaften in den Bereichen IT und Sourcing geschlossen.

In Italien hat die Deutsche Bank weitere Filialen er6ffnet und ihre Kundenbasis im Vergleich zum Vor-
jahr betrachtlich vergroRRert. Ferner hat die Deutsche Bank ihr Geschaft in Spanien, Belgien und ins-
besondere in Portugal ausgebaut, wo das Netzwerk durch die Eroffnung neuer Filialen abermals
erweitert wurde.

Zusatzlich hat die Deutsche Bank weiter in viel versprechende Lander und Geschaftsfelder investiert.
Nach dem Eintritt in den polnischen Konsumentenfinanzierungsmarkt im Februar 2007 hat die Deut-
sche Bank bis Ende 2008 120 Kreditshops unter der Marke ,, db-kredyt” eroffnet. Der Eintritt in das
Konsumentenfinanzierungsgeschaft ist eine sinnvolle Ergdnzung des polnischen Filialgeschafts und
entspricht dem PBC-Geschaftsmodell, das sich in Deutschland, Italien und Spanien bereits bewahrt
hat.
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Auch in Asien hat PBC die Entwicklungsdynamik aufrecht erhalten. Die Deutsche Bank hat weiter in
ihre strategische Partnerschaft mit der Hua Xia Bank in China investiert und ihre Beteiligung durch
eine Investition von 423 Mio € von 9,9 % auf 13,7 % erhoht. Diese Investition warTeil einer Privatplat-
zierung der Hua Xia Bank fur ihre drei grof3ten Aktionare und wurde im Oktober 2008 getatigt. Im
Rahmen der strategischen Partnerschaft mit der Hua Xia Bank hat die Deutsche Bank ein gemein-
sames Kreditkartengeschaft in China entwickelt und im Juni 2007 gestartet. Ferner hat PBC inzwi-
schen drei Filialen in China. In Indien hat PBC seine Prasenz durch die Erhéhung der Filialzahl von
zehn auf dreizehn verstarkt. Auch der Erwerb einer 10 %-Beteiligung an der Habubank in Vietnam, die
auch eine Kooperationsvereinbarung umfasst, unterstreicht das Vertrauen der Deutschen Bank in das
Wachstumspotenzial Asiens.

Produkte und Dienstleistungen

PBC bietet ein vergleichbares Angebot von Bankprodukten und -dienstleistungen in Europa und
Asien, wobei es Unterschiede zwischen verschiedenen Landern geben kann, die auf lokale Markt-,
aufsichtsrechtliche und Kundenanforderungen zurtickzufiihren sind.

In ihrem Portfolio/Fund Management und Brokeragegeschaft bietet die Deutsche Bank ihren Kunden
Anlageberatungs-, Brokerage-, Vermogensverwaltungs- und Wertpapierverwahrungsleistungen.

Die Deutsche Bank stellt Leistungen im Kredit- und Einlagengeschaft, insbesondere Immobilienfinan-
zierungen (einschlieBlich Hypotheken), Konsumenten- und gewerbliche Kredite sowie klassische
Giro-, Spar- und Festgeldkonten zur Verfligung. Die Bereitstellung von Immobilienfinanzierungen, zu
denen Hypotheken und Baufinanzierungen gehdren, ist der bedeutendste Bestandteil des Kreditge-
schafts. Diese werden in erster Linie an Privatpersonen vergeben, beispielsweise flir die Finanzie-
rung ihrer Wohnimmobilien. Die meisten der Hypotheken haben eine anfangliche Zinsbindung von
flnf bis zehn Jahren. Zu den Kredit- und Einlagenprodukten gehort auch das Baufinanzierungs- und
Bauspargeschaft in Deutschland, das bei derTochtergesellschaft Deutsche Bank Bauspar AG angesie-
delt ist.

Die Dienstleistungen der Deutschen Bank in den Bereichen Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und
Ubrige Finanzdienstleistungen umfassen das Fiuhren von Girokonten in lokaler und Fremdwahrung
sowie die Abwicklung inlandischer und grenziiberschreitender Zahlungen auf diesen Konten. Ferner
schlieBen sie den An- und Verkauf von Zahlungsmitteln sowie den Vertrieb von Versicherungspro-
dukten, Baufinanzierungs- und Bausparvertragen und Kreditkarten ein. 2008 hat sich die Deutsche
Bank verstarkt auf die Gewinnung zusatzlicher Einlagen konzentriert und konnte ihr verwaltetes Ver-
maogen deutlich steigern. In Italien gibt PBC Kreditkarten unter der Marke BankAmericard aus.

Zu den sonstigen Produkten gehort vor allem die Aktiv- und Passivsteuerung.

Vertriebskanale und Marketing

Um ihre Marke international zu etablieren, achtet die Deutsche Bank auf eine einheitliche Vermark-
tung ihrer Dienstleistungen in den europaischen und asiatischen Landern, in denen sie Geschafte
tatigt. Die Deutsche Bank strebt eine optimale Verfligbarkeit ihrer Bankprodukte und -dienstleistun-
gen an, um sie flir Kunden attraktiver zu machen. Zu diesem Zweck setzt die Deutsche Bank auf
Selbstbedienungsfunktionalitdten und den technologischen Fortschritt, um ihr Filialnetz um eine
Fille von Zugangskanalen zu den Produkten und Dienstleistungen von PBC zu erganzen. Dazu zahlen
die folgenden personlichen und automatisierten Vertriebswege:

¢ Investment & FinanzCenter. In ihren Investment & FinanzCentern bietet die Deutsche Bank ihre
gesamte Palette von Produkten und Beratungsleistungen an. 2008 wurden einige ihrer Invest-
ment & FinanzCenter gemall dem innovativen Konzept modernisiert, das die Vorstellung der
Deutschen Bank vom Filialbankgeschéaft der Zukunft verdeutlicht und, das bereits in ihrer Flagg-
schiff-Filiale ,,Q 110 — Die Deutsche Bank der Zukunft” in Berlin eingefiihrt und getestet worden
war.

¢ Finanzberater. In den meisten Landern vermarktet die Deutsche Bank ihre Produkte und Dienst-
leistungen im Privatkundengeschaft Giber unabhangige Finanzberater. 2008 hat die Deutsche Bank

41



durch die Einstellung zusatzlicher Vertriebsmitarbeiter weiter in ihre mobile Vertriebsorganisation
in Deutschland, Italien, Spanien, Polen und Indien investiert.

e (Call Center. Bei Call-Centern konnen Kunden per Telefon Transaktionen uber elektronische Sys-
teme durchfihren. Dazu gehoren das Abrufen von Kontoinformationen sowie die Durchflihrung
von Wertpapier- und anderen grundlegenden Bankgeschaften.

e |Internet. Auf ihrer Webseite bietet die Deutsche Bank Kunden Brokerageleistungen sowie die
Moglichkeit, Konto- und Produktinformationen Uber Investmentprodukte der Bank und Dritter
abzurufen. Ferner stellt die Deutsche Bank den Kunden Informationen sowie Analyseinstrumente
und Analysen zur Verfigung, um sie dabei zu unterstiitzen, unabhangige Anlageentscheidungen
zu treffen.

e Selbstbedienungsterminals. Diese Gerate werden zur Unterstltzung der Filialmitarbeiter einge-
setzt und ermoglichen Kunden, Geld abzuheben und zu liberweisen, Kontoauszlige zu drucken
oderTermine mit einem Finanzberater zu vereinbaren.

Die Produkte der Deutschen Bank werden nicht nur tber die Filialen und Finanzberater, sondern auch
Uber landerspezifische Vertriebspartnerschaften vertrieben. So hat die Deutsche Bank in Deutschland
eine Kooperationsvereinbarung mit der Deutsche Vermdgensberatung AG (,,DVAG”) abgeschlossen,
die den Vertrieb ihrer Publikumsfonds und anderer Bankprodukte tber das unabhangige Netzwerk
der DVAG regelt. AuBerdem hat die Deutsche Bank mit dem ADAC, dem mit tiber 15 Millionen Mit-
gliedern Europas grof3ten Automobilclub, eine exklusive Vertriebskooperation geschlossen. Um ihre
Produktpalette zu erganzen, hat die Deutsche Bank ferner Vertriebsvereinbarungen unterzeichnet, in
deren Rahmen PBC die Produkte angesehener Anbieter vertreibt. Dazu gehoren eine Vereinbarung
mit Zurich Financial Services im Bereich Versicherungsprodukte und die strategische Zusammenar-
beit mit neun Fondsgesellschaften beim Vertrieb ihrer Investmentprodukte.

Konzernbereich Corporate Investments

Corporate Investments (Cl) umfasst Industriebeteiligungen, einige eigengenutzte Immobilien sowie
sonstige Beteiligungen.

Der Konzernbereich Corporate Investments (Cl) steuert ein Portfolio bestimmter Alternative Assets
sowie anderer Fremd- und Eigenkapitalanlagen der Bank. Das Portfolio umfasst die Industriebeteili-
gungen der Deutschen Bank, Private-Equity- und Venture-Capital-Beteiligungen, Private-Equity-
Fondsbeteiligungen, Beteiligungen im Corporate-Real-Estate-Bereich, die Beteiligung an Atradius
N.V., Kreditengagements und andere nicht strategische Beteiligungen. Aufgabe von Cl ist die Bereit-
stellung von finanziellen, strategischen, operationellen und unternehmerischen Ressourcen, um den
Wert der Portfoliogesellschaften, in die der Konzern investiert hat, zu vergroéf3ern.

Die Deutsche Bank ist der Auffassung, dass der Konzernbereich zu einer Verbesserung des Portfolio-
und Risikomanagements der Bank beitragt.

Cl halt Beteiligungen an einer Reihe von Unternehmen aus dem verarbeitenden Gewerbe und Finanz-
dienstleistungssektor (die ,Industriebeteiligungen”). Zum 31. Dezember 2008 waren die grof3ten die-
ser Industriebeteiligungen, bezogen auf den Marktwert, die an der Daimler AG (2,7 %) und der Linde
AG (2,4%). Zurzeit entfallen Gber 91 % der Industriebeteiligungen auf deutsche Unternehmen.

2008 hat die Deutsche Bank ihre Beteiligungen an der Daimler AG von 4,4% auf 2,7% und an der
Linde AG von 5,2% auf 2,4% reduziert. Ferner hat die Deutsche Bank ihren verbleibenden Anteil an
der Allianz SE und ihre Beteiligung an der Arcor AG & Co. KG veraul3ert.

Im November 2008 beteiligte sich Cl an einer Liquiditatsfazilitat fiir die Hypo Real Estate Group und
erwarb besicherte Schuldverschreibungen im Wert von 12,0 Mrd €.

Im Juli 2008 erwarb Cl einen Anteil von 7,6 % an der Germany1 Acquisition Ltd., einem Investment-

vehikel, dessen Geschaftszweck der Erwerb von Anteilen an Unternehmen in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz ist.
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Im Februar 2007 unterzeichnete die Deutsche Bank einen Vertrag (iber den Erwerb eines 10 %-Anteils
an der Dedalus GmbH & Co. KGaA. Wirtschaftlich entspricht dies einer Beteiligung von 0,75% an der
European Aeronautic Defence and Space Company EADS N.V.

2007 hat die Deutsche Bank ihre Beteiligungen an der Linde AG von 7,8 % auf 5,2 % und an der Allianz
SE von 2,2% auf 1,7 % reduziert.

2006 hat die Deutsche Bank ihre Beteiligung an der Linde AG von 10,0 % auf 7,8 % reduziert und ihren
Anteil an WMF sowie ihren verbleibenden Anteil an der DEUTZ AG verkauft.

Statt Eigenhandel zu betreiben, das heil3t kurzfristige Kdufe und Verkaufe von Wertpapieren durchzu-
fihren, halt Cl die Bestande an bdrsennotierten Wertpapieren in der Regel Gilber mehrere Jahre. Die
Mehrzahl der groBeren Beteiligungen an bodrsennotierten Unternehmen befindet sich seit Uber
20 Jahren im Portfolio.

Der Gesamtmarktwert dieser borsennotierten Beteiligungen betrug zum 31. Dezember 2008 1,1 Mrd €.

Zusatzlich halt ClI fur Kunden und auf eigene Rechnung erworbene Beteiligungen vom Typ Private
Equity direkt und tber Private-Equity-Fonds, darunterVenture-Capital- und Leveraged-buy-out-Fonds.
2008 hat Cl die Private-Equity-Risikopositionen in der Bilanz weiter reduziert und die Bestande durch
verschiedene Transaktionen um 200 Mio € abgebaut.

2007 hat die Deutsche Bank ein Portfolio von direkten Private-Equity-Beteiligungen in Lateinamerika
sowie ihre Beteiligung an Odontoprev veraul3ert.

2006 hat die Deutsche Bank das verbleibende signifikante Vermdgen des Morgan Grenfell Private
Equity-Fonds veraul3ert.

Das Corporate Investments-Portfolio umfasst auch bestimmte Bestande an Immobilien, von denen
die Deutsche Bank viele fur eigene geschaftliche Zwecke nutzt.

2007 hat die Deutsche Bank eine Sale-und-Leaseback-Transaktion fiir ihr Gebaude 60 Wall Street in
NewYork durchgefiuihrt und ihre Beteiligung an dem Gebaude 31 West 52nd Street in New York verau-
Bert.

2007 hat die Deutsche Bank durch einen Teilverkauf ihrer Anteile an HCL Technologies Limited von
2,4% auf 1,2% reduziert. 2006 hatte sie diese Beteiligung bereits von 3,6 % auf 2,4% abgebaut.

2006 hat die Deutsche Bank ihre verbleibende Beteiligung von 2799% an der EUROHYPO AG an die
Commerzbank verkauft.

Der Unternehmenszusammenschluss zwischen der Atradius N.V., an der die Deutsche Bank Ende
2007 einen Anteil von 12,73 % hielt, und der Crédito y Caucion S.A. wurde im April 2007 unterzeich-
net und im Januar 2008 abgeschlossen. Durch diese Transaktion sank der Anteil der Deutschen Bank
auf 9,1 %.

Im Mai 2006 schloss die Deutsche Bank den Verkauf von 21,16% der Atradius N.V. an die Crédito y
Caucion und Seguros Catalan Occidente ab. Damit hat sich der Anteil der Deutschen Bank auf 12,73 %
reduziert.

Im Dezember 2006 verkauften die Deutsche Bank ihren Anteil von 6,75 % an der Germanischer Lloyd
AG an Giunter Herz.

Infrastrukturfunktionen und Regional Management

Die Infrastrukturfunktionen der Deutschen Bank umfassen ihre zentralen Supportabteilungen fur die
Geschaftsbereiche und das Corporate Center. Diese Supportabteilungen nehmen vorwiegend Kon-
troll- und Serviceaufgaben zur Unterstlitzung von CIB und PCAM wahr. Das Corporate Center vereint
die Funktionen, die den Vorstand direkt bei seinerTatigkeit unterstitzen.
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Die Organisation der entsprechenden Infrastrukturfunktionen bildet die Zustéandigkeitsbereiche der
Vorstandsmitglieder ab: COO-Funktionen (wie Informationstechnologie, Global Sourcing und Human
Resources), CFO-Funktionen (wie Finance, Operations, Tax, Group Audit und Corporate Insurance),
CRO-Funktionen (wie Risikomanagement, Treasury, Legal Services and Compliance) und CEO-Funkti-
onen (wie Corporate Development (AfK) und Economics/Research).

Die Regional Management-Funktion deckt weltweit regionale Zustandigkeiten ab. In den Regionen
werden Country Heads und Management Committees eingesetzt, um die kundenorientierte Produkt-
koordination zwischen den Geschaftsbereichen zu verbessern und die Einhaltung von aufsichtsrecht-
lichen und Kontrollanforderungen auf lokaler und Konzernebene sicherzustellen. Zusatzlich vertritt
Regional Management weltweit regionale Interessen auf Konzernebene und verbessert die regionen-
tbergreifende Koordination.

Alle Aufwendungen und Ertrage der Infrastrukturfunktion und des Regional Management werden in
vollem Umfang den Konzernbereichen CIB, PCAM und Cl zugeordnet.

Grundbesitz, Sachanlagen

Die Deutsche Bank war per 31. Dezember 2008 in 72 Landern tatig und unterhielt weltweit 1.981
Zweigstellen, die Halfte davon in Deutschland. Der Grof3teil der Birordume und Zweigstellen der
Deutschen Bank wird auf der Grundlage langfristiger Vertrage angemietet.

Zu den wesentlichen eigengenutzten Immobilien gehort die Konzernzentrale in Frankfurt am Main,
Taunusanlage 12. Nachstehend sind die wichtigsten von der Deutschen Bank genutzten Immobilien
aufgeflhrt:

Grolde

Grundstiick Adresse (gm) Art der Nutzung Besitzstand
Taunusanlage 12 Taunusanlage 12

Frankfurt 70.305 Blrogebaude Eigentum
Unter den Linden Unter den Linden 15 Blirogebaude/

Berlin 11.813 Filiale Eigentum
60 Wall Street 60 Wall Street Blrogebaude/

New York 151.012 Handelsraum geleast
One Raffles Quay One Raffles Quay

Singapore 25.989 Birogebaude geleast
Winchester House 1 Great Winchester Street Blrogebaude/

London 29.082 Handelsraum geleast

Zum 31. Dezember 2008 hatte die Deutsche Bank Sachanlagen mit einem Bilanzwert von insgesamt
3,7 Mird €. Dazu zahlen eigengenutzte Immobilien mit einem Bilanzwert von 911 Mio €.

Weitere Informationen zu den Sachanlagen des Deutsche Bank-Konzerns und den diesbezlglichen
Leasingverhaltnissen sind in Note 19 und Note 20 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der
Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 enthalten, der im , Finanzteil” dieses Registrierungsfor-
mulars abgedruckt ist.

Gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen, Domains

Die Gesellschaft hat sich eine Vielzahl von Bezeichnungen markenrechtlich in Deutschland sowie teil-
weise im Ausland schitzen lassen oder entsprechenden Schutz beantragt. Hierzu gehéren zum Bei-
spiel die Marken , Deutsche Bank? die Bildmarke der Diagonalen im quadratischen Rahmen, das so
genannte ,Logo’ sowie die wesentlichen Dienstleistungsmarken. Die Gesellschaft hat neben der
Internet-Domain ,deutsche-bank.de” eine Vielzahl weiterer Internet-Domains fir sich registriert. Sie
ist der Ansicht, hierdurch eine ausreichende Grundlage fiir das Online-Banking und ihre weiteren
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Internet-Aktivitaten geschaffen zu haben. Sofern wirtschaftlich sinnvoll, ist die Gesellschaft bestrebt,
ihre Produkte und Dienstleistungen insbesondere markenrechtlich in ihren Zielmarkten abzusichern.
Patente, Gebrauchs- und Geschmacksmuster der Deutschen Bank haben nach Ansicht der Gesell-
schaft eine untergeordnete Bedeutung fur ihre Geschaftstatigkeit.

Investitionen

Die folgende Tabelle zeigt die Investitionen der Deutschen Bank in Sachanlagen, in nach der Equity-
Methode bilanzierte Beteiligungen sowie in Unternehmensakquisitionen fur die Geschaftsjahre 2006,
2007 und 2008, jeweils ermittelt unter Verwendung der Angaben aus der Konzern-Kapitalflussrech-
nung der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2008:

Geschaftsjahr zum 31. Dezember

in Mio. € 2008 2007 2006
(gepruft)
Sachanlagen ... e 939 675 606
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen......... 881 1.265 1.668
Unternehmensakquisitionen . ........................... 135 2.410 1.088

Die Investitionen in Sachanlagen betrafen im Jahr 2006 zum ganz (iberwiegendenTeil eigengenutzte
Immobilien (249 Mio €) sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung (202 Mio €), im Jahr 2007 vor-
wiegend die Beschaffung von Betriebs- und Geschaftsausstattung (353 Mio €) sowie Einbauten in
gemieteten Raumen (209 Mio €) und im Jahr 2008 insbesondere Bauvorhaben (Anlagen in Bau)
(484 Mio) sowie die Beschaffung von Betriebs- und Geschaftsausstattung (253 Mio €).

Investitionen in nach der Equity Methode bilanzierte Beteiligungen betreffen den Erwerb einer Viel-
zahl von Unternehmensanteilen und werden vor allem im Rahmen der Geschaftstatigkeit von Global
Markets und Asset Management getatigt. Weitere Informationen zu nach der Equity Methode bilan-
zierten Beteiligungen sind in Note 14 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen
Bank fir das Geschaftsjahr 2008 enthalten, der im Abschnitt , Finanzteil” dieses Registrierungs-
formulars abgedruckt ist.

Zu den Unternehmensakquisitionen zahlten im Jahr 2006 der Erwerb des Filialgeschafts der zur DZ-
Bank-Gruppe gehoérenden norisbank fir einen Barkaufpreis von 414 Mio € sowie des britischen Ver-
mogensverwalters Tilney Group Limited flir eine Barvergltung von 317 Mio €. Im Jahr 2007 erwarb
die Deutsche Bank insbesondere die Berliner Bank AG Co. KG fiir einen Barkaufpreis von 645 Mio €,
die MortgagelT Holdings, Inc., ein Real Estate Investment Trust in den Vereinigten Staaten, fiir einen
Barkaufpreis von 326 Mio € sowie die britische Versicherungsgesellschaft Abbey Life Assurance Com-
pany Limited fiir einen Barkaufpreis von 1,412 Mrd €. Im Jahr 2008 lagen die betreffenden Investi-
tionen fur Unternehmensakquisitionen dagegen deutlich unter denjenigen der Vorjahre. So erwarb
die Deutsche Bank im Jahr 2008 die HedgeWorks, LLC, eine Hedge-Fonds-Verwaltungsgesellschaft in
den Vereinigten Staaten, zu einem Barkaufpreis von 19 Mio € (sowie einem abhéngig vom Erreichen
bestimmter Performance-Ziele zukiinftig zahlbaren weiteren Betrag von 16 Mio €).

Im Marz 2009 erwarb die Deutsche Bank 22,9 % der Deutschen Postbank AG und Anleihen der Post-
bank Muttergesellschaft, welche in 2012 in zuséatzliche 27,4 % der Postbank Aktien gewandelt werden
mussen, fur insgesamt 3,8 Mrd €. Die Finanzierung erfolgt aus dem frei verfiigbaren Mittelzufluss der
Deutschen Bank.

Im bisherigen Verlauf des Jahres 2009 entfiel ein wesentlicher Teil der Investitionen auf den Erwerb
einer Beteiligung an der Deutsche Postbank AG (siehe dazu ,— Jiingste Entwicklung und Ausblick —
Beteiligungserwerb an Deutsche Postbank AG”). Damit erfolgen die wichtigsten laufenden Investi-
tionen derzeit im Inland.

Es bestehen derzeit keine wesentlichen kiinftigen Investitionsvorhaben der Bank, die von den Organen
der Bank bereits verbindlich beschlossen sind.
Rechtsstreitigkeiten

AulBer den hier dargestellten Verfahren sind keine Gerichts-, Schieds-, Verwaltungs- oder sonstige
Verfahren anhangig, an denen die Deutsche Bank (als Beklagte oder auf andere Weise) beteiligt ist
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und die im Falle eines negativen Ausgangs einen erheblichen Einfluss auf ihre wirtschaftliche Lage
haben konnen oder gehabt haben, noch sind nach Kenntnis der Deutschen Bank solche Verfahren
angedroht. Uberdies bestanden keine weiteren Gerichts- oder Schieds-, Verwaltungs- oder sonstige
Verfahren in den letzten zwo6lf Monaten bzw. es wurden in diesem Zeitraum keine solchen Verfahren
abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Bank bzw. des Deut-
sche Bank-Konzerns ausgewirkt haben.

Allgemeines

Infolge der Charakteristik ihrer Geschaftsaktivitaten sind die Deutsche Bank und ihre Tochtergesell-
schaften in Deutschland und in einer Reihe von anderen Landern, darunter den Vereinigten Staaten,
in Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehordliche Verfahren verwickelt, wie sie im normalen
Geschaftsverlauf vorkommen, einschlieBlich in diejenigen, die unten im Einzelnen naher beschrieben
sind . Gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften bildet der Konzern fiir potenzielle
Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten einschlieRlich ungewisser Verbindlichkeiten bezlglich
dieser Verfahren Rickstellungen, wenn der potenzielle Verlust wahrscheinlich und schatzbar ist.
Ungewisse Verbindlichkeiten in Bezug auf rechtliche Verfahren unterliegen zahlreichen Unwagbar-
keiten; das Ergebnis der einzelnen Verfahren kann nicht mit Gewissheit vorhergesagt werden. Die
Beurteilung der Wahrscheinlichkeit und die Bezifferung von ungewissen Verbindlichkeiten erfordern
in groBem Umfang Einschatzungen, die endglltige Verbindlichkeit des Konzerns kann hiervon erheb-
lich abweichen. Die bilanzierten Gesamtverbindlichkeiten des Konzerns bezliglich Gerichts-, Schieds-
gerichts- und aufsichtsbehordlicher Verfahren werden auf Basis der Einzelfalle festgelegt und sind
eine Einschatzung der wahrscheinlichen Verluste unter Berlicksichtigung des Fortgangs der einzelnen
Verfahren, der Erfahrungen des Konzerns und der Erfahrungen Dritter in vergleichbaren Fallen, der
Gutachten von Rechtsanwalten und anderer Faktoren. Obwohl die endgiiltige Erledigung dieser Falle
wesentliche Auswirkungen auf das Konzernergebnis fiir einen bestimmten Berichtszeitraum haben
kann, ist der Konzern der Uberzeugung, dass seine Finanzlage davon nicht wesentlich beeinflusst
werden wird. Hinsichtlich jeder der nachstehend dargestellten Verfahren, von denen die Mehrzahl
mehrere Streitgegenstdnde umfassen, sind nach Einschatzung des Konzerns die voraussichtlich
jeweils moglichen Verluste in Bezug auf jede Streitigkeit, welche die Riickstellungen lbersteigen,
entweder nicht wesentlich oder nicht schatzbar.

Im Folgenden werden die wesentlichen Rechtsstreitigkeiten des Konzerns naher beschrieben.

IPO-Zuteilung

Deutsche Bank Securities Inc. (,DBSI”), die US-amerikanische Wertpapiertochter der Deutsche Bank
AG, und ihre Vorgangerunternehmen wurden zusammen mit zahlreichen anderen Wertpapierunter-
nehmen in Gber 80 als Sammelklagen (class actions) bezeichneten Verfahren vor dem Bezirksgericht
der Vereinigten Staaten flir den Sudlichen Bezirk von New York (United States District Court for the
Southern District of New York) als Beklagte benannt. Diese Klagen behaupten, dass im Zusammen-
hang mit der Zuteilung von Aktien bei einer grol3en Anzahl von erstmaligen 6ffentlichen Angeboten
(Initial Public Offerings — ,IPOs”) durch Emittenten, Vorstande und leitende Angestellte der Emit-
tenten sowie Konsortialbanken dieser Wertpapiere die Wertpapier- und Kartellgesetze verletzt hatten.
DBSI ist in diesen Klagen als Konsortialbank benannt. Die Wertpapiersammelklagen behaupten
wesentliche Falschdarstellungen und Auslassungen in Zulassungsunterlagen (registration state-
ments) und Prospekten fir IPOs sowie die Marktmanipulation in Bezug auf den Sekundarmarkthan-
del mit IPO-Wertpapieren. Einige der Behauptungen gehen dahin, dass die Konsortialbanken die
Zuteilung von IPO-Wertpapieren an erforderliche Sekundarmarktkadufe durch Kunden und die Zah-
lung von nicht offengelegten Kompensationen fiir die Konsortialbanken in Form von Provisionen fir
den Wertpapierhandel gekoppelt hatten und dass die Konsortialbanken die Veroffentlichung irrefiih-
render Analysten-Berichte veranlasst hatten. Die kartellrechtlichen Klagen behaupten auf der Grund-
lage ahnlicher Behauptungen, wonach die Konsortialbanken im Gegenzug fiir die Zuteilung von IPO-
Aktien Sekundarmarktkaufe und nicht offengelegte Provisionen verlangt haben sollen, ein illegales
Zusammenwirken, um den Aktienkurs zu beeinflussen. In den Wertpapiersammelverfahren wurden
die Klageabweisungsantrage der DBSI und anderer am 13. Februar 2003 abgelehnt. Dem Antrag der
Klager auf Zulassung von sechs ,Testklagen” als Sammelklagen (class actions) in den Wertpapierver-
fahren wurde am 13. Oktober 2004 stattgegeben. Am 5. Dezember 2006 hat das Berufungsgericht der
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Vereinigten Staaten fiir den Zweiten Gerichtsbezirk (United States Court of Appeals for the Second
Circuit) entschieden, dass diese sechs ,Testklagen” nicht als Sammelklagen zugelassen werden. Am
26. Marz 2008 hat das Prozessgericht den Klageabweisungsantragen hinsichtlich des abgeanderten
Vortrags der Klager teilweise stattgegeben und teilweise zuriickgewiesen. Soweit das Gericht den
Klageabweisungsantragen stattgegeben hat, betrifft dies keine Falle in denen DBSI Beklagte ist. Am
10. Oktober 2008 hat das Prozessgericht einen Beschluss verfligt, der es den Klagern erlaubt, ihre
Antrage auf Zulassung von Sammelklagen auf der Grundlage des abgeanderten Vortrags der Klager,
ohne nachteilige Auswirkung zurtickzunehmen. Im Anschluss an ein Schlichtungsverfahren wurde
eine Grundsatzeinigung erreicht, die unter dem Vorbehalt der Vereinbarung der endgtiltigen Doku-
mentation des Vergleichs sowie der Zustimmung des Gerichts steht. Gemal3 einer Vereinbarung ist
eine Klageerwiderung auf den abgeanderten Vortrag der Klager bis zum 31. Juli 2009 nicht erforder-
lich. Die mutmaBlichen kartellrechtlichen Sammelklagen im Jahr 2007 wurden abgewiesen.

Steuerbezogene Finanzprodukte

Die Deutsche Bank AG, einige mit ihr verbundene Unternehmen sowie jetzige und friihere Mitarbei-
ter sind Beklagte in einer Reihe von Rechtsstreitigkeiten mit Kunden im Zusammenhang mit steuer-
bezogenen Geschaften. Die Deutsche Bank hat fiir diese Kunden, die von verschiedenen Wirtschafts-
prufern, Rechtsanwalten und Finanzberatern beraten wurden, Finanzprodukte und -dienstleistungen
bereitgestellt. Die Kunden haben aufgrund dieser Geschafte Steuervorteile gegentiber den US-Steu-
erbehorden geltend gemacht, die jedoch von diesen nicht anerkannt wurden. Die Kunden behaupten,
die Deutsche Bank und die professionellen Berater hatten sie unzulassigerweise dahin gehend irre-
gefuhrt, dass die geltend gemachten Steuervorteile von den US-Steuerbehdrden anerkannt wirden.
Die Klageverfahren sind bei verschiedenen Bundes- und einzelstaatlichen Gerichten sowie vor
Schiedsgerichten in den USA anhangig und beziehen sich auf die Verletzung sowohl von Bundes-
recht als auch des Rechts einzelner Bundesstaaten. Es handelt sich sowohl um Einzelklagen als auch
um angebliche Sammelklagen. Gegentiber der Deutschen Bank ist keine Klagergruppe (Litigation
Class) zugelassen worden. Etwa 86 Verfahren wurden endgiiltig beigelegt und durch Klageabwei-
sung beendet. Etwa acht weitere Verfahren sind noch gegen die Deutsche Bank anhangig und befin-
den sich in verschiedenen Vorverhandlungsphasen (Pre-trial Stages) einschliellich der wechselsei-
tigen Auskunftserteilung (Discovery). Gegenliber der Bank werden darlber hinaus auch aul3erge-
richtlich zahlreiche Anspriiche geltend gemacht; einige dieser Anspriiche wurden beigelegt.

Das US-Justizministerium (Department of Justice — ,,DOJ*) fliihrt auBerdem strafrechtliche Ermitt-
lungen wegen steuerbezogener Geschafte durch, die etwa zwischen 1997 und 2001 durchgefihrt
wurden. In diesem Zusammenhang hat das DOJ von der Deutschen Bank verschiedene Unterlagen
und andere Informationen angefordert und das Handeln verschiedener Personen und Unternehmen
einschlieBlich der Deutschen Bank bei diesen Geschaften untersucht. Im zweiten Halbjahr 2005 erhob
das DOJ gegen zahlreiche Personen (die ,Einzelpersonen”) Anklage wegen ihrer Beteiligung an steu-
erbezogenen Geschaften, als sie bei anderen Unternehmen als der Deutschen Bank beschaftigt
waren. Ebenfalls im zweiten Halbjahr 2005 schloss das DOJ mit einer Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft (die ,Wirtschaftspriifungsgesellschaft”) eine Vereinbarung lber die Aussetzung der Strafver-
folgung (Deferred Prosecution Agreement), wonach das DOJ von der Strafverfolgung gegen die Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft wegen ihrer Beteiligung an verschiedenen steuerbezogenen Geschéften
unter der Bedingung absieht, dass die Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Vereinbarung (Gber die
Aussetzung der Strafverfolgung erfiillt. Am 14. Februar 2006 gab das DOJ bekannt, dass es mit einem
Finanzinstitut (das ,Finanzinstitut”) eine Vereinbarung Uber die Aussetzung der Strafverfolgung
abgeschlossen hat, wonach das DOJ von der Strafverfolgung gegen das Finanzinstitut wegen des-
sen Rolle bei der Erbringung von Finanzprodukten und -dienstleistungen unter der Bedingung
absieht, dass das Finanzinstitut die Vereinbarung tiber die Aussetzung der Strafverfolgung erfillt. Die
Deutsche Bank hat ahnliche Finanzprodukte und -dienstleistungen fur gleiche oder ahnliche steuer-
bezogene Geschafte bereitgestellt wie diejenigen, die Gegenstand der oben genannten strafrecht-
lichen Vorwiirfe sind. Die Deutsche Bank hat auch Finanzprodukte und -dienstleistungen flir weitere
steuerbezogene Geschafte bereitgestellt. Die Ermittlungen des DOJ dauern an. Im Dezember 2008
wurden nach einem Prozess gegen vier Einzelpersonen, drei Einzelpersonen strafrechtlich verurteilt.
Die Deutsche Bank fiihrt mit dem DOJ Gesprache lber die Einstellung des Verfahrens.
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Kirch

Im Mai 2002 erhob Dr. Leo Kirch aus behauptetem eigenem und abgetretenem Recht zweier ehema-
lig zur Kirch-Gruppe gehdérender Unternehmen, der PrintBeteiligungs GmbH und der Konzernhol-
dinggesellschaft TaurusHolding GmbH & Co. KG, Klage gegen Dr. Rolf-E. Breuer und die Deutsche
Bank AG und machte geltend, eine AuRerung von Dr. Breuer (seinerzeit Vorstandssprecher der Deut-
schen Bank AG), die dieser in einem Interview mit BloombergTV am 4. Februar 2002 zur Kirch-Gruppe
gemacht hatte, sei rechtswidrig und habe Vermdgensschaden verursacht. Am 24. Januar 2006 hat der
BGH dieser Schadensersatzfeststellungsklage, die nicht den Nachweis eines durch die Interviewau-
Berung verursachten Vermogensschadens voraussetzt, nur aus abgetretenem Recht der PrintBeteili-
gungs GmbH stattgegeben. Die PrintBeteiligungs GmbH ist die einzige Gesellschaft der Kirch-Gruppe,
die seinerzeit Kreditnehmerin der Deutschen Bank AG war. Anspruche von Herrn Dr. Kirch personlich
und derTaurusHolding GmbH & Co. KG, wurden abgewiesen. Im Mai 2007 erhob Dr. Kirch Zahlungs-
klage aus abgetretenem Recht der PrintBeteiligungs GmbH gegen die Deutsche Bank AG und
Dr. Breuer in H6he von zunachst circa 1,6 Mrd € (die Berechnung hing unter anderem von der Ent-
wicklung des Borsenkurses der Aktie der Axel Springer AG ab) nebst Zinsen. Zwischenzeitlich hat
Herr Dr. Kirch seine Schadensberechnung gedndert und fordert nun circa 1,3 Mrd € zuzliglich Zinsen.
In diesem Verfahren muss er im Einzelnen nachweisen, dass und in welcher H6he der PrintBeteili-
gungs GmbH durch die AuBerung ein finanzieller Schaden entstanden ist. Nach Auffassung der Deut-
schen Bank ist die Kausalitat flir Grund und Héhe des geltend gemachten Schadens jedoch nicht
ausreichend dargelegt worden.

Am 31. Dezember 2005 erhob die KGL Pool GmbH Klage gegen die Deutsche Bank AG und Dr. Breuer.
Die KGL Pool GmbH hat sich angebliche Anspriliche diverser Tochtergesellschaften der Kirch-Gruppe
abtreten lassen. Die Klage zielt auf die Feststellung einer gesamtschuldnerischen Schadensersatz-
pflicht der Deutschen Bank AG und von Dr. Breuer wegen jenes Interviews und des Verhaltens der
Deutschen Bank AG in Bezug auf verschiedene Unternehmen der Kirch-Gruppe. Im Dezember 2007
erweiterte die KGL Pool GmbH ihre Klage um einen Antrag auf Zahlung von Schadensersatz in Hohe
von etwa 2,0 Mrd € nebst Zinsen als Entschadigung fur behauptete Schaden, die zwei Unternehmen
der ehemaligen Kirch-Gruppe angeblich aufgrund der AuBerung von Dr. Breuer erlitten hatten. Am
31. Marz 2009 hat das Landgericht Munchen | die Klage in erster Instanz vollstandig abgewiesen. Der
Klager hat gegen das Urteil Berufung eingelegt. Nach Meinung der Deutschen Bank besteht flir sol-
che Anspriche mangels einer entsprechenden Vertragsbeziehung zu irgendeiner dieser Gesell-
schaften keine Grundlage. Im Ubrigen ist die Kausalitat fiir Grund und Héhe des geltend gemachten
Schadens und die wirksame Abtretung der behaupteten Anspriiche an die KGL Pool GmbH nicht aus-
reichend dargelegt worden.

Parmalat

Im Zuge der Insolvenz des italienischen Konzerns Parmalat, hat der Insolvenzverwalter von Parmalat,
Herr Enrico Bondi, Schadenersatzanspriiche gegen die Deutsche Bank AG in Hohe von insgesamt
2,2 Mrd € und Rickforderungsanspriiche gegen die Deutsche Bank S.p.A. in Hohe von insgesamt
177 Mio € geltend gemacht. Im Februar 2009 haben sich die Deutsche Bank, die Deutsche Bank
S.p.A., Parmalat und Herr Bondi (flir die jeweiligen Gruppen) auf einen Vergleich tber diese Klagen
geeinigt.

Darlber hinaus hat die Staatsanwaltschaft in Mailand im Zusammenhang mit der Insolvenz von Par-
malat ein strafrechtliches Ermittlungsverfahren eingeleitet und Anklage gegen verschiedene Banken
wegen angeblicher Marktmanipulation erhoben, unter anderem auch gegen die Deutsche Bank AG
und die Deutsche Bank S.p.A. sowie einige ihrer jeweiligen Mitarbeiter. Die Hauptverhandlung vor
dem Mailander Gericht (2. Strafkammer) hat im Januar 2008 begonnen und dauert an. Die Staatsan-
waltschaft in Parma hat Ermittlungsverfahren gegen verschiedene Bankmitarbeiter, darunter auch
Mitarbeiter der Deutschen Bank, wegen betrligerischen Bankrotts eingeleitet. Die Vernehmungen
dauern an. Ein friiherer Mitarbeiter der Deutsche Bank hat im Hinblick auf die gegen ihn erhobenen
strafrechtlichen Vorwiirfe in Mailand und Parma einen strafrechtlichen Vergleich abgeschlossen
(wobei der liberwiegende Teil der Vorwiirfe den Zeitraum vor seiner Anstellung bei der Deutschen
Bank betraf); daraufhin wurde das Verfahren gegen ihn eingestellt.
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Einige Privatpersonen, die Anleihen und Aktien halten, machen im Zusammenhang mit den oben
genannten strafrechtlichen Verfahren Schadenersatzanspriiche gegen die Deutsche Bank geltend. Die
Deutsche Bank ist derzeit dabei, solchen Investoren Vergleichsangebote zu unterbreiten, die ihre
Anspriche glaubhaft dargelegt haben.

Kreditbezogene Rechtsstreitigkeiten

Die Deutsche Bank hat Vorladungen und Informationsanfragen von Aufsichtsbehdrden und Regie-
rungsbehorden erhalten, die sich auf die Aktivitaten der Deutschen Bank bei der Gewahrung, dem
Erwerb und der Verbriefung von Wohnungsbaukrediten minderer Bonitat (Subprime) und nicht min-
derer Bonitat (Non-Subprime) beziehen. Die Deutsche Bank kooperiert in Bezug auf diese Vorla-
dungen und Informationsanfragen in vollem Umfang mit den Behorden. Ferner ist die Deutsche Bank
hinsichtlich des Geschafts mit Wohnungsbaukrediten Beklagte in diversen zivilrechtlichen Verfahren
(darunter als Sammelklagen bezeichnete Verfahren) nach dem U.S. Securities Act von 1933 sowie
allgemeinen Rechtsgrundsatzen (Common Law) in Einzelstaaten. Zu diesen Verfahren gehoéren (i)
zwei als Sammelklagen bezeichnete Verfahren bei dem California Superior Court in Los Angeles
County, die sich auf die Rolle der Deutsche Bank Tochtergesellschaft, Deutsche Bank Securities Inc.
(die ,DBSI”) und anderer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter, von der Countrywide Financial
Corporation oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen begebener Wertpapiere und Mortgage
Pass-through Certificates beziehen, (ii) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem United
States District Court for the Southern District of New York, das sich auf die Rolle der DBSI und ande-
rer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter, von verbundenen Unternehmen der Novastar Mortgage
Funding Corporation begebener Mortgage Pass-through Certificates bezieht, (iii) ein als Sammel-
klage bezeichnetes Verfahren bei dem California Superior Court in Los Angeles County, das sich auf
die Rolle der DBSI und anderer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter, von verbundenen Unterneh-
men der Indymac MBS, Inc. begebenen Mortgage Pass-through Certificates bezieht, (iv) ein als Sam-
melklage bezeichnetes Verfahren bei dem United States District Court for the Southern District of
New York, das sich auf die Rolle der DBSI und anderer Finanzinstitute als Platzeure bestimmter, von
verbundenen Unternehmen der Wells Fargo Asset Securities Corporation begebenen Mortgage Pass-
through Certificates bezieht, und (v) ein als Sammelklage bezeichnetes Verfahren bei dem New York
Supreme Court in New York County, das sich auf die Rolle etlicher Finanzinstitute, darunter auch die
DBSI als Platzeur und die Deutsche Bank Trust Company America, eine Tochtergesellschaft der Deut-
schen Bank, als Treuhdander verschiedener Mortgage Pass-through Certificates bezieht, die von ver-
bundenen Unternehmen der Residential Accredit Loans, Inc. begeben wurden. Ferner sind einige
Konzerngesellschaften der Deutschen Bank, einschliel3lich der DBSI, Beklagte in einem als Sammel-
klage bezeichneten Verfahren bei dem United States District Court for the Eastern District of New
York, das sich auf ihre Rollen als Emittenten und Platzeure fir bestimmte Mortgage Pass-through
Securities bezieht. Alle diese zivilrechtlichen Verfahren befinden sich in einem friithen Stadium.

Auction Rate Securities

Die Deutsche Bank und DBSI sind an einem als Sammelklage bezeichneten Verfahren beteiligt, das
bei dem United States District Court for the Southern District of New York eingereicht wurde und in
dem Anspriche nach den US-Bundeswertpapiergesetzen fiir alle Personen und Stellen geltend
gemacht werden, die von Deutscher Bank und DBSI zwischen dem 17. M&rz 2003 und dem 13. Februar
2008 angebotene Auction Rate Preferred Securities und Auction Rate Securities (Wertpapiere mit
variablem, in Auktionen festgesetztem Zinssatz - zusammen ,ARS”) gekauft haben und noch halten.
DBSI und Deutsche Bank Alex. Brown, ein Geschaftsbereich der DBSI, sind auch Beklagte in vier Ein-
zelklagen, in denen verschiedene Anspruche von vier ARS-Anlegern nach den US-Bundeswertpapier-
gesetzen und allgemeinen Rechtsgrundséatzen in Einzelstaaten behauptet werden. Die als Sammel-
klagen bezeichneten Verfahren und drei der Einzelklagen befinden sich in friihen Stadien. Eine Einzel-
klage wurde abgewiesen. Die Deutsche Bank ist auch gemeinsam mit zehn weiteren Finanzinstituten
in zwei als Sammelklage bezeichneten und beim United States District Court for the Southern District
of New York eingereichten Klagen Beklagte, welche die Verletzung kartellrechtlicher Bestimmungen
behaupten. In den als Sammelklage bezeichneten Klagen, die sich in friihen Verfahrensstadien befin-
den, wird behauptet, die Beklagten hatten konspiriert, um den ARS-Markt zu stlitzen und schlie3lich
im Februar 2008 zu beschranken.
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Im Zusammenhang mit Untersuchungen des Angebots und Vertriebs von ARS hat die Deutsche Bank
aulBerdem aufsichtsrechtliche Anfragen der Securities and Exchange Commission (,,SEC”) und ein-
zelstaatlicher Aufsichtsbehdrden erhalten. Im August 2008 hat die Deutsche Bank Grundsatzverein-
barungen mit dem New York Attorney General’s Office (,NYAG”) und einem Sonderdezernat der
North American Securities Administration Association (,NASAA"), die ein Konsortium anderer Ein-
zelstaaten und US-Besitzungen vertritt, abgeschlossen, wonach sich die Deutsche Bank und ihre
Tochtergesellschaften dazu verpflichtet haben, von ihren Privatkunden, kleineren und mittleren insti-
tutionellen sowie Kunden, die mildtatige Organisationen sind, ARS zu kaufen, die diese Kunden vor
dem 13. Februar 2008 erworben haben sowie zligig Losungen flir die Liquiditat ihrer grof3eren insti-
tutionellen Kunden, welche von der Deutschen Bank und ihren Tochtergesellschaften ARS erworben
haben, zu erarbeiten, und eine Strafe in einer Gesamtsumme in Hohe von 15 Mio. US-$ an das NYAG
und die NASAA zu zahlen. Die Ermittlungen der SEC wegen ARS dauern an.

0BB

Im September 2005 schloss die Deutsche Bank AG einen Portfolio Credit Default Swap (,PCDS*) mit
der OBB Infrastruktur Bau AG (,,OBB*), einerTochtergesellschaft der Osterreichischen Bundesbahnen-
Holding Aktiengesellschaft. Unter dem PCDS iibernahm die OBB das Ausfallrisiko einer mit AAA
gerateten Tranche Uber 612 Mio € aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen und Asset-
Backed Securities (,ABS”). Aufgrund der Entwicklung des ABS-Marktes seit Mitte 2007 entwickelte
sich der Marktwert des PCDS negativ und der OBB-Konzern verzeichnete fiir die Position erhebliche
Marktwertverluste und beabsichtigt, im Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2008 Rickstellungen
in Hohe des gesamten Nominalwerts des PCDS zu bilden. Im Juni 2008 erhob die OBB beim Han-
delsgericht in Wien Klage gegen die Deutsche Bank AG und beantragte, den PCDS fiir rechtsunwirk-
sam erkldren zu lassen. Die OBB ist der Auffassung, dass das Geschaft gegen Osterreichische Rechts-
vorschriften verstoRe, und behauptet, GUber bestimmte Merkmale des PCDS nicht zutreffend infor-
miert worden zu sein. Die Klage der OBB wurde im Januar 2009 vom Handelsgericht abgewiesen.
OBB hat erklart, dass sie gegen das Urteil Berufung einlegen wird.

Jiingste Entwicklung und Ausblick

Die Deutsche Bank ist profitabel in das Geschaftsjahr 2009 gestartet. Dazu trugen solide Ertrage aus
den kundenbezogenen Aktivitaten im Geld- und Devisenhandel und im Transaktionsgeschaft bei. Im
Vermodgensanlagegeschaft waren die Ertrage durch eine fortgesetzte niedrige Kundenaktivitat und
durch die weiterhin bestehenden Unsicherheiten an den internationalen Finanzmarkten negativ
beeinflusst. Die Bank wird die Werthaltigkeitsprifung ihrer verbliebenen Risikopositionen im Rah-
men der Erstellung des ersten Quartalsabschlusses vornehmen, dessen Veroffentlichung fur den
28. April 2009 vorgesehen ist. Zum Datum dieses Registrierungsformulars hat sich jedoch die Finanz-
und Liquiditatslage der Bank im Vergleich zum 31. Dezember 2008 nicht wesentlich geandert.

Beteiligungserwerb an Deutsche Postbank AG

Am 12. September 2008 hatte die Deutsche Bank den Kauf einer Minderheitsbeteiligung in Hohe von
29,75% an der Deutsche Postbank AG (, Postbank”) von der Deutsche Post AG (, Deutsche Post”)
bekannt gegeben. Zusatzlich zu der Minderheitsbeteiligung erhielt die Deutsche Bank von der Deut-
schen Post die Option, ein weiteres Aktienpaket in Hohe von 18,0% an der Postbank fiir 55,00 € je
Aktie zu erwerben. Zudem raumte die Deutsche Post der Deutschen Bank ein Vorkaufsrecht fir ihre
verbleibenden Aktien an der Postbank ein. Gleichzeitig erhielt die Deutsche Post eine Verkaufsoption:
Sie sollte den verbleibenden Anteil an der Postbank von 20,25% plus einer Aktie zum Preis von
42,80 € je Aktie an die Deutsche Bank verau3ern kdnnen. Weiterhin vereinbarten die Deutsche Bank
und die Postbank eine enge Zusammenarbeit in mehreren Bereichen. Hierzu zahlen der Vertrieb von
Immobilienfinanzierungen und Investmentprodukten.

Am 14. Januar 2009 gab die Deutsche Bank bekannt, dass sie und die Deutsche Post eine verbesserte

Transaktionsstruktur auf Basis des bisherigen Kaufpreises fiir den Erwerb von Aktien der Deutschen
Postbank durch die Deutsche Bank vereinbart haben. Der Barwert derTransaktion entspricht 4,9 Mrd €.
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DerVertrag wird nun in dreiTeilen umgesetzt. Die Deutsche Bank kann dabei die Anteile der Postbank
kapitalschonender Gbernehmen. Im Gegenzug erhélt die Deutsche Post die Erlose aus der Gesamt-
transaktion am Tag des Vollzugs des ersten Teils der Transaktion (,Closing”) und damit drei Jahre
friher als erwartet. Nach Zustimmung der Wettbewerbsbehorden erfolgte das Closing am 25. Februar
2009.

Der erste Teil der Transaktion besteht in der Einbringung von 50 Mio Aktien an der Postbank (rund
22,9% des Grundkapitals) durch die Deutsche Post im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung der Deut-
sche Bank AG, die mit Eintragung der Kapitalerhohung in das Handelsregister am 6. Marz 2009 wirk-
sam wurde. In diesem Zusammenhang wurden 50 Mio Deutsche Bank Aktien an die Deutsche Post
ausgegeben. Nach erfolgter Ubernahme der eingebrachten 50 Mio Postbank-Aktien halt die Deut-
sche Bank eine Beteiligung von 25% + 1 Aktie an der Postbank.

Seit der Eintragung der Kapitalerhohung am 6. Marz 2009 ist die Deutsche Post mit rund 8% an der
Deutschen Bank beteiligt. Uber die eine Halfte dieser Aktien kann die Deutsche Post ab Ende April
20009 frei verfiigen. Die andere Halfte dieser Aktien ist ab Mitte Juni 2009 veraul3erbar. Flir eine Verau-
RBerung sind marktschonende Mechanismen vereinbart worden. Fur die Zeit bis zur VerauB3erbarkeit
sind in bestimmtem Umfang Absicherungsgeschafte zulassig und zumTeil auch vorgesehen.

Die Deutsche Bank hat ferner als zweiten Teil der Transaktion eine Pflichtumtauschanleihe der Deut-
schen Post gezeichnet, die nach Ablauf von drei Jahren inklusive der aufgelaufenen Zinsen in 60 Mio
Aktien der Postbank getauscht wird. Dies entspricht derzeit einem Anteil von 27,4 % am Grundkapital
der Postbank.

Fir die verbleibenden Aktien (26,4 Mio. Aktien bzw. 12,1 %) bestehen weiterhin Kauf- und Verkaufs-
optionen. Die Optionen werden durch die Zahlung des Barwertes zum Zeitpunkt des Closing in Hohe
von 1,1 Mrd € besichert. Die Fristen zur Ausiibung der Optionen laufen nun zwischen dem 36. und
48. Monat nach Abschluss der Transaktion.

Cosmopolitan Resort and Casino.

Im September 2008 hatte die Deutsche Bank das Cosmopolitan Resort and Casino in Las Vegas im
Rahmen eines Rettungserwerbs ibernommen und das Projekt weiter entwickelt. Diese Immobilie ist
eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie im Bau, die als Sachanlage bilanziert wird. Zum
31. Dezember 2008 belief sich der Buchwert auf 1,1 Mrd €.

Im ersten Quartal 2009 gab es Anzeichen fir eine deutliche Verschlechterung des Marktumfelds fir
Eigentumswohnungen, Hotels und Casinos in Las Vegas. In Anbetracht dieser Entwicklung erwagt
die Deutsche Bank momentan verschiedene Alternativen zur weiteren Entwicklung und Durchfiih-
rung des Cosmopolitan Resort und Casino-Projekts. Der aus dieser Anlage erzielbare Wert hangt von
der zukunftigen Marktentwicklung sowie dem weiteren Vorgehen ab. Infolgedessen kdnnte sich in
2009 eine Minderung des Buchwerts ergeben, deren Hohe sich jedoch zurzeit nicht verlasslich bestim-
men lasst.

Ausblick
Die Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft erlebt derzeit den starksten Einbruch der Nachkriegsgeschichte und durfte im lau-
fenden Jahr den ersten Rlickgang der Wirtschaftsleistung seit Ende des Zweiten Weltkriegs erfahren,
nachdem sie 2008 noch um 3,5% gewachsen war. Ursache fiir diesen globalen Einbruch ist die US-
amerikanische Wirtschaft, die sich seit Anfang 2008 in einer Rezession befindet. Trotz des verabschie-
deten Pakets in Hohe von fast 800 Mrd € zur Ankurbelung der Wirtschaft und der Nullzinspolitik der
US-amerikanischen Notenbank ist damit zu rechnen, dass die amerikanische Wirtschaftsleistung im
laufenden Jahr weiter zurtickgehen wird. Den Schwellenmarkten gelang es nicht, sich von dem star-
ken Konjunkturriickgang in den USA abzukoppeln. Auch hier kann es 2009 zu Wachstumsriickgangen,
teilweise auch zu Stagnations- und Rezessionstendenzen kommen.
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Nach den USA gerieten auch die Lander der Eurozone in eine Rezession. Auch muss damit gerechnet
werden, dass vor Ende 2009 keine deutliche Verbesserung eintritt. Die deutsche Wirtschaft wird
wegen ihrer hohen Exportabhangigkeit vom Einbruch der weltweiten Nachfrage besonders hart
getroffen. Trotz gesunkener Preise fiir Ol und andere Rohstoffe, einer gelockerten Geldpolitik durch
die EZB und umfangreicher Konjunkturpakete der Regierung zur wirtschaftlichen Stimulierung ist fur
2009 mit einem Riickgang des realen Bruttoinlandsprodukt zu rechnen.

Infolge der hohen Ol- und Rohstoffpreise ist die Inflationsrate in den Industrielandern 2008 auf eine
seit Jahren nicht mehr verzeichnete Hohe gestiegen. Mit Beginn der Rezession fielen die Rohstoff-
preise signifikant und reduzierten somit den Inflationsdruck deutlich. Die Inflationsrate konnte 2009
auch in Deutschland vortibergehend negativ werden.

Zusatzliche Risiken fur die Weltwirtschaft konnten sich noch durch eine Verscharfung geopolitischer
Spannungen, politische Instabilitat, potenzielle terroristische Aktivitaten oder bewaffnete Konflikte in
verschiedenen Regionen der Welt ergeben. Eine Ausweitung oder deutliche Verscharfung der Finanz-
krise konnte zu tief greifenden Verwerfungen im Finanzsektor sowie zum Zusammenbruch von Finanz-
instituten flihren. Insbesondere flir den Fall, dass staatliche Interventionen die Auswirkungen nicht
unter Kontrolle bringen, konnte die Weltwirtschaft in eine lang andauernde Krise geraten.

Der Bankensektor und der Deutsche Bank-Konzern

Der Ausblick fur den Bankensektor und den Deutsche Bank-Konzern wird von der in 2007 ausgel0Os-
ten Finanzkrise und insbesondere von den Entwicklungen im letzten Quartal 2008 stark beeinflusst.
Das vierte Quartal des Jahres 2008 war fiir die Finanzmarkte durch au3erordentlich turbulente und
schwierige Geschaftsbedingungen gekennzeichnet. Nach der Zahlungsunfahigkeit einer grolRen US-
amerikanischen Investmentbank im September gerieten die Kapitalmarkte in eine akute Stresssitua-
tion, gekennzeichnet von einem deutlichen Riickgang des Interbankengeschafts, extremer llliquiditat
auf Kredit- und anderen Markten sowie aul3ergewdhnlich hoher Volatilitat, einschlie3lich drastischer
Einbriche, auf den wichtigsten Aktienmarkten. Diese Entwicklungen belasteten auch die Bilanzen der
Banken und ihre Liquiditats- und Refinanzierungsvereinbarungen. Zentralbanken und Regierungen
intervenierten in einem seit Jahren nicht erfolgten Umfang, indem sie auf Schlisselmarkten Liquidi-
tat bereitstellten und Banken durch Direktbeteiligungen neues Kapital zufiihrten.

Auch 2009 dirfte das geschaftliche Umfeld im Bankensektor sehr schwierig bleiben, ungeachtet der
fortgesetzten Interventionen von Regierungen und Zentralbanken zur Vertrauensbildung und zur Sta-
bilisierung der Markte. Der Bankensektor steht vor einer Reihe grol3er Herausforderungen. Risikopo-
sitionen fur problembehaftete Altbestdande sowie die Verschlechterung des Kreditumfelds angesichts
des Ubergreifens der Krise auf die Realwirtschaft werden die Bilanzen weiter belasten. Der Anstieg
der Ausfallquoten sowohl bei Firmenkunden als auch bei Privatpersonen infolge der Verschlechte-
rung des wirtschaftlichen Umfelds wird sich in den Kreditbiichern niederschlagen. Diese und andere
Faktoren werden wiederum die Kapitalquoten belasten. Nachlassende Kundennachfrage in einigen
Produktbereichen, verursacht durch die Verlangsamung der wirtschaftlichen Aktivitat, gestiegene
Anforderungen bei der Kreditvergabe, und allgemeine Zurlckhaltung von privaten und institutio-
nellen Investoren diirften die Ertragslage weiter beeintrachtigen.

Dartiber hinaus erwarten den Bankensektor politische, aufsichtsrechtliche und organisatorische Her-
ausforderungen. Das Jahr 2008 war von umfangreichen Konsolidierungs- und Fusionsaktivitaten
gekennzeichnet. Dies duirfte zu deutlichen Verwerfungen infolge der Integrations-, Restrukturierungs-
oder internen Reorganisationsaktivitaten der betroffenen Institute fiihren. Geschaftsstrategie, Kredit-
vergabe, Vergltungssysteme und Gewinnverwendung der Banken diirften darliber hinaus vermehrt
von der angeklindigten Verscharfung aufsichtsbehordlicher Auflagen und von staatlichen Interven-
tionen beeinflusst werden, insbesondere bei jenen Instituten, an denen der Staat eine Direktbeteili-
gung erworben hat.

Dieses Umfeld wird alle Geschaftsbereiche der Deutschen Bank vor erhebliche Herausforderungen
stellen, die nachfolgend naher dargelegt werden. Anhaltend schwierige Marktbedingungen kdnnten
sich auch negativ auf die Ertragslage in Kerngeschaftsfeldern der Deutschen Bank auswirken. Dadurch
konnten, zusatzlich zu den bereits eingeleiteten MalRnahmen, weitere Kosteneinsparungen erforder-
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lich sein. Dabei kann auch ein Stellenabbau nicht ausgeschlossen werden, der kurzfristig zu Aufwen-
dungen fiir Abfindungszahlungen und damit verbundene Kosten fiihren kdnnte.

Die Deutsche Bank wird darliber hinaus von den zuvor beschriebenen politischen, aufsichtsrecht-
lichen und organisatorischen Herausforderungen betroffen sein. In einigen Bereichen dirften die
Auswirkungen bei der Deutschen Bank geringer ausfallen als bei manchen Mitbewerbern, da die
Deutsche Bank weder an groReren Fusionen beteiligt war, noch direkte staatliche Finanzhilfen erhal-
ten hat. Fusionsbedingte Integrations- oder Restrukturierungsmaf3nahmen kénnen zu Stérungen in
den betrieblichen Ablaufen bei anderen Instituten flihren. Die Handlungsfreiheit von Banken, die
direkte Staatshilfen in Anspruch genommen haben, ist beschrankt. Dadurch er6ffnet sich fiir die
Deutsche Bank die Chance, in Schllisselbereichen Marktanteile hinzuzugewinnen und durch gezielte
Anwerbung vonTalenten oder durch selektive Akquisitionen in ausgewahlte Geschaftsfelder zu inves-
tieren. Die Bank wird dabei ihre Kapitalquote und andere Kennzahlen entsprechend der Marktsitua-
tion und der gegebenen Anforderungen steuern. Andererseits ware die Deutsche Bank wie ihre Mit-
bewerber von kiinftigen aufsichtsbehdrdlichen Anderungen betroffen. Die Bank hat bereits eine
Uberpriifung ihrer Vergiitungsverfahren eingeleitet.

Investment Banking

Das Investmentbanking-Geschaft wird 2009 vor erheblichen Herausforderungen stehen. Die Kapital-
markte dirften weiterhin mit llliquiditat, Volatilitdt und dem Fehlen klarer Richtungsvorgaben zu
kampfen haben. Dies kdnnte die Investitionsbereitschaft und das Vertrauen der Anleger eher schwa-
chen. Die Ertragspools im Investment Banking werden voraussichtlich unterhalb des vor der Krise
erreichten Niveaus bleiben. Bestimmte Handelsbereiche fir stark strukturierte, verbriefte oder illi-
quide Produkte, die von den Entwicklungen im Jahr 2008 stark betroffen waren, werden auf kurze
Sicht ihr friheres Geschaftsniveau nicht wieder erreichen. Im Gegensatz dazu haben sich die
Geschaftsvolumina bei liquiden, kundenbezogenen Handelsprodukten, wie dem Devisen- oder Geld-
markthandel, auch unter schwierigen Bedingungen als robust erwiesen. Die Geschaftsvolumina im
Leveraged-Finance-Geschaft werden voraussichtlich weiter auf erheblich niedrigerem Niveau als vor
Beginn der Krise bleiben. Die eingeschrankte Verfligbarkeit von Fremdfinanzierungsmitteln dirfte
sowohl das Geschaftsvolumen von M&A- und Ubernahmeaktivitaten insgesamt als auch die GroRe
der einzelnen Transaktionen beeintrachtigen. Das gewerbliche Immobiliengeschaft wird voraussicht-
lich ebenfalls unter dem Vorkrisenniveau bleiben. IPO-Aktivitaten werden aufgrund der ungewissen
Situation auf den Aktienmarkten wahrscheinlich weiterhin unter dem Niveau von 2006 und Anfang
2007 verharren. Hingegen konnte groBerer Bedarf von Unternehmen an Rekapitalisierungshilfen
und Restrukturierungsberatung entstehen.

Dieses Umfeld wird den Unternehmensbereich Corporate Banking and Securities (CB&S) der Deut-
schen Bank vor Herausforderungen stellen, ihm aber auch Chancen eroffnen. Bei bestimmten struk-
turierten Handelsprodukten, einschlie3lich Verbriefungen und strukturierter Finanzierungen, werden
die Ertrage in CB&S durch die schwacheren Geschaftsaktivitaten in diesen Produktfeldern beein-
trachtigt werden. Auch das Corporate Finance-Geschaft von CB&S wird wahrscheinlich von den riick-
laufigen Aktivitaten im Primarmarktemissionsgeschaft und der M&A-Beratung betroffen sein. Neu-
geschafte im Leveraged Finance-Bereich und im Geschaft mit gewerblichen Immobilien werden
voraussichtlich deutlich unter dem Vorkrisenniveau bleiben.

Transaction Banking

Im Bereich Transaction Banking kann 2009 das Zinsniveau in der Eurozone und in anderen wichtigen
Wirtschaftsraumen, das bereits 2008 gesunken ist, auch 2009 weiter zurlickgehen und damit den
Zinsilberschuss belasten. Auch Wechselkursentwicklungen kénnten sich unglinstig auf das Transac-
tion-Banking-Geschaft auswirken, wahrend sich ein allgemeiner wirtschaftlicher Riickgang auf den
wichtigsten Markten negativ auf den internationalen Handel auswirken und so die Wachstumschan-
cen im Bereich Trade Finance reduzieren konnte.

Dagegen konnen die Geschaftsaussichten des Bereichs Transaction Banking durch das Wachstum

und die Ausweitung der Kundenbasis in den vergangenen Jahren sowie die flihrende Position des
Bereichs in wichtigen Markten positiv beeinflusst werden.
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Anlagemanagement

Der Ausblick fir das Anlagemanagement wird 2009 durch verschiedene Faktoren belastet. Die rtick-
laufigen Aktienbewertungen im Jahresverlauf 2008 und die gesunkenen Marktaktivitaten von Privat-
und institutionellen Kunden diirften zu einem Riickgang der Ertrage aus erfolgsabhangigen Provisi-
onen fuhren. Gleichzeitig werden die dul3erst schwierigen Bedingungen flir die Hedgefondsbranche
in der zweiten Jahreshalfte sowie die Einbriiche auf den Immobilienmarkten wichtiger Volkswirt-
schaften weltweit die Aussichten flir Alternative Investments negativ beeinflussen. Infrastruktur-
investments durften angesichts des Rickgangs im Binnen- und Welthandel als Folge des verlang-
samten Wachstums der Weltwirtschaft unter Druck geraten. Die Ertrage im Anlagemanagement
konnten weiter unter Druck geraten, wenn Investoren auf als sicher geltendes Bargeld oder auf ein-
fachere Produkte mit geringeren Margen umsteigen. Dagegen wirde der Ausblick durch die Aussicht
auf eine Stabilisierung oder Erholung der Aktienmarkte sowie durch das gestiegene Kundeninter-
esse an defensiven Anlageprodukten positiv beeinflusst. Ferner durften langfristige Trends das
Geschaft im Anlagemanagement weiter grundsatzlich beglinstigen: zum einen die steigende Nach-
frage nach Altersvorsorgeprodukten angesichts der steigenden Lebenserwartung einer alternden
Bevolkerung in den etablierten Volkswirtschaften, zum anderen der stetige, wenn auch verlangsamte,
Wohlstandszuwachs in den Schwellenlandern.

Im Geschaftsbereich Asset Management ist das Geschaft mit Publikumsfonds den schwachen Aktien-
markten und den 2008 aufgetretenen Schwierigkeiten im Geschaft mit Geldmarktfonds stark ausge-
setzt. Das Geschaft mit Alternative Investments wird von den Schwachen des Hedgefondssegments,
den anhaltend schwierigen Bedingungen auf den Immobilienmarkten sowie den zuvor erwahnten
Belastungen bei Infrastrukturinvestments beeintrachtigt. Im Bereich Asset Management wurden 2008
MalBRnahmen zur Produktivitatssteigerung, Kosteneffizienz sowie zur Verbesserung der Umsatzrenta-
bilitat in Asset Management eingeleitet. In Private Wealth Management kdnnten sich die jlingst geta-
tigten und geplanten selektiven Investitionen in die Geschaftsplattform, die Nettomittelzuflisse in
2008 und in Vorjahren sowie die Entwicklung und Einfihrung neuer Produkte und Vermdgensbera-
tungsleistungen ebenfalls positiv auswirken.

Privat- und Firmenkundengeschaft

2009 durften sich verschiedene Faktoren negativ auf das Privat- und Firmenkundengeschaft auswir-
ken. Das Management der Deutschen Bank hat diese bereits mit verschiedenen MalBnahmen adres-
siert. Die Ertrage im Brokeragegeschéaft und im Portfoliomanagement werden voraussichtlich weiter
unter Druck stehen. Dies hangt mit rtcklaufigen Aktienbewertungen und einer aufgrund der nega-
tiven Stimmung an den Aktienmarkten gesunkenen Kundenaktivitat im Brokeragegeschaft zusam-
men. Bareinlagen und einfachere Anlageprodukte durften bei Privatanlegern weiter nachgefragt
werden. Die Margen im Einlagengeschaft konnten durch gesunkene Zinssatze und den intensiven
Wettbewerb zwischen Banken um Neu- und Bestandskunden unter Druck geraten. Die Wertberichti-
gungen fur Kreditausfalle diirften in einem herausfordernden und bisweilen von Rezession gepragten
Marktumfeld steigen. In manchen Markten, einschlie3lich Deutschland, dirfte das Wettbewerbsum-
feld im Retailgeschaft auch von den Integrationsaktivitaten in folge der Fusionen und der Konsolidie-
rung des Jahres 2008 betroffen sein.

Der Ausblick fur den Unternehmensbereich Private & Business Clients (PBC) der Deutschen Bank
wird stark von diesen Faktoren beeinflusst. Die negativen Auswirkungen auf die Ertrage durch rick-
laufige Aktivitaten im Brokeragegeschaft und im Portfoliomanagement sowie durch sinkende Einla-
genmargen werden durch die Gewinnung von 800.000 Neukunden sowie von Einlagen in H6he von
19 Mrd € im Geschaftsjahr 2008 teilweise ausgeglichen. Die Wertberichtigungen flir Kreditausfalle
dirften sich in einem schwierigeren wirtschaftlichen Umfeld ebenfalls negativ auf die Rentabilitat im
Jahre 2009 auswirken. Dieser Effekt konnte jedoch durch 2008 ergriffene Mal3nahmen zur Risikosteu-
erung ausgeglichen werden. Positiv sollen sich auch EffizienzmalRnahmen, die Bestandteil des 2008
gestarteten Programms zur Steigerung von Wachstum und Effizienz in PBC waren, auf das Geschaft
in PBC auswirken. Das Programm umfasst sowohl Mal3nahmen zur Kostensenkung als auch selek-
tive Investitionen in die Geschaftsplattform. Weitere Chancen ergeben sich auch aus dem
Kooperationsvertrag mit der Deutschen Postbank, der die Zusammenarbeit im Vertrieb bestimmter
Produkte sowie in Einkauf und IT regelt.
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DARSTELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Deutsche Bank-
Konzerns enthélt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf Annahmen bezliglich der zukliinftigen
Geschéftsentwicklung beruhen. Die Ergebnisse des Deutsche Bank-Konzerns kbnnten von den in den
zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen Erwartungen erheblich abweichen, siehe ,Zukunftsge-
richtete Aussagen, Angaben von Seiten Dritter” Die Darstellung ist im Zusammenhang mit den im
Finanzteil abgedruckten Konzernabschllissen der Gesellschaft fiir die Jahre 2008 und 2007 und den
jeweils dazugehdrigen Erlduterungen zu lesen.

Die Konzernabschliisse fiir die Jahre 2008 und 2007 wurden jeweils in Ubereinstimmung mit IFRS
erstellt, von KPMG geprtift und jeweils mit einem uneingeschrédnkten Bestétigungsvermerk versehen.
Sofern es sich um aus dem Konzernabschluss filir das Jahr 2007 entnommene Zahlen fiir das
Geschéftsjahr 2006 handelt, sind diese in den entsprechenden Tabellen ebenfalls als , geprtift” darge-
stellt.

Die IFRS-Konzernabschliisse fiir die Jahre 2008 und 2007 sind im Finanzteil dieses Registrierungs-
formulars abgedruckt. Per Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen ist der geprtifte Kon-
zernabschluss der Gesellschaft fiir das Jahr 2006, der nach US-GAAP erstellt wurde. Fiir eine Erldute-
rung wesentlicher Unterschiede zwischen US-GAAP und IFRS sowie die Uberleitung der Konzern-
Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Konzernbilanz der Gesellschaft flir das Jahr 2006 bzw. zum
31. Dezember 2006 von US-GAAP auf IFRS siehe Note 44 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss
der Deutschen Bank fiir das Geschéftsjahr 2007, welcher im ,,Finanzteil” dieses Registrierungsformu-
lars abgedruckt ist.

Ertragslage
Uberblick iiber die Ertragslage

Die Bankenbranche erlebte 2008 die schwerste Finanzkrise seit Jahrzehnten. Der drohende Zusam-
menbruch des globalen Finanzsystems konnte nur durch massive Intervention von Regierungen und
Zentralbanken abgewendet werden. Das Vertrauen in die Stabilitdt der nationalen und internationa-
len Finanzmarkte wurde insbesondere durch die Insolvenz einer US-amerikanischen Investmentbank
im September 2008 erschittert, die das bereits sehr volatile Marktumfeld in eine beschleunigte
Abwartsentwicklung stiirzte. Die Markte waren gegen Ende des Jahres von beispiellosen Volatili-
taten, Korrelationen und sich verandernden Relationen zwischen einzelnen Kategorien finanzieller
Vermogenswerte gekennzeichnet, was durch eine extreme llliquiditat noch verstarkt wurde. Als Folge
des im Jahresverlauf und insbesondere im vierten Quartal vorherrschenden, au3ergewdhnlich
schwierigen Marktumfelds verzeichnete der Deutsche Bank-Konzern fiir 2008 einen Verlust nach Steu-
ern von 3,9 Mrd €. Diese Marktverhaltnisse haben einige Schwachen des Geschaftsmodells des Kon-
zerns offenbart. In einigen Kerngeschaftsfeldern wird der Konzern deshalb seine Aufstellung andern.
Zudem hat er MaBnahmen ergriffen um seine Risikopositionen in CB&S, insbesondere in Bereichen,
die vom Marktumfeld besonders betroffen waren, zurtickzufiihren. Der Konzern wird solche Mal3nah-
men, die Aktivitaten zur Steuerung und zur Reduzierung seiner Kostenbasis und zur Verringerung
seines Bilanzhebels bei gleichzeitiger Beibehaltung einer starken Kernkapitalquote (Tier-1) beinhal-
ten, auch in 2009 fortfiihren.

Vor Steuern entstand im Geschaftsjahr 2008 ein Verlust von 5,7 Mrd €, nach einem Gewinn von
8,7 Mrd € in 2007. Die Ertréage von 13,5 Mrd € gingen im Vergleich zum Vorjahr um 17,3 Mrd € (56 %)
zurlck (2007: 30,7 Mrd €). Die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
Active Equity) lag in 2008 bei minus 18 % gegenliber einer positiven Vergleichszahl von 29% in 2007
Die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechen-
baren durchschnittlichen Eigenkapital) betrug 2008 minus 16% und 2007 positive 24%. Fir das
Geschaftsjahr 2008 ergab sich nach Steuern ein Verlust von 3,9 Mrd € im Vergleich zu einem Gewinn
von 6,5 Mrd € in 2007. Das Ergebnis je Aktie (verwassert) betrug in 2008 minus 7,61 € und in 2007
plus 13,05 €.

55



Im Konzernbereich CIB gingen die Ertrage in 2008 um 84 % auf 3,1 Mrd € zurlick, nach 19,1 Mrd € in
2007. Sales & Trading verzeichnete im Gesamtjahr 2008 negative Ertrage von 506 Mio € nach posi-
tiven Ertragen von 13,0 Mrd € im Vorjahr. Darin spiegeln sich die Fortsetzung der Finanzkrise sowie
die Auswirkungen beispielloser Marktverwerfungen, vor allem gegen Jahresende, auf einige der
Handelsbereiche des Konzerns wider. Davon betroffen waren insbesondere der Handel mit Kredit-
produkten, einschlieRlich Eigenhandelsaktivitaten, das Aktienderivategeschaft und der Aktieneigen-
handel. Diesen Verlusten standen Rekordertrage im Devisen- und Geldmarktgeschaft infolge aul3er-
gewohnlich hoher Kundenvolumina und einer guinstigen Positionierung teilweise entgegen. Die Ver-
werfungen auf den Finanzmarkten wirkten sich auch auf die Ertrage im Emissions- und Beratungs-
geschaft aus. Diese gingen in 2008 um 2,5 Mrd € auf 212 Mio € zuriick (2007: 2,7 Mrd €). Darin waren
signifikante negative Marktwertanpassungen auf Leveraged-Finance-Kredite und Kreditzusagen von
netto 1,7 Mrd € enthalten. Der Riickgang reflektiert zudem niedrigere Volumina im Geschaft mit
Unternehmenszusammenschlissen und bei Kapitalmarkttransaktionen. In PCAM gingen die Ertrage
in 2008 um 1,1 Mrd € auf 9,0 Mrd € zurlick. Dies war im Wesentlichen auf die Auswirkungen der
schwierigen Marktbedingungen auf die erfolgs- und volumenabhangigen Provisionen des Konzerns
im Portfolio/Fund Management und Brokeragegeschaft sowie auf einige signifikante Sonderfaktoren
zuruckzufiihren. Diese umfassten negative Marktwertanpassungen bei Seed Capital und bei anderen
Investments.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich in 2008 auf 18,2 Mrd € nach 21,4 Mrd € in 2007.
Der Riickgang von 3,2 Mrd € (15%) war im Wesentlichen auf deutlich geringere erfolgsabhangige
Personalaufwendungen infolge des schwacheren operativen Ergebnisses zurtickzufiihren.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im Geschaftsjahr 2008 auf 1,1 Mrd € und war damit
um 464 Mio € (76 %) hoher als 2007. Diese Zunahme resultierte im Wesentlichen aus Nettoneubil-
dungen fiir Kredite, die nach der Anderung des IAS 39 umklassifiziert wurden. Dariiber hinaus stieg
die Risikovorsorge in PBC aufgrund eines sich verschlechternden Kreditumfelds und der Ausweitung
der Geschaftsvolumina.

Im Jahr 2007 entwickelte sich die Weltwirtschaft insgesamt positiv und erreichte ein tiberdurchschnitt-
liches Wachstum von 4,9%. Wahrend die Wachstumsraten in den Markten der Schwellenlander wei-
terhin bei fast 8% lagen, verlangsamte sich das Wachstum in den Industrienationen, insbesondere in
den USA. Das reale Bruttoinlandsprodukt stieg dort in 2007 nur um durchschnittlich 2,2%, nach 2,9%
in 2006. Im Gegensatz dazu konnte im Euroraum wiederum ein Wachstum von 2,7 % erzielt werden.
In Deutschland verringerte sich das Wachstum zwar von 2,9 % auf 2,5%. Darin war jedoch eine Mehr-
wertsteuererhohung um 3 Prozentpunkte Anfang 2007 verkraftet.

Im Bankensektor waren die beiden Jahreshalften 2007 extrem unterschiedlich. Das erste Halbjahr
war durch ein ginstiges Geschaftsumfeld und robuste Kapitalmarkte gekennzeichnet. Die Deutsche
Bank erzielte in allen Konzernbereichen sehr gute Geschaftsergebnisse und erreichte einen Rekord
flir ein Vorsteuerergebnis im ersten Halbjahr. In der zweiten Jahreshalfte 16ste dagegen die Krise am
US-amerikanischen Markt fiir Kredite geringer Bonitat (,,Subprime”) erhebliche Verunsicherung aus.
Dies flihrte zu erhohter Volatilitat an den Finanzmarkten und zu einem Vertrauensschwund der Inves-
toren. Unerwartet hohe Verluste bei zahlreichen Marktteilnehmern sowie eine hohe Unsicherheit hin-
sichtlich des Eintretens weiterer Verluste trockneten den Interbanken-, den Verbriefungs- und den
Syndizierungsmarkt aus. Die Ergebnisse der kapitalmarktbezogenen Geschaftsaktivitaten wurden
von dieser Marktsituation im zweiten Halbjahr beeintrachtigt. Durch ein konsequentes Risiko-
management konnten diese Beeintrachtigungen begrenzt und teilweise durch die Ergebnisse ande-
rer Bereiche in CIB, PCAM und Cl ausgeglichen werden. Das Jahr 2007 war trotz dieser Herausforde-
rungen eines der besten Geschaftsjahre in der Geschichte der Deutschen Bank. Die Deutsche Bank
konnte die Ergebnisse gegenliber 2006 verbessern und gleichzeitig die Wettbewerbsposition der
Deutschen Bank starken.

Das Ergebnis vor Steuern von 8,7 Mrd € in 2007 nahm gegentliber 2006 um 5% zu. Die Ertrage stie-
gen um 8% auf 30,7 Mrd €. In 2007 lag die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem
durchschnittlichen Active Equity) bei 29% nach 33% in 2006. Die Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren durchschnittlichen Eigenkapital)
belief sich in 2007 auf 24% und in 2006 auf 28%. Der Gewinn nach Steuern stieg gegentiber dem
Vorjahr um 7% auf 6,5 Mrd €. Das Ergebnis je Aktie (verwassert) wuchs um 14 % auf 13,05 €.
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Im Konzernbereich CIB lagen die Ertrage im Jahr 2007 mit 19,1 Mrd € um 2% Utber dem Vorjahres-
wert. Zuwachse bei den Ertragen ausTransaction Services und dem Beratungsgeschaft glichen einen
Riickgang im Emissionsgeschaft (Debt), vor allem in Leveraged Finance, aus. Die Gesamtertrage aus
Sales & Trading blieben in CIB auf Vorjahresniveau. Dabei kompensierten hohere Ertrage aus den
kundenbezogenen Geschaftsfeldern wie dem Devisen-, Geldmarkt-, Zins- und Aktiengeschaft Riick-
gange im Handel mit Kreditprodukten, die im Wesentlichen im Zusammenhang mit den Problemen
an den Kreditmarkten in der zweiten Jahreshalfte standen. Im Konzernbereich PCAM stiegen die
Ertrage im Jahr 2007 vor allem infolge akquisitionsbedingten und organischen Wachstums um
814 Mio €. Im Konzernbereich Cl lagen die Ertrage um 943 Mio € liber dem Vorjahreswert. Dazu tru-
gen vor allem hohere Gewinne aus dem Verkauf vonTeilen des Industriebeteiligungsportfolios bei.

Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich in 2007 auf 21,4 Mrd € gegentiber 19,9 Mrd € im
Vorjahr. Der darin enthaltene Personalaufwand wuchs um 5%. In dem Anstieg spiegelten sich eine
um 9.442 gestiegene Mitarbeiterzahl sowie hohere Aufwendungen flir aktienbezogene Verglitungen,
nach der Neudefinition der Vorruhestandsregelungen fiir den DB Equity Plan 2007, wider. Der Sach-
aufwand erhohte sich im Berichtsjahr vor allem akquisitionsbedingt um 13 %.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft betrug im Jahr 2007 612 Mio € gegentiber 298 Mio € in 2006.
Diese Zunahme war in erster Linie auf Akquisitionen und organisches Wachstum in PBC sowie die
Bildung einer Risikovorsorge flir eine einzelne Geschaftsbeziehung in CIB zurlickzufiihren.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns fiir
die Geschaftsjahre 2008, 2007 und 2006:

in Mio € 2008 2007 2006
(gepriift)

ZinsUberschuss. . ... .o i e 12.453 8.849 7.008
Risikovorsorge im Kreditgeschaft........................ 1.076 612 298
Zinstiberschuss nach Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . . . . . 11.377 8.237 6.710
Provisionsuberschuss. . ......... ... .. ... i i, 9.749 12.289 11.195
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermogenswerten/Verpflichtungen. . .................. -9.992 7.175 8.892
Ergebnis aus zur VerauBerung verfligbaren finanziellen

Vermogenswerten. . . ...ttt e 666 793 591
Ergebnis aus nach der Equity Methode bilanzierten

Beteiligungen. . ... 46 353 419
Sonstige Ertrage . . ... ... 568 1.286 389
Zinsunabhéngige Ertrage insgesamt . ... ................. 1.037 21.896 21.486
Summe Ertrdgeinsgesamt ..................... ... . .... 12.414 30.133 28.196
Personalaufwand .......... ... .. ... . i e 9.606 13.122 12.498
Sachaufwand und sonstiger Aufwand .................... 8.216 7.954 7.069
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft. ................ - 252 193 67
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . ... ... .. 585 128 31
Restrukturierungsaufwand. ............. ... ... ... . ... - -13 192
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt. . . ............ 18.155 21.384 19.857
ErgebnisvorSteuern . ................ ... . ... .. -5.741 8.749 8.339
Ertragsteueraufwand/-ertrag (=) ............ ... ... -1.845 2.239 2.260
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag (-) ... ................ - 3.896 6.510 6.079
Den Minderheitsanteilen zurechenbares Konzernergebnis. . . . -61 36 9
Den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis . ........ ... . -3.836 6.474 6.070
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Entwicklung im Konzern
Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2008 und 2007

Die nachfolgenden Erlauterungen sind im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss der Deutschen
Bank flir das Geschaftsjahr 2008, welcher im ,, Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt
ist, zu sehen.

Zinsliberschuss

Die folgende Tabelle enthalt Informationen zu dem Zinsiiberschuss.

Veranderung 2008

in Mio € gegeniiber 2007
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)

Zinsen und ahnliche Ertrage insgesamt ... ... .. 54.549 64.675 -10.126 -16
Summe der Zinsaufwendungen .............. 42.096 55.826 -13.730 -25
Zinstiberschuss. . .......................... 12.453 8.849 3.604 41
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt™. . ... 1.216.666 1.226.191 -9.525 -1
Verzinsliche Passiva im Jahresdurchschnitt!. . .. 1.179.631 1.150.051 29.580 3
Zinsertragssatzi? . .. ... . . e 4,48 % 5,27% - 0,79 Ppkt. -15
Zinsaufwandssatz®. ... ............. .. 3,57% 4,85% - 1,28 Ppkt. - 26
Zinsspanne® . ... ... 0,91% 0,42% 0,49 Ppkt. 117
Zinsmarge®. . ... 1,02 % 0,72% 0,30 Ppkt. 42

Ppkt. — Prozentpunkte

1 Der durchschnittliche Jahreswert wird jeweils auf Basis der Monatsendwerte ermittelt.

2 Der Zinsertragssatz ist der durchschnittlich erzielte Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt.

3 Der Zinsaufwandssatz ist der durchschnittlich gezahlte Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt.

4 Die Zinsspanne ist die Differenz zwischen dem durchschnittlich erzielten Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahres-
durchschnitt und dem durchschnittlich gezahlten Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt.

5 Die Zinsmarge ist der Zinsliberschuss im Verhaltnis zu den verzinslichen Aktiva der Deutschen Bank im Jahresdurch-
schnitt.

Der Zinsuberschuss belief sich im Geschaftsjahr 2008 auf 12,5 Mrd € und verbesserte sich damit um
3,6 Mrd € (41 %) gegenliber dem Vorjahr (8,8 Mrd €). In 2008 waren sowohl die Zinsen und ahnliche
Ertrage (54,5 Mio € gegenliber 64,7 Mio €in 2007) als auch die Zinsaufwendungen (42,1 Mio € gegen-
liber 55,8 Mio € in 2007) deutlich niedriger als in 2007. Darin spiegelt sich vor allem der Riickgang des
Zinsniveaus wider, nachdem in 2008 Zentralbanken weltweit mit Leitzinssenkungen auf die Kredit-
krise reagierten. Die Reduzierung der Zinsaufwendungen fiel dabei deutlicher aus als die Abnahme
der Zinsertrage. Obwohl sich das durchschnittliche Volumen der verzinslichen Passiva um 29,6 Mrd €
(3%) auf 1.180 Mrd € erhohte, konnten die Deutsche Bank sich zu deutlich niedrigeren Zinsséatzen als
2007 refinanzieren. Dadurch weitete sich die Zinsspanne um 49 Basispunkte auf 0,91 % aus und die
Nettozinsmarge stieg um 30 Basispunkte von 0,72% auf 1,02%. Die Zinsspanne ist die Differenz
zwischen dem durchschnittlich erzielten Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt und
dem durchschnittlich gezahlten Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt. Die Zins-
marge ergibt sich aus dem Zinsliberschuss im Verhaltnis zu den verzinslichen Aktiva im Jahresdurch-
schnitt.

Dartber hinaus wird die Entwicklung des Zinstiberschusses von der Bilanzierung einiger der zu Absi-
cherungszwecken abgeschlossenen Derivategeschéafte beeinflusst. Derivategeschafte, die nicht Han-
delszwecken dienen, werden vorwiegend zur wirtschaftlichen Absicherung gegen Zinsanderungs-
risiken der Nichthandelsaktiva beziehungsweise -passiva der Deutschen Bank abgeschlossen. Einige
dieser Derivate erfiillen die Anforderungen an eine Bilanzierung als Absicherungsgeschaft flir Zinsri-
siken. In diesem Fall werden erhaltene beziehungsweise gezahlte Zinsen aus den Derivaten in den
Zinsertragen und -aufwendungen ausgewiesen. Dort gleichen sich die Zinsstrome aus den abgesi-
cherten Finanzinstrumenten aus (,,Hedge Accounting”). Erfiillen Derivate die bilanziellen Anforde-
rungen an Absicherungsgeschafte nicht, werden die Zinsergebnisse aus den Derivaten dem Handels-
ergebnis zugerechnet.
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Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen

Die folgendeTabelle enthalt Informationen zu dem Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziel-
len Vermogenswerten/Verpflichtungen.

Veranderung 2008

in Mio € gegeniiber 2007
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)
CIB — Sales &Trading (Equity) ................ -1.513 3.335 -4.848 N/A
CIB — Sales & Trading (Debt und sonstige
Produkte) .......... ... . ... . ... . ... -6.647 3.858 —-10.505 N/A
Sonstige. ... -1.832 -18 -1.814 N/A

Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/
Verpflichtungen......................... -9.992 7175 -17.167 N/A

N/A - nicht aussagefahig

CIB - Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) verzeichnete in 2008 einen Verlust aus zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen von 6,6 Mrd € nach einem Gewinn
von 3,9 Mrd € in 2007. Diese Entwicklung war vor allem das Ergebnis negativer Marktwertanpas-
sungen in Zusammenhang mit Monoline-Versicherern, verbrieften Wohnungsbaukrediten und
gewerblichen Immobilienkrediten sowie erheblicher Verluste in dem Handel mit Kreditprodukten,
inklusive des kreditbezogenen Eigenhandels, im dritten und vierten Quartal 2008. Diese Entwicklun-
gen werden in der Diskussion des Ergebnisses von CB&S detaillierter erlautert. Das Ergebnis aus
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen aus Sales & Trading
(Equity) belief sich in 2008 auf einen Verlust von 1,5 Mrd € (2007: Gewinn von 3,3 Mrd €). Der Verlust
im Berichtsjahr war insbersondere auf das Aktienderivategeschaft und den Aktieneigenhandel zurtck-
zuflihren. Zum Verlust aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen
in Hohe von 1,8 Mrd € in der Position Sonstige nach einem Verlust von 18 Mio € im Geschaftsjahr
2007 haben in erster Linie Marktwertverluste aus Krediten und Kreditzusagen von 1,7 Mrd € im Leve-
raged-Finance-Geschaft in 2008 beigetragen.

Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/
Verpflichtungen

Die Handels- und Risikomanagementaktivitaten umfassen erhebliche Aktivitaten in Zinsinstrumen-
ten und zugehorigen Derivaten. Nach IFRS werden Zinsen und ahnliche Ertrdage aus Handelsinstru-
menten und zum FairValue klassifizierten Finanzinstrumenten (zum Beispiel Coupon- und Dividenden-
ertrage) sowie die Refinanzierungskosten fiir Handelsaktiva als Bestandteil des Zinsliberschusses
ausgewiesen. Abhangig von zahlreichen Faktoren, zu denen auch Risikomanagementstrategien
gehoren, werden die Ertradge aus den Handelsaktivitaten entweder unter Zinsen und dhnlichen Ertra-
gen oder in dem Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflich-
tungen ausgewiesen.

Um diese Entwicklung geschéaftsorientiert analysieren zu kdnnen, untergliedert die Deutsche Bank im
Folgenden die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermadgenswerten/Verpflichtungen nicht nach der Art der erzielten Ertrage, sondern nach Konzernbe-
reichen beziehungsweise innerhalb des Konzernbereichs Corporate and Investment Bank nach Pro-
dukten.

59



Veranderung 2008

in Mio € gegeniiber 2007
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)
Zinsuberschuss. . .......... ... ... ... . ... 12.453 8.849 3.604 41
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen . .. -9.992 7175 -17.167 N/A

Zinsiiberschuss sowie Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogens-

werten/Verbindlichkeiten insgesamt . . ... .. 2.461 16.024 -13.563 -85
Aufgliederung nach Konzernbereich/

CIB-Produkt™:

Sales & Trading (Equity) . ................. -1.895 3.117 -5.012 N/A

Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) 317 7.483 -7.166 -96

Sales & Trading insgesamt .. ............... - 1578 10.600 -12.178 N/A

Kreditgeschaft®......................... 1.014 499 515 103

Transaction Services. .. .................. 1.358 1.297 61 5

Sonstige Produkte®. . ........ ... ... .. .. -1.821 - 118 -1.703 N/A
Corporate and Investment Bank insgesamt. . . .. -1.027 12.278 —-13.305 N/A
Private Clients and Asset Management ........ 3.871 3.529 342 10
Corporate Investments. ..................... -172 157 -329 N/A
Consolidation & Adjustments . ............... -21 61 -272 N/A

Zinsuberschuss sowie Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogens-
werten/Verbindlichkeiten insgesamt ....... 2.461 16.024 -13.563 -85

N/A - nicht aussagefahig

1 Diese Aufgliederung reflektiert lediglich den Zinsliberschuss und das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finan-
ziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen. Die Erlauterung der Segmentertrage insgesamt nach Produkten erfolgt
im Abschnitt ,,Entwicklung in den Konzernbereichen”

2 Enthalt sowohl die Zinsspanne fiir Forderungen aus dem Kreditgeschaft als auch die Veranderungen im Fair Value
von Credit Default Swaps und zum Fair Value klassifizierten Forderungen aus dem Kreditgeschaft.

3 Enthélt den Zinsiiberschuss und das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdégenswerten/Ver-
pflichtungen aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft sowie aus sonstigen Produkten.

Corporate and Investment Bank (CIB). Die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen aus Sales & Trading belief sich 2008
auf einen Verlust von 1,6 Mrd € nach einem Gewinn von 10,6 Mrd € im Vorjahr. Die Hauptursache flir
den Rickgang waren die vorgenannten negativen Marktwertanpassungen auf kreditbezogene Risi-
kopositionen und Verluste sowohl im Aktienderivategeschaft als auch im Eigenhandelsgeschaft. Die
Zunahme im Kreditgeschaft von 499 Mio € um 103 % auf 1,0 Mrd € war auf einen hoheren Zinsuber-
schuss durch den Transfer von Aktiva aus dem Emissionsgeschaft (Debt) zum Kreditgeschaft infolge
der Umklassifizierungen aufgrund der Anderungen von IAS 39 und Marktwertgewinne bei Absiche-
rungsgeschaften zuriickzufiihren. Der Ruckgang bei den Sonstigen Produkten von — 118 Mio € um
1,7 Mrd € auf — 1,8 Mrd € resultierte vor allem aus Marktwertverlusten bei Krediten und Kreditzusa-
gen im Leveraged-Finance-Geschaft.

Private Clients and Asset Management (PCAM). Die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen nahm in 2008 gegentiber
2007 von 3,5 Mrd € um 342 Mio € (10 %) auf 3,9 Mrd € zu. Diesem Anstieg lag ein hoherer Zinsiiber-
schuss vor allem durch die Konsolidierung verschiedener Geldmarktfonds im ersten Halbjahr 2008
zugrunde, die im Abschnitt ,Zweckgesellschaften” naher beschrieben werden. Dariiber hinaus tru-
gen hohere Kredit- und Einlagenvolumina infolge des Wachstums in PBC zu dieser Entwicklung bei.

Corporate Investments (Cl). Die Summe aus Zinsiiberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen betrug in 2008 minus 172 Mio €, verglichen mit
positiven 157 Mio € in 2007 Diese Entwicklung war insbesondere auf Marktwertverluste aus der
Option zur Erhohung der Beteiligung der Deutschen Bank an der Hua Xia Bank Co. Ltd. in China
zurlckzufihren.
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Consolidation & Adjustments. Die Summe aus Zinstberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen betrug in 2008 minus 211 Mio € im Ver-
gleich zu positiven 61 Mio € in 2007. Dieser Rlickgang war hauptsachlich auf héhere Refinanzierungs-
aufwendungen sowie einen niedrigeren Zinsliberschuss aufgrund von Steuererstattungen bezie-
hungsweise -abgrenzungen zurtickzufiihren.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich 2008 auf 1,1 Mrd € gegentber 612 Mio € im Vorjahr.
Diese Zunahme um 76 % reflektiert Nettozufiihrungen in Hohe von 408 Mio € in CIB, gegentiber 109
Mio € im Vorjahr, sowie eine Zunahme der Rickstellungen im Konzernbereich PCAM von 501 Mio €
um 33% auf 668 Mio €, vor allem in PBC. Der Anstieg in CIB beinhaltet Nettoneubildungen von 257
Mio € im Zusammenhang mit Positionen die nach den Anderungen des IAS 39 umklassifiziert wur-
den. Zusatzliche Zufuhrungen fielen wegen des sich verschlechternden Kreditumfelds, vornehmlich
in Europa, an.

Ubrige Zinsunabhangige Ertriage

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen zu librigen zinsunabhéangigen Ertragen.

Veranderung 2008

in Mio € gegentiber 2007
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)
Provisionstiberschuss™ .. ................... 9.749 12.289 —2.540 -21
Ergebnis aus zur VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermbgenswerten. .. .......... 666 793 -127 -16
Ergebnis aus nach der Equity Methode
bilanzierten Beteiligungen ................ 46 353 - 307 - 87
SonstigeErtrage. . ... ... oL, 568 1.286 -718 - 56
Ubrige zinsunabhéangige Ertrage. . . ........... 11.029 14.721 -3.692 -25
1 EinschlieBlich:
Inseniieisie 2008 2007 inMio€  in%
(geprtift)
Provisionstiberschuss aus Treuhandgeschaften
Provisionsiliberschuss aus Verwaltungstatigkeiten ............ 384 427 -43 -10
Provisionsuberschuss aus Vermdgensverwaltung. . ........... 2.815 3.376 - 561 -17
Provisionsiiberschuss aus sonstigen Wertpapiergeschaften. . . .. 215 162 53 33
Insgesamt ........ ... .. ... 3.414 3.965 -551 -14
Provisionstiberschuss des Wertpapiergeschafts
Provisionsiiberschuss aus Emissions- und Beratungsgeschaft .. 1.341 2.515 -1175 -47
Provisionsiliberschuss aus Maklergeschaften................. 2.457 2.982 -525 -18
Insgesamt . . .......... .. e 3.798 5.497 -1.700 -31
Provisionslberschuss flir sonstige Dienstleistungen .. .......... 2.5637 2.827 —-289 -10
Provisionsiiberschussinsgesamt .. .......................... 9.749 12.289 -2.540 -21

Provisionstiberschuss. Der Provisionstiberschuss lag 2008 mit 9,7 Mrd € um 2,5 Mrd € (21 %) unter
dem Vorjahreswert von 12,3 Mrd €. Der Provisionsiiberschuss aus Treuhandgeschaften ging gegen-
tber dem Vorjahr um 551 Mio € auf 3,4 Mrd € zuriick, vor allem infolge niedrigerer erfolgs- und
volumenabhangiger Provisionen in PCAM. Der Provisionsliberschuss sank im Emissions- und Bera-
tungsgeschaft von 2,56 Mrd € um 1,2 Mrd € (47 %) auf 1,3 Mrd € und im Maklergeschaft von 3,0 Mrd €
um 525 Mio € (18 %) auf 2,5 Mrd €. Diese Rickgange wurden vor allem in CB&S verzeichnet, in denen
die Geschaftsvolumina infolge der Marktentwicklungen riicklaufig waren. Der Provisionstiberschuss
fir sonstige Dienstleistungen ging ebenfalls zuriick und lag mit 2,5 Mrd € um 289 Mio € unter dem
Wert in 2007 (2,8 Mrd €).

Ergebnis aus zur Verdusserung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten. Das Ergebnis aus zur
VeraulRerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten lag 2008 mit 666 Mio € um 127 Mio € (16 %)
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unter dem Vorjahreswert. In 2008 war das Ergebnis im Wesentlichen bestimmt durch Gewinne aus
dem Verkauf von Industriebeteiligungen in Cl in Hohe von 1,3 Mrd € (vor allem aus der Reduzierung
der Anteile an der Daimler AG und der Linde AG sowie aus der VeraulRerung der Beteiligung an der
Allianz SE), die teilweise durch Abschreibungen in den Sales & Trading-Bereichen von CIB, inklusive
Wertminderungen von zur VerauB3erung verfiigbaren Positionen in Hohe von 490 Mio € kompensiert
wurden. Das Ergebnis in 2007 spiegelte insbesondere Gewinne von 626 Mio € aus dem Verkauf von
Industriebeteiligungen im Bereich Cl wider. Die gro3ten Verkaufsgewinne resultierten aus der Redu-
zierung der Anteile an der Allianz SE und der Linde AG sowie aus derVeraul3erung der Beteiligung an
der Fiat S.p.A. In den Sales & Trading-Bereichen von CIB wurden Gewinne durch Abschreibungen
kompensiert.

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen. Der Gewinn aus nach der Equity
Methode bilanzierten Beteiligungen erreichte im Berichtsjahr 46 Mio € gegentiber 353 Mio € in 2007.
Im Berichtsjahr waren keine signifikanten Einzeleffekte enthalten. Zu dem Ergebnis in 2007 haben im
Wesentlichen Cl sowie das RREEF-Alternative-Investments-Geschaft in AM beigetragen. Das Ergeb-
nis von Cl enthielt 2007 einen Gewinn von 178 Mio € aus der Beteiligung an der Deutsche Interhotel
Holding GmbH & Co. KG (der zu einer Goodwillabschreibung in Héhe von 54 Mio € in Cl flhrte).

Sonstige Ertrdge. Die Sonstigen Ertrage beliefen sich 2008 auf insgesamt 568 Mio €, was einem Ruick-
gang von 718 Mio € gegenlber 2007 (1,3 Mrd €) entspricht. Dies ist vor allem auf signifikante Effekte
im Vorjahr, einschliel3lich der Sale-und-Leaseback-Transaktion fiir die Immobilie 60 Wall Street, und
auf niedrigere Gewinne aus der VerduBerung konsolidierter Tochtergesellschaften, zurtckzufiihren.
Dartber hinaus trugen Belastungen im Zusammenhang mit der Konsolidierung von bestimmten
Geldmarktfonds in 2008, die in anderen Ertragskategorien ausgeglichen wurden, zu dieser Entwick-
lung bei. Dies wurde durch héhere Beitrage im Versicherungsgeschaft infolge der Akquisition der
Abbey Life Assurance Company Limited im vierten Quartel 2007 teilweise kompensiert.

Zinsunabhangige Aufwendungen

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen zu den zinsunabhangigen Aufwendungen.

Veranderung 2008

in Mio € gegeniiber 2007
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)
Personalaufwand ........... .. ... ... . . . o, 9.606 13.122 -3.516 -27
Sachaufwand und sonstiger Aufwand™ ... .......... 8.216 7.954 262 3
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft........... - 252 193 - 445 N/A
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . . . 585 128 457 N/A
Restrukturierungsaufwand. ....................... - -13 13 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt. . . ... ... 18.155 21.384 -3.229 -15

N/A - nicht aussagefahig
1 EinschlieRlich:

2008 2007 in Mio € in%
(geprtift)
EDV-Aufwendungen . ... e e 1.820 1.867 -47 -3
Mieten und Aufwendungen fiir Gebaude, Betriebs- und Geschafts-

AUSSTAttUNG .« oot 1.434 1.347 87 6
Aufwendungen fiir Beratungs- und @hnliche Dienstleistungen 1.164 1.257 -93 -7
Kommunikation und Datenadministration........................ 700 680 20 3
Aufwendungen fiir Reisen und Reprasentation.................... 492 539 -47 -9
Zahlungsverkehr-, Abwicklungs- und Depotdienstleistungen ........ 418 437 -19 -4
Marketingaufwendungen. . ...t e e 373 a1 -38 -9
Sonstige Aufwendungen . ........ .. 1.815 1.416 399 28
Sachaufwand und sonstiger Aufwand insgesamt.................. 8.216 7.954 262 3

Personalaufwand. Der 2008 verzeichnete Riickgang um 3,56 Mrd € (27 %) auf 9,6 Mrd € gegenliber
dem Vorjahr von 13,1 Mrd € resultierte aus den deutlich niedrigeren leistungsabhangigen Vergu-
tungen im Einklang mit den operativen Ergebnissen. Dies wurde teilweise durch hohere Abfindungs-
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zahlungen in CB&S und PBC ausgeglichen, die in Zusammenhang mit Neupositionierungs- und Effi-
zienzprogrammen standen.

Sachaufwand und sonstiger Aufwand. Die Zunahme von 8,2 Mrd € um 262 Mio € (3%) auf 8,2 Mrd €
in 2008 gegeniber 8,0 Mrd € im Vorjahr war im Wesentlichen auf zusatzliche Rickstellungen fiir
Rechtsstreitigkeiten im Berichtsjahr zurlickzufiihren, nachdem hier im Vorjahr Ertrage aus Auflo-
sungen verzeichnet wurden. Dartiber hinaus fielen hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit
konsolidierten Investments in AM an, die in der Position Sonstige Aufwendungen ausgewiesen sind.
Die Zunahme von 399 Mio € gegenliber dem Vorjahreswert von 1,4 Mrd € auf 1,8 Mrd € in 2008 in
Sonstige Aufwendungen enthalt eine Riickstellungsbildung von 98 Mio € im Rahmen einer Verpflich-
tung nach einem Vergleich in den USA zum Riickkauf von Auction Rate Preferred (ARP) Securities/
Auction Rate Securities (ARS) von Kunden zum Nennwert.

Aufwendungen im Versicherungsgeschéft. Der Ertrag von — 252 Mio € im laufenden Jahr nach Auf-
wendungen von 193 Mio € in 2007 resultierte im Wesentlichen aus der Akquisition der Abbey Life
Assurance Company Limited. Diese versicherungsbezogenen, positiven Betrage wurden hauptsach-
lich durch korrespondierende Verluste aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/
Verpflichtungen kompensiert.

Wertminderung auf immaterielle Vermoégenswerte. Die Wertminderung auf immaterielle Vermogens-
werte betrug im Geschaftsjahr 2008 585 Mio € gegenuber 128 Mio € im Vorjahr. In 2008 wurden im
Bereich AM Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte bei DWS Scudder in Hohe von 310
Mio € sowie eine Goodwillabschreibung von 270 Mio € in einem konsolidierten Investment vorge-
nommen. Im Vorjahr wurden eine Abschreibung von 74 Mio € auf bestimmte immaterielle Vermo-
genswerte in AM sowie eine Goodwillabschreibung von 54 Mio € in Cl vorgenommen worden.

Restrukturierungsaufwand. In 2008 fiel kein Restrukturierungsaufwand an. In 2007 wurden das Busi-

ness Realignment Program abgeschlossen und es wurden verbliebene Riickstellungen von 13 Mio €
aufgelost.

Ertragsteueraufwand

In 2008 wurde ein Steuerertrag von 1,8 Mrd € ausgewiesen gegentliber einem Ertragsteueraufwand
von 2,2 Mrd € fur den Vorjahreszeitraum. Der Ertrag im laufenden Jahr wurde durch eine vorteilhafte
geografische Verteilung des Konzernergebnisses, die Beilegung ausstehender Steuerverfahren und
einen Steuerertrag von 79 Mio € im Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft von Abbey Life
(,Policyholder Tax") beglnstigt. Diesen positiven Effekten standen steuerliche Verluste in bestimm-
ten US-Gesellschaften gegentiber, fiir die seit dem dritten Quartal keine latenten Steuerforderungen
bilanziert wurden, sowie ein hoherer Steueraufwand im Zusammenhang mit aktienbasierten Vergu-
tungen auf Grund des gesunkenen Aktienkurses. Die effektive Ertragsteuerquote betrug 32,1% in
2008 und 25,6 % in 2007.

Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2007 und 2006
Die nachfolgenden Erlauterungen sind im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss der Deutschen

Bank fiir das Geschaftsjahr 2007, welcher im , Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt
ist, zu sehen.
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Zinsliberschuss

Die folgende Tabelle enthalt Informationen zu dem Zinsiiberschuss.

Veranderung 2007

gegenuiber 2006

in Mio € (aulRer Prozentangaben) 2007 2006 in Mio € in %
(gepriift)

Zinsen und ahnliche Ertrage insgesamt........ 67.706 58.275 9.431 16
Summe der Zinsaufwendungen . ............. 58.857 51.267 7.590 15
Zinsiiberschuss. . . ..................... ..., 8.849 7.008 1.841 26
Verzinsliche Aktiva im Jahresdurchschnitt™. . . .. 1.226.191 1.071.617 154.574 14
Verzinsliche Passiva im Jahresdurchschnitt™. . . . 1.150.051 1.005.133 144.918 14
Zinsertragssatz®? . ...... ... . i 5,52% 5,44% 0,08 Ppkt 1
Zinsaufwandssatz®. .. ........ ... 5,12% 5,10% 0,02 Ppkt -
Zinsspanne® . .. 0,40 % 0,34% 0,06 Ppkt 18
Zinsmarge® . ... 0,72% 0,65% 0,07 Ppkt 1

Ppkt. — Prozentpunkte

1 Der durchschnittliche Jahreswert wird jeweils auf Basis der Monatsendwerte ermittelt.

2 Der Zinsertragssatz ist der durchschnittlich erzielte Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt.

3 Der Zinsaufwandssatz ist der durchschnittlich gezahlte Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt.

4 Die Zinsspanne ist die Differenz zwischen dem durchschnittlich erzielten Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahres-
durchschnitt und dem durchschnittlich gezahlten Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt.

5 Die Zinsmarge ist der Zinsiiberschuss im Verhaltnis zu den verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt.

Der Zinsliberschuss belief sich im Geschaftsjahr 2007 auf 8,8 Mrd € und verbesserte sich damit um
1,8 Mird € (26 %) gegentber dem Vorjahr. Das durchschnittliche Volumen an verzinslichen Aktiva
wuchs von 1.071,6 Mrd € um 154,6 Mrd € auf 1.226,2 Mrd €, das der verzinslichen Passiva von
1.005,1 Mrd € um 144,9 Mrd € auf 1.150,1 Mrd €. Die Zinsspanne erhohte sich um sechs Basispunkte
auf 0,40 %, und die Zinsmarge stieg um sieben Basispunkte auf 0,72 %. Die Zinsspanne ist die Diffe-
renz zwischen dem durchschnittlich erzielten Zins auf die verzinslichen Aktiva im Jahresdurchschnitt
und dem durchschnittlich gezahlten Zins auf die verzinslichen Passiva im Jahresdurchschnitt. Die
Zinsmarge ergibt sich aus dem Zinsuberschuss im Verhaltnis zu den verzinslichen Aktiva im Jahres-
durchschnitt. Der Anstieg des Zinsuberschusses von 7,0 Mrd € um 1,8 Mrd € auf 8,8 Mrd € war zu
grolRen Teilen auf die Aktivitaten im Bereich Sales & Trading (Debt) zuriickzufiihren. Diese Entwick-
lung wurde durch damit in Verbindung stehende ruicklaufige Ergebnisse aus zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen weitgehend ausgeglichen. Im Kreditgeschaft
stiegen die Zinsertrage im Jahresvergleich aufgrund héherer Zinssatze sowie héherer durchschnitt-
licher Volumina bei ausstehenden Krediten von 9,3 Mrd € um 1,6 Mrd € auf 10,9 Mrd €. Letztere resul-
tierten zumTeil aus der Akquisition der Berliner Bank und der norisbank.

Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen

Die folgendeTabelle enthalt Informationen zu dem Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziel-
len Vermogenswerten/Verpflichtungen.

Veranderung 2007

gegeniiber 2006
in Mio € (aulBer Prozentangaben) 2007 2006 in Mio € in%
(geprtift)
CIB - Sales &Trading (Equity) . .. .................. 3.335 2.441 894 37
CIB — Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). .. 3.858 5.919 -2.061 -35
Sonstige. . ... -18 531 —-549 N/A
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermoégenswerten/Verpflichtungen ............. 7.175 8.892 -1.717 -19

N/A - nicht aussagefahig
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Das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen belief
sich im Geschéaftsjahr 2007 auf 7,2 Mrd € gegentiber 8,9 Mrd € im Vorjahr. Wegen einer schwacheren
Performance im kreditbezogenen Geschaft infolge der auRergewdhnlich schwierigen Marktsituation
im zweiten Halbjahr 2007 ging das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogens-
werten/Verpflichtungen aus CIB — Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) von 5,9 Mrd € um
2,1 Mrd € (35 %) auf 3,9 Mrd € zurlick. Dank deutlicher Verbesserungen im kundenbezogenen Geschaft
verbesserte sich das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Ver-
pflichtungen im Bereich Sales & Trading (Equity) von 2,4 Mrd € um 0,9 Mrd € auf 3,3 Mrd €. Zu dem
Rickgang des Ergebnisses aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflich-
tungen in den Ubrigen Breichen von 531 Mio € um 549 Mio € auf — 18 Mio € haben in erster Linie
Marktwertverluste aus Krediten und Kreditzusagen im Leveraged-Finance-Geschaft (nach Bertick-
sichtigung von Provisionsertragen und Gewinnen aus Verkaufen) im Geschaftsjahr 2007 beigetragen,
die auf die schwierige Marktsituation in Leveraged Finance zurlickzufiihren waren.

ZinsiUberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/
Verpflichtungen

Im Geschaftsjahr 2007 war die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen von 16,0 Mrd € gegenliber dem Vorjahrjahres-
betrag von 15,9 Mrd € nahezu unverandert.

Die folgende Tabelle untergliedert die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen nach Konzernbereichen und innerhalb
des Konzernbereichs Corporate and Investment Bank nach Produkten.

Veranderung 2007

gegeniiber 2006
in Mio
in Mio € (aul3er Prozentangaben) 2007 2006 € in%
(gepriift)

Zinsliberschuss. . ... i 8.849 7.008 1.841 26
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen

Vermogenswerten/Verpflichtungen................ 7175 8.892 -1.717 -19
Zinstiberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value

bewerteten finanziellen Vermoégenswerten/

Verbindlichkeiten insgesamt . . ................... 16.024 15.900 124 1
Aufgliederung nach Konzernbereich/CIB-Produkt(":

Sales &Trading (Equity) ........... .. oL, 3.117 2.613 504 19

Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) . ... ... 7483 8.130 - 648 -8

Sales & Trading insgesamt....................... 10.600 10.743 -144 -1

Kreditgeschaft® . ........... ... ... . ... ... ..... 499 490 9 2

Transaction Services. .. ... 1.297 1.074 223 21

Sonstige Produkte®. .. ....... .. ... ... L, - 118 435 - 554 N/A
Corporate and Investment Bank insgesamt............ 12.278 12.743 - 465 -4
Private Clients and Asset Management ............... 3.5629 3.071 457 15
Corporate Investments. ..., 157 3 154 N/A
Consolidation & Adjustments .. ..................... 61 83 -22 -27
Zinsiiberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value

bewerteten finanziellen Vermoégenswerten/

Verbindlichkeiten insgesamt ... .................. 16.024 15.900 124 1

N/A - nicht aussagefahig

1 Diese Aufgliederung reflektiert lediglich den Zinstiberschuss und das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finan-
ziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen. Die Erlauterung der Segmentertrdge insgesamt nach Produkten erfolgt
im Abschnitt ,,Entwicklung in den Konzernbereichen”

2 Enthalt sowohl die Zinsspanne fiir Forderungen aus dem Kreditgeschaft als auch die Veranderungen im Fair Value
von Credit Default Swaps und zum Fair Value klassifizierten Forderungen aus dem Kreditgeschaft.

3 Enthélt den Zinsiiberschuss und das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Ver-
pflichtungen aus dem Emissions- und Beratungsgeschéft sowie aus sonstigen Produkten.
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Corporate and Investment Bank (CIB). Die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen von Sales & Trading-Produkten
belief sich 2007 auf 10,6 Mrd € und ging damit im Vergleich zum Vorjahr (10,7 Mrd €) um 144 Mio €
(1%) zurlick. Dieses Ergebnis spiegelte die bereits genannte schwierige Marktsituation und deren
negative Auswirkungen auf den Handel mit Kreditprodukten in Sales & Trading (Debt und sonstige
Produkte), mit einem Riickgang von 8,1 Mrd € auf 75 Mrd €, Verbesserungen von 2,6 Mrd € im Vor-
jahr auf 3,1 Mrd € im kundenbezogenen Geschéft im Bereich Sales & Trading (Equity), einem Anstieg
in Transaction Services um 223 Mio € (21%) auf 1,3 Mrd €, und einem Riickgang resultierend aus
Marktwertverlusten aus Krediten und Kreditzusagen im Leveraged-Finance-Geschaft (erfasst unter
~Sonstige Produkte”) von 435 Mio € im Vorjahr auf — 118 Mio € in 2007 wider. Der Anstieg in Trans-
action Services war auf hohere Kundensichteinlagen infolge gestiegener Zahlungsverkehrstrans-
aktionen im Cash Management und neue Mandate bei Domestic-Custody-Produkten zurtckzufiih-
ren.

Private Clients and Asset Management (PCAM). Die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermoégenswerten/Verpflichtungen belief sich 2007 auf
3,5 Mrd €. Dies entspricht einem Anstieg um 457 Mio € (15 %) gegentiber 2006, der vor allem aus der
Akquisition der Berliner Bank und der norisbank sowie gestiegenen Geschaftsvolumina aus orga-
nischem Wachstum resultierte.

Corporate Investments (Cl). Die Summe aus Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen erhéhte sich von 3 Mio € um 154 Mio € auf
157 Mio €. Diese Entwicklung war insbesondere auf Marktwertgewinne aus der Option zur Erh6hung
der Beteiligung an der Hua Xia Bank in China zurtickzufiihren.

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich 2007 auf 612 Mio € und 2006 auf 298 Mio €. Die
Zunahme in 2007 gegentiber dem Vorjahr reflektierte vor allem Nettozufiihrungen von 109 Mio € im
Konzernbereich CIB (einschlielich einer signifikanten Neubildung fiir eine einzelne Geschéftsbezie-
hung, der teilweise Auflésungen gegentliberstanden), verglichen mit Nettoauflosungen von 94 Mio €
in 2006, und den Anstieg der Risikovorsorge im Konzernbereich PCAM um 28% auf 501 Mio €, der
Uberwiegend aus Neubildungen im Unternehmensbereich PBC resultierte.
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Ubrige zinsunabhingige Ertrage

Veranderung 2007

gegenuber 2006
in Mio € (aulBer Prozentangaben) 2007 2006 in Mio € in%
(geprtift)
Provisionstiberschuss™ .. ................... 12.289 11.195 1.094 10
Ergebnis aus zur VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermbgenswerten. .. .......... 793 591 202 34
Ergebnis aus nach der Equity Methode
bilanzierten Beteiligungen ................ 353 419 - 66 -16
SonstigeErtrage. . ... ... oL, 1.286 389 897 N/A
Ubrige zinsunabhéangige Ertrage. . . ........... 14.721 12.594 2.127 17
N/A - nicht aussagefahig
1 EinschlieBlich:
inschlieflic 2007 2006 inMio€  in%
(geprtift)
Provisionstliberschuss aus Treuhandgeschéaften
Provisionsuberschuss aus Verwaltungstatigkeiten ............ 427 436 -9 -2
Provisionsiliberschuss aus Vermdgensverwaltung. .. .......... 3.376 3.293 83 3
Provisionsliberschuss aus sonstigen Wertpapiergeschéften. . . .. 162 182 -20 -1
Insgesamt . ........... ... 3.965 3.91 54 1
Provisionstiberschuss des Wertpapiergeschafts
Provisionsliberschuss aus Emissions- und Beratungsgeschéft . . 2.515 2.220 295 13
Provisionsiiberschuss aus Maklergeschaften................. 2.982 2.489 493 20
Insgesamt . . ... .. .. 5.497 4.709 788 17
Provisionslberschuss flir sonstige Dienstleistungen .. .......... 2.827 2.575 252 10
Provisionsiiberschussinsgesamt ... ......................... 12.289 11.195 1.094 10

Provisionstiberschuss. Der Provisionsliberschuss lag 2007 mit 12,3 Mrd € um 1,1 Mrd € (10 %) Gber
dem Vorjahreswert. Im Emissions- und Beratungsgeschaft erhdhte sich der Provisionsuberschuss
von 2,2 Mrd € um 295 Mio € auf 2,5 Mrd €. Dieser Anstieg resultierte vor allem aus dem Beratungs-
geschaft von CIB. Der Provisionsliberschuss aus Maklergeschaften wuchs insbesondere durch Pro-
dukte im Bereich Sales & Trading (Equity) von CIB von 2,5 Mrd € um 493 Mio € auf 3,0 Mrd €. Dies
war hauptsachlich auf gestiegene Volumina und erhdhte Marktaktivitaten in Asien zurlckzuflihren.
Der Provisionsliberschuss flir sonstige Dienstleistungen lag mit 2,8 Mrd € um 252 Mio € tUber dem
Vorjahreswert von 2,6 Mrd € und resultierte vor allem aus Zuwachsen in Sales & Trading (Equity) in
CIB und in PBC in Deutschland.

Ergebnis aus zur Verdul3erung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten. Das Ergebnis aus zur Ver-
aulBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten belief sich 2007 auf 793 Mio €, was gegentiber
dem Vorjahr (591 Mio €) einem Anstieg um 202 Mio € (34 %) entsprach. Ursachlich fiir diese Zunahme
waren in erster Linie Gewinne in Hohe von 626 Mio € aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen im
Bereich Cl, wobei die grof3ten VeraulBerungsgewinnen aus der Reduzierung der Anteile an der Allianz
SE and Linde AG und dem Verkauf der Beteiligung an der Fiat S.p.A. resultierten. Das Ergebnis im
Jahr 2006 spiegelte Gewinne in den Sales & Trading-Bereichen von CIB und im Bereich Cl wider, von
denen der grof3te einzelne Gewinn in Hohe von 92 Mio € aus dem Teilverkauf der Beteiligung an der
Linde AG stammte.

Ergebnis aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen. Der Gewinn aus nach der Equity-
methode bilanzierten Beteiligungen erreichte im Geschaftsjahr 2007 353 Mio € gegentiber 419 Mio €
im Jahr 2006. Hierzu hatten 2007 im Wesentlichen Cl sowie das RREEF-Alternative-Investments-
Geschaft in AM beigetragen. Das Ergebnis von Cl enthielt 2007 einen Gewinn von 178 Mio € aus der
Beteiligung an der Deutsche Interhotel Holding GmbH & Co. KG (die zu einer Werthaltigkeitspriifung
des Goodwill von Cl und dadurch zu einer Goodwillabschreibung von 54 Mio € flihrte). Im Geschéfts-
jahr 2006 trug ein Gewinn von 131 Mio € aus der VeraulRerung der restlichen Beteiligung an der
EUROHYPO AG wesentlich zum Ergebnis von Cl bei.
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Sonstige Ertrdge. Die sonstigen Ertrage beliefen sich 2007 auf insgesamt 1,3 Mrd €, was einem
Anstieg von 897 Mio € gegenuber dem Vorjahreswert von 389 Mio € entspricht. Diese Zunahme war
auf eine Sale-und-Leaseback-Transaktion fiir die Immobilie 60 Wall Street, hohere Ertrage aus konso-
lidierten Investments und gestiegene Versicherungsbeitrdge nach der Akquisition von Abbey Life
Assurance Company Limited zurtickzufiihren.

Zinsunabhangige Aufwendungen

Die nachfolgende Tabelle enthéalt Informationen zu den zinsunabhéangigen Aufwendungen.

Veranderung 2007

gegeniiber 2006
in Mio € (aulBer Prozentangaben) 2007 2006 in Mio € in%
(geprift)
Personalaufwand ........... ... ... ... . ... . ... 13.122 12.498 624 5
Sachaufwand und sonstiger Aufwand™ ... .......... 7.954 7.069 885 13
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft. ... ....... 193 67 126 188
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . . . 128 31 97 N/A
Restrukturierungsaufwand. ... .................... -13 192 - 205 N/A
Zinsunabhangige Aufwendungen insgesamt. . . ... ... 21.384 19.857 1.527 8
N/A - nicht aussagefahig
1 EinschlieBlich:
inschlieflic 2007 2006 inMio€  in%
(geprtift)
EDV-Aufwendungen . . ... 1.867 1.5685 282 18
Mieten und Aufwendungen fiir Gebaude, Betriebs- und Geschafts-

AUSSTAtIUNG « . ottt 1.347 1.198 149 12
Aufwendungen fiir Beratungs- und dhnliche Dienstleistungen ... .. .. 1.257 1.203 54 4
Kommunikation und Datenadministration........................ 680 634 46 7
Aufwendungen fiir Reisen und Reprasentation.................... 539 503 36 7
Zahlungsverkehr-, Abwicklungs- und Depotdienstleistungen ........ 437 431 6 1
Marketingaufwendungen. . . ...t e a1 365 46 13
Sonstige Aufwendungen . ......... . 1416 1.150 266 23
Sachaufwand und sonstiger Aufwand insgesamt.................. 7.954 7.069 885 13

Personalaufwand. Der Personalaufwand stieg 2007 um 624 Mio € (5%) auf 13,1 Mrd € gegenliber
12,5 Mrd € im Jahr 2006. Dies war zum einen auf hohere Aufwendungen flir Gehalter zurlickzufiih-
ren, die teilweise aus der um 9.442 gestiegenen Mitarbeiterzahl (auf Vollzeitbasis) resultierten. Zum
anderen trugen hohere Aufwendungen fir aktienbasierte Verglitungen infolge der Neudefinition der
Vorruhestandsregeln fir den DB Equity Plan 2007 zu dieser Entwicklung bei. Darliber hinaus erhoh-
ten sich 2007 die Abfindungszahlungen um 72 Mio €.

Sachaufwand und sonstiger Aufwand. Der Sach- und sonstige Aufwand lag 2007 mit 8,0 Mrd € um
885 Mio € (13 %) Uber dem Wert des Vorjahres von 7,1 Mrd €. Dieser Anstieg ging im Wesentlichen mit
der Ausweitung der Geschaftsvolumina einher und wurde insbesondere bei den EDV-Aufwendungen
sowie den Mieten und Aufwendungen fiir Gebaude wirksam. Der Anstieg bei den ,Sonstigen Auf-
wendungen” um 266 Mio € auf 1,4 Mrd € reflektierte vor allem eine 2006 aufgeldste Riickstellung im
Zusammenhang mit dem offenen Immobilienfonds grundbesitz-invest.

Aufwendungen im Versicherungsgeschiéft. Die Zunahme von 126 Mio € auf 193 Mio € gegenliber
67 Mio € im Jahr 2006 ist in erster Linie auf die Akquisition der Abbey Life Assurance Company Limi-
ted im vierten Quartal 2007 zurtckzufiihren, die durch das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten/Verpflichtungen und Beitrdge im Versicherungsgeschaft weitgehend
kompensiert wurde.

Wertminderung auf immaterielle Vermégenswerte. Die Wertminderung auf immaterielle Vermdgens-
werte betrug im Geschaftsjahr 2007 128 Mio € gegentiber 31 Mio € im Vorjahr. Die Wertminderungen
in 2007 beinhalteten eine Abschreibung von 74 Mio € auf bestimmte immaterielle Vermdgenswerte
in AM sowie eine Goodwillabschreibung von 54 Mio € in Cl. 2006 verbuchte Cl eine Goodwillab-
schreibung in Hohe von 31 Mio €.
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Restrukturierungsaufwand. Das Business Realignment Program wurde abgeschlossen. In 2007 wur-
den verbliebene Ruckstellungen von 13 Mio € aufgelost, wahrend 2006 Neubildungen von 192 Mio €
vorgenommen wurden.

Ertragsteueraufwand

Im Geschaftsjahr 2007 belief sich der Ertragsteueraufwand auf 2,2 Mrd € im Vergleich zu 2,3 Mrd € im
Vorjahr. Der Rickgang in 2007 war insbesondere durch folgende Faktoren beglinstigt worden: die
deutsche Unternehmenssteuerreform, die Nutzung von Verlusten, die erfolgreiche Beilegung von
Steuerverfahren, den Ansatz von Steuererstattungen infolge von Entscheidungen des Europaischen
Gerichtshofs zur Unvereinbarkeit bestimmter steuerlicher Regelungen in Deutschland mit europa-
ischem Recht sowie Steuerforderungen aus 2007 und aus Vorjahren. 2006 wurde der Steueraufwand
im Wesentlichen durch folgende Sachverhalte reduziert: Zum einen fiihrte eine Anderung der deut-
schen Steuergesetzgebung flir Ausschiittungsguthaben friiherer Jahre zu einer vorzeitigen Bilanzie-
rung von Erstattungsanspriichen aus Koérperschaftsteuerguthaben, zum anderen wurden Steuerpru-
fungen in einigen Regionen mit akzeptablen Ergebnissen abgeschlossen. Die effektive Steuerquote
betrug 25,6 % im Jahr 2007 und 27,1 % im Jahr 2006.

Entwicklung in den Konzernbereichen

Im Folgenden wird die Entwicklung der Ertragslage in den Konzernbereichen der Deutschen Bank
dargestellt.

Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2008 und 2007

Die nachstehenden Tabellen stellen die Geschaftsergebnisse der Konzernbereiche fiir die Geschafts-
jahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme der Deutschen Bank dar. Weitere
Informationen zur Segmentberichterstattung sind in Note 2 des Konzernanhangs zum Konzern-
abschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008 enthalten, der im Abschnitt , Finanzteil”
dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist.

2008 (geprtift) Corpo- Private Manage-
rate and Clients Corpo- ment Consoli-

Invest- and Asset rate Reporting dation & Konzern
in Mio € ment Manage-  Invest- insge- Adjust- insge-
(sofern nicht anders angegeben) Bank ment ments samt ments samt
Ertrage insgesamt . .......................... 3.078 9.041 1.290 13.408 82 13.490"
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............... 408 668 -1 1.075 1 1.076
Zinsunabhéangige Aufwendungen . .............. 10.090 7972 95 18.156 -0 18.155

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschéft. . . . .. -273 18 - — 256 4 - 252

Wertminderung auf immaterielle Vermogens-

WEIE vttt ettt e 5 580 - 585 - 585

Restrukturierungsaufwand. . ................. - - - - - -
Minderheitsanteile . . .. ............ ... ... ... -48 -20 2 - 66 66 -
Ergebnisvor Steuern . .............. ... .. ..., -7371 420 1.194 -5.756 15 -5.741
Aufwand-Ertrag-Relationin %.................. N/A 88% 7% 135% N/A 135%
Aktival? L 2.047.181 188.785 18.297 2.189.313 13.110 2.202.423
Durchschnittliches Active Equity®. . ............. 20.262 8.315 403 28.979 3.100 32.079
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf

dem durchschnittlichen Active Equity)........ -36% 5% N/A -20% N/A -18%

N/A - nicht aussagefahig

1 Beinhaltet Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Daimler AG, Allianz SE and Linde AG) in Hohe von
1.228 Mio € und einem Gewinn aus der VerduBerung der Beteiligung an Arcor AG & Co. KG in Hohe von 97 Mio €.
Diese Positionen werden in der ZielgroBendefinition nicht berticksichtigt.

2 Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen
den Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies
gilt auch flr die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen
Aktiva, die ebenfalls Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

3 Fur Zwecke der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das nach Bertcksichti-
gung dieser Komponenten verbleibende durchschnittliche Active Equity wird den Segmenten anteilig gemal ihrem
Okonomischen Kapital zugewiesen.

4 Fur die Berechnung der Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe
Note 2 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008. Fiir den Kon-
zern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapi-
tal) — 16 %.
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2007 (geprtift) Corpo- Private Manage-

rate and Clients Corpo- ment Consoli-

Invest- and Asset rate Reporting dation & Konzern
in Mio € ment Manage-  Invest- insge- Adjust- insge-
(sofern nicht anders angegeben) Bank ment ments samt ments samt
Ertrage insgesamt . .......................... 19.092 10.129 1.517 30.738 7 30.745"
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............... 109 501 3 613 -1 612
Zinsunabhéangige Aufwendungen . .............. 13.802 7560 220 21.583 -199 21.384

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschéft. . . . .. 116 73 - 188 5 193

Wertminderung auf immaterielle Vermogens-

WEIE & vttt ettt - 74 54 128 - 128

Restrukturierungsaufwand. . ................. -4 -9 -0 -13 -0 -13
Minderheitsanteile . ... ................. ... ... 34 8 -5 37 -37 -
Ergebnisvor Steuern .. ....................... 5.147 2.059 1.299 8.505 243 8.749
Aufwand-Ertrag-Relation in% . ................. 72% 75% 15% 70% N/A 70%
Aktival? . 1.800.027 156.767 13.005 1.916.304 8.699 1.925.003
Durchschnittliches Active Equity®. .. ............ 20.714 8.539 473 29.725 368 30.093
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf

dem durchschnittlichen Active Equity)®........ 25% 24% N/A 29% N/A 29%

N/A - nicht aussagefahig

1
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Beinhaltet Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Fiat S.p.A., Linde AG und Allianz SE) in Hohe von
514 Mio €, einen Gewinn aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen (Deutsche Interhotel Holding
GmbH & Co. KG) in Hohe von 178 Mio €, nach Abzug von 54 Mio € Goodwillabschreibung, sowie Gewinne aus der
VerauRerung von Gebauden (Sale-und-Leaseback-Transaktion flir das Blirogebaude 60 Wall Street in New York) in
Hohe von 317 Mio €. Diese Positionen werden in der ZielgréRendefinition nicht bertlicksichtigt.

Angaben auf Basis des Konzernabschlusses 2008, angepasst an den Ausweis zum 31.12.2008. Siehe zu den vorge-
nommenen Anpassungen Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschafts-
jahr 2008. Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden
zwischen den Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbe-
reichs. Dies gilt auch fiir die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt
ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls Konsolidierungstatbestande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.
Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008. Fir Zwecke der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle
Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen.
Das nach Berticksichtigung dieser Komponenten verbleibende durchschnittliche Active Equity wird den Segmenten
anteilig gemaR ihrem Okonomischen Kapital zugewiesen.

Fir die Berechnung der Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe
Note 2 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008. Fir den Kon-
zern insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital)
24%.



Konzernbereich Corporate and Investment Bank

Die nachstehendeTabelle enthélt die Geschaftsergebnisse des Konzernbereichs Corporate and Invest-
ment Bank fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(geprtift)
Ertrage insgesamt:
Sales & Trading (EQUIity) . . . . oot v i e e - 630 4.613
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). ..................... 124 8.407
Emissionsgeschaft (Equity) ....... ... i 336 861
Emissionsgeschaft (Debt). . ....... ... i i -713 714
Beratung . .. ..o e 589 1.089
Kreditgeschaft. . ... .. 1.260 974
Transaction ServiCeS. . .ottt e e e e 2.774 2.585
Sonstige Produkte. . ... ... - 661 - 151
Summe Ertrageinsgesamt . . ............. .. .. i 3.078 19.092
davon/darin: Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen........ -1.027 12.278
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. ............................. 408 109
Zinsunabhangige Aufwendungen . ... .......... .. ... ... L 10.090 13.802
davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . ..................... -273 116
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . ............. 5 -
Restrukturierungsaufwand. . ......... ... ... . i - -4
Minderheitsanteile . . .. ... ... ... .. ... -48 34
Ergebnisvor Steuern . ......... ... .. .. -7371 5.147
Aufwand-Ertrag-Relation in % . ... N/A 72%
AKLIVA. e 2.047.181 1.800.027%@
Durchschnittliches Active Equity™. . ... .. ... i 20.262 20.714
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity)............. -36% 25%

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschaftsjahr 2008.
2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-

weis zum 31.12.2008.
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Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities

Die nachstehende Tabelle stellt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Corporate Ban-
king & Securities fir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme
dar.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(geprift)

Ertrage insgesamt:
Sales & Trading (EqUIity) . .. . oot v i e e e e - 630 4.613
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). ........................ 124 8.407
Emissionsgeschaft (Equity) ... 336 861
Emissionsgeschaft (Debt). . ... i e -713 714
Beratung . ... .o 589 1.089
Kreditgeschaft. . . ... ... . 1.260 974
Sonstige Produkte. . ... ... e - 661 - 151
Summe Ertrageinsgesamt . . ... ... ... 304 16.507
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. ............ ... ... ... ......... 402 102
Zinsunabhéangige Aufwendungen . ... ....... ... ... . L. 8.427 12.169

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . ........................ - 273 116

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . ................ 5 -

Restrukturierungsaufwand. . ....... ... .. .. i e - -4
Minderheitsanteile . . . . ... ... .. . -48 34
Ergebnisvor Steuern . ......... ... ... ... -8.476 4.202
Aufwand-Ertrag-Relation in %........... . N/A 74 %
AKLIVA. e 2.012.427 1.785.876%?
Durchschnittliches Active Equity™. ... . ... . 19.181 19.619
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity)................ —-44% 21%

N/A — nicht aussagefahig

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008.

Ertrdge. Die Ertrage beliefen sich im Jahr 2008 auf 304 Mio € nach 16,5 Mrd € im Vorjahr. Dieser Ruick-
gang spiegelt negative Marktwertanpassungen in Hohe von 75 Mrd € (2007: 2,3 Mrd €), deutliche
Verluste in zentralen Sales & Trading-Bereichen, insbesondere im vierten Quartal 2008, sowie einen
Einbruch der Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft wider. Infolgedessen wies der Unterneh-
mensbereich CB&S filir das Geschaftsjahr 2008 einen Verlust vor Steuern in Hohe von 8,5 Mrd € aus,
wahrend in 2007 ein Gewinn vor Steuern von 4,2 Mrd € in 2007 erzielt werden konnte.

Der Verlust in 2008 verdeutlicht die Auswirkungen extremer Marktvolatilitdten und Korrelationen zwi-
schen einzelnen Kategorien finanzieller Vermdgenswerte im Geschaftsjahr, und insbesondere nach
dem Zusammenbruch einer US Investmentbank im September, auf das Geschaftsmodell der Deut-
schen Bank. Daraufhin wurden in CB&S die Risikopositionen im Aktienhandelsgeschaft und im kre-
ditbezogenen Eigenhandel reduziert. Der kreditbezogene Eigenhandel wurde eingestellt und verblie-
bene Positionen wurden an anderes internes Management tbertragen. Im Zusammenhang mit den
verbliebenen Positionen sind weiterhin negative Marktwertanpassungen maglich. Die vorgenannten
Verluste haben das im Vergleich zum Vorjahr deutliche Ertragswachstum in dem kundenbezogenen
Geldmarkt- und Devisengeschaft mehr als kompensiert.

Im Gesamtjahr 2008 beliefen sich die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) auf 124
Mio € im Vergleich zu 8,4 Mrd € in 2007. Hauptursachen fiir den Riickgang waren negative Markt-
wertanpassungen von 5,8 Mrd € im Zusammenhang mit zusatzlichen Rickstellungen fiir Monoline-
Versicherer (2,2 Mrd €), weiteren negativen Marktwertanpassungen auf verbriefte Wohnungsbaukre-
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dite (2,1 Mrd €), gewerbliche Immobilienkredite (1,1 Mrd €) und Wertminderungen von zur Veraul3e-
rung verfligbaren Positionen (490 Mio €). Im Jahr 2007 beliefen sich diese negativen Marktwertan-
passungen auf 1,6 Mrd €. Ohne Umklassifizierungen auf Basis der Anderungen von IAS 39, ,Reclas-
sification of Financial Assets’ hatte das Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) Ergebnis fiir
das Gesamtjahr zusatzliche negative Marktwertanpassungen von 2,3 Mrd € enthalten.

Im Handel mit Kreditprodukten verzeichnete die Deutsche Bank Verluste von 3,2 Mrd €, in erster Linie
im vierten Quartal, von denen 1,7 Mrd € auf das kreditbezogene Eigenhandelsgeschéft entfielen.
Diese Verluste sind hauptsachlich auf Long-Positionen im US-amerikanischen Automobilsektor, sin-
kende Kurse von Unternehmens- und Wandelanleihen sowie einen Anstieg des Basisrisikos bei ande-
ren signifikanten kreditbezogenen Handelspositionen gegenuber den zu ihrer Absicherung einge-
gangenen Credit Default Swaps (CDS) zurilckzufiihren. Die dariber hinausgehenden Verluste im
Handel mit Kreditprodukten betrafen verschiedenste Sektoren. In einem Umfeld, in dem viele Markt-
teilnehmer ihre Risikopositionen abbauen wollten und das von geringer Liquiditat gepragt war, kam
es zu massiven Verkaufen von Anleihen und einer deutlichen Ausweitung der Basisspreads. Diese
Verluste wurden durch Rekordergebnisse im weiterhin von einer starken Kundennachfrage gepragten
Devisen-, Geldmarkt- und Rohstoffgeschaft teilweise ausgeglichen.

Sales & Trading (Equity) verzeichnete fiir das Geschaftsjahr 2008 negative Ertrage in Hohe von 630
Mio € im Vergleich zu positiven Ertragen von 4,6 Mrd € im Vorjahr. Dieser Ruckgang war in erster
Linie auf Verluste im Aktienderivategeschaft und Aktieneigenhandel zurlickzufiihren. Das Geschaft
mit Aktienderivaten war durch anhaltend schwierige Marktbedingungen an den Aktienmarkten
infolge einer beispiellosen Volatilitat und eines aul3erst niedrigen Liquiditatsniveaus gekennzeichnet.
In diesem Umfeld verzeichnete der Bereich Verluste von 1,4 Mrd €, die insbesondere im vierten Quar-
tal entstanden. Hier fuhrte ein extremer Anstieg der Volatilitdt an den Aktienmarkten sowie der Korre-
lationen zwischen einzelnen Aktienwerten und auch zwischen Indizes, zusammen mit einer deutlichen
Reduzierung der Dividendenerwartungen zu Wertminderungen bei strukturierten Positionen, die die
Deutsche Bank im Zusammenhang mit umfangreichen kundenbezogenen Handelsaktivitaten im
europaischen und sonstigen Aktienderivatemarkt eingegangen war. Die im Eigenhandelsgeschaft
verzeichneten Verluste von 742 Mio € ergaben sich hauptsachlich dadurch, dass viele Marktteilneh-
mer ihre Risikopositionen abbauen wollten und es infolgedessen zu einer Reduzierung der Markt-
werte von Wandelanleihen sowie zu einer Erhohung des Basisrisikos kam. Dagegen konnte im Prime-
Brokerage-Geschaft weiter Neugeschaft verzeichnet werden, so dass die Ertrage nur geringfligig unter
dem Vorjahreswert lagen.

Die Ertrage im Emissions- und Beratungsgeschaft lagen mit 212 Mio € um 2,5 Mrd € unter dem Vor-
jahreswert von 2,7 Mrd €. Hauptursache fiir den Riickgang der Ertrdage waren hohe negative Markt-
wertanpassungen (per Saldo) auf Leveraged-Finance-Kredite und Finanzierungszusagen von
1,7 Mrd €. In 2007 hatten vergleichbare negative Marktwertanpassungen 759 Mio € betragen. Daru-
ber hinaus wurden die Ertrage durch die turbulente Situation auf den Finanzmarkten beeintrachtigt,
die gegenliber 2007 zu einer geringeren Emissionstatigkeit und einem geringeren Neugeschaft
fihrte. Ohne Umklassifizierungen auf Basis der Anderungen von |IAS 39, ,Reclassification of Finan-
cial Assets’, hatte das Ergebnis fir das Emissions- und Beratungsgeschaft im Gesamtjahr zusatzliche
negative Marktwertanpassungen von 1,1 Mrd € enthalten.

Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft betrugen im Gesamtjahr 1,3 Mrd € und lagen damit um 287 Mio €
(29%) Uber dem Vorjahreswert von 974 Mio €. Dieser Anstieg war zu einem grof3en Teil auf Markt-
wertgewinne bei Absicherungsgeschaften und einen hoheren Zinstberschuss durch denTransfer von
Aktiva aus dem Emissionsgeschaft (Debt) zum Kreditgeschéaft infolge der Umklassifizierungen auf-
grund der Anderungen von IAS 39 zuriickzufiihren.

Die Ertrage aus Sonstigen Produkten beliefen sich im Gesamtjahr auf minus 661 Mio €. Dies ent-
spricht einem Riickgang von 510 Mio € gegenuber 2007 Diese Entwicklung war hauptsachlich auf
Marktwertverluste bei Investments zuritckzufiihren, die Leistungen im Zusammenhang mit dem
geschlossenen Versicherungsgeschaft von Abbey Life decken, das die Deutsche Bank im vierten
Quartal 2007 erworben hat. Dieser Effekt wird durch gegenlaufige positive Betrage unter der Position
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft in den zinsunabhangigen Aufwendungen ausgeglichen
und wirkt sich deshalb nicht auf das Ergebnis aus.
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Risikovorsorge im Kreditgeschift. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft umfasste im Gesamtjahr eine
Nettozufliihrung von 402 Mio € nach einer Nettozuflihrung von 102 Mio € im Vorjahr. In dem Anstieg
sind Nettoneubildungen von 257 Mio € im Zusammenhang mit Krediten enthalten, die im Rahmen
der Anderungen von IAS 39 umklassifiziert wurden. Zusatzlich fielen Neubildungen fiir Kredite an vor-
wiegend europaische Kunden an, die die Verschlechterung des Kreditumfelds widerspiegeln.

Zinsunabhédngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen gingen gegenliber dem
Vorjahr von 12,2 Mrd € um 3,7 Mrd € (31%) auf 8,4 Mrd € zuriick. Hauptursachen fiir diese Entwick-
lung waren niedrigere leistungsabhangige Vergltungen in Folge des Geschaftsergebnisses, sowie
die vorgenannten Effekte im Zusammenhang mit Abbey Life, die zu Kostensenkungen von 389 Mio €
fihrten. Die Einsparungen die sich aus MalBnahmen zur Kostensenkung und aufgrund einer nied-
rigeren Mitarbeiterzahl ergaben, wurden durch héhere Abfindungszahlungen ausgeglichen.

Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,,Reclassification of Financial Assets”

Das Ergebnis im Berichtsjahr wurde durch die Anwendung von geanderten Regelungen des IAS 39
und des IFRS 7, ,Reclassification of Financial Assets’ deutlich positiv beeinflusst. Das IASB hatte
diese Anpassungen im Oktober 2008 verabschiedet. Danach wurden sie von der EU in europaisches
Recht (ibernommen. Die Anderungen ermdglichen eine Umgliederung bestimmter finanzieller Ver-
mogenswerte aus den Bilanzkategorien ,,zum Fair Value bewertet” und , zur Veraul3erung verfligbar”
in die Bilanzposition ,Forderungen aus dem Kreditgeschaft” Voraussetzung fiir eine solche Umglie-
derung ist, dass das Management die bisher festgelegte Zweckbestimmung des Vermdgenswertes
andert. Zum Zeitpunkt der Umgliederung missen flr den Vermoégenswert zudem die Absicht und die
Moglichkeit eines Haltens auf absehbare Zeit sowie die sonstigen Kriterien fiir eine Klassifizierung
als Forderung aus dem Kreditgeschaft erfillt sein.

Die Deutsche Bank hat im dritten und im vierten Quartal 2008 Vermodgenswerte, die diese Kriterien
erfullt haben, in die Bilanzposition Forderungen aus dem Kreditgeschaft umgegliedert. Im dritten
Quartal erfolgte dies zu den am 1. Juli 2008 vorliegenden Fair Values der Vermdgenswerte. Im vierten
Quartal wurden Vermoégenswerte, fiir die eine Umwidmungsentscheidung bis zum 1. November vor-
lag, mit dem Fair Value vom 1. Oktober 2008 umgegliedert. Spatere Umgliederungen erfolgten zum
Fair Value des jeweiligen Umwidmungszeitpunktes.

Bei den umgegliederten Vermodgenswerten ist die Deutsche Bank der Ansicht, dass der Fair Value den
inneren Wert der Position aufgrund der mangelnden Liquiditat in den Finanzmarkten momentan nicht
widergibt und dass dieser innere Wert bei einer langeren Haltedauer realisiert werden kann. Wenn
die genannten Kriterien flir eine Umgliederung erfillt sind und die Vermdgenswerte langerfristig
gehalten und refinanziert werden kdnnen, ist die Deutsche Bank der Meinung, dass die gednderte
Bilanzierung den Geschaftszweck der Vermogenswerte adaquater widerspiegelt.

Die mit diesen Umklassifizierungen flir CB&S verbundenen Effekte sind in der nachfolgendenTabelle
zusammengefasst, und die daraus folgenden Auswirkungen auf die Kreditrisikoangaben werden im
Kapitel ,— Wesentliche Risikopositionen” dargestellt.
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31.12.2008 31.12.2008 Stichtag zum 31. Dezember 2008

(geprtift)
Buchwert Fair Value Auswirkungen  Auswirkungen
auf das Ergebis  auf die nicht in
vor Steuern der Gewinn-
und-Verlust-
Rechnung
berucksichtig-
ten Gewinne/
Verluste
in Mrd € in Mrd € in Mio € in Mio €

Sales &Trading — Debt
Handelsaktiva umklassifiziert zu
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . .. 16,2 14,3 2.073 -
Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte umklassifiziert zu
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . . . 10,5 8,6 121 1.712
Origination und Advisory
Handelsaktiva umklassifiziert zu
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . .. 74 6,4 1.101
Kreditgeschaft
Zur VerauBBerung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte umklassifiziert zu
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . . . 0,3 0,1 - 114
Insgesamt ..................... ... ..... 34,4 29,3 3.2951 1.826

1 Zusatzlich zur Auswirkung auf CB&S erhohte sich das Ergebnis vor Steuern um 32 Mio € in PBC.

Bei den in die Kategorie Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassifizierten Vermdgenswerten
handelt es sich zum einen um Kredite im Zusammenhang mit der Finanzierung von Unternehmens-
libernahmen mit einem Fair Value von 7,5 Mrd € am Umklassifizierungstag, welche im Rahmen einer
Originate-to-Distribute-Strategie begeben wurden. Zum anderen wurden Vermdgenswerte in konso-
lidierten Asset-backed Commercial Paper Conduits in Hohe von 9,4 Mrd € und gewerbliche Immobi-
lienkredite in Hohe von 9,1 Mrd € umgegliedert. Diese Forderungen sollten urspriinglich zum Zeit-
punkt der Begebung oder des Erwerbs verbrieft werden. Die verbleibenden umklassifizierten Vermo-
genswerte, zu denen sonstige zum Zweck der Verbriefung erworbene oder begebene Vermogens-
werte gehoren, hatten am Umklassifizierungstag einen Fair Value von 9,0 Mrd €.

Wesentliche Risikopositionen

Der nachfolgende Abschnitt gibt einen Uberblick (iber die Entwicklung bestimmter Marktrisikopositi-
onen der CB&S-Geschaftsbereiche, die von der globalen Kreditkrise betroffen sind. Dabei wurden
nur die Positionen betrachtet, die ergebniswirksam zum Fair Value bewertet werden und fiir die die
Deutsche Bank bereits in Vorperioden diese zusatzlichen Risikoangaben bereitgestellt hat. Handels-
aktiva oder zur VerauRerung verfiigbare Vermdgenswerte, die aufgrund der Anderungen von IAS 39
in Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassifiziert wurden, sind in den Zahlen fur 2008 nicht
berilicksichtigt. Marktwertveranderungen dieser reklassifizierten Positionen sind nicht langer ergeb-
niswirksam.

Wesentliche Risikopositionen im CDO-Handels- und -Emissionsgeschéft. Die folgende Tabelle zeigt

die Risikopositionen fiir Vermogenswerte in den CDO-Handelsbereichen der Deutschen Bank zum
31. Dezember 2008 und 31. Dezember 2007.
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CDO-Subprime-Risiko-

positionen (bilanziert als

»zum Fair Value bewertet”) 31.12.2008 31.12.2007
Subprime Hedges und Subprime Subprime Hedges und Subprime
ABS CDO sonstige ABS CDO ABS CDO sonstige ABS CDO

Bruttorisiko- Absiche- Nettorisiko-  Bruttorisiko- Absiche- Nettorisiko-
in Mio € position rungen position position rungen position
Super SeniorTranchen. . ... 640 -182 458 1.778 -938 840
Mezzanine-Tranchen. .. .. .. 228 -195 33 1.086 -992 164
Super Senior und Mezza-

nine Tranchen insgesamt . 868 -377 491 2.864 -1.860 1.004
Sonstige Nettorisikoposition

im CDO-Geschaft. .. .. ... -6 186
Nettorisikoposition im

CDO-Subprime-Handels-

bereich................ 485 1.190

In der obigenTabelle stellt die Nettorisikoposition den theoretisch mdoglichen Verlust flir den Fall dar,
in dem die Subprime-Wertpapiere und damit im Zusammenhang stehende ABS CDOs komplett aus-
fallen und keine Verwertungsgewinne erzielt werden konnten. Sie liefert damit keine Indikation fir
die um das ,Net Delta” adjustierte Handelsrisikoposition zum Bilanzstichtag. Diese , Net-Delta”-
adjustierte Handelsrisikoposition ist eine Kennzahl, die die Vergleichbarkeit zwischen verschiedenen
ABS-CDO- und anderen Subprime-Risiken herstellt. Sie gibt flir eine synthetische Subprime-Position
die Position in den entsprechenden Wertpapieren an, welche die gleiche Sensitivitat gegentber
Marktveranderungen hat.

Die einzelnen Bruttobestandteile der oben genannten Nettorisikopositionen der Deutschen Bank
beinhalten Positionen aus verschiedenen Jahren der Kreditvergabe, Lokationen und Bonitatsklassen
der Schuldner sowie weitere marktabhangige Faktoren. Wahrend die vorgenannten Werte das maxi-
male Risiko im Fall extremer Marktentwicklungen beschreiben, hangen die effektiven zukinftigen
Gewinne und Verluste aus diesen Positionen von den tatsachlichen Marktbewegungen ab, inklusive
der Basisbewegungen zwischen den verschiedenen Komponenten der Risikopositionen und der
Moglichkeit, entsprechende Absicherungsgeschafte diesen Umstanden anzupassen. Zum
31. Dezember 2008 stammten die Risikopositionen und Absicherungsgeschafte der Deutschen Bank,
bezogen auf Super Senior- und Mezzanine- Tranchen, zu 1%, 30%, 35% und 34% aus den Jahren
2007, 2006, 2005 sowie 2004 und friher.

Bewertungen von ABS CDOs werden anhand von priméaren und sekundaren Parametern vorgenom-
men. Primare Parameter stellen quantitative Vorgaben innerhalb des Bewertungsmodells dar. Sekun-
dare Parameter kdnnen eine qualitative (beispielsweise geografische Verteilung) oder eine quantita-
tive Auspragung (beispielsweise historische Ausfallquoten) haben und werden benutzt, um geeig-
nete Werte fiir die primaren Parameter zu bestimmen. Daher werden sekundare Parameter nur als
Anhaltspunkte genutzt, um plausible Annahmen fiir primare Parameter zu stiitzen.

Primare Hauptparameter, die die Bewertung von CDO-Vermdégenswerten bestimmen, umfassen For-
ward Rates, Credit Spreads, Prepayment Speed sowie Korrelations-, Ausfall- und Recoveryquoten.

Die Annahmen der Deutschen Bank referenzieren, soweit moglich, auf Markttransaktionen. Grund-
satzlich werden ABS CDOs dann als Subprime klassifiziert, wenn 50 % oder mehr der jeweils zugrunde
liegenden Sicherheit Wohnungsbaukredite darstellen.

Zusatzlich zu der auf CDOs zurlickgehenden Subprime-Risikoposition hat die Deutsche Bank auch
ABS-CDO-Risikopositionen aus verbrieften Forderungen, die auf US-amerikanischen Wohnungs-
baukrediten besserer Qualitat (, Alt-A”) basieren. Die nachfolgende Tabelle erlautert das Engagement
in diesen Positionen auf einer der vorhergehenden Darstellung vergleichbaren Grundlage.

CDO-Alt-A-Risikopositionen (Handelsbestand) Risikoposition

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
Alt-A-Risikoposition .. ... 201 603
Hedges und sonstige Absicherungen.......................... -147 - 442
Alt-A-Nettorisikoposition im CDO-Handelsbereich . . . ............ 54 161
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Im Zuge ihrer Geschaftstatigkeit iibernehmen die CDO-Handelsbereiche der Deutschen Bank auch
verbriefte Forderungen, die durch andere Kategorien von Vermdgenswerten (einschlie3lich gewerb-
licher Immobilienkredite, Trust Preferred Securities und Collateralized Loan Obligations) unterlegt
sind. Diese Positionen werden Ublicherweise durch Transaktionen mit anderen Marktteilnehmern
oder durch andere korrespondierende Instrumente abgesichert. Zukiinftige Gewinne und Verluste
werden von den tatsachlichen Marktbewegungen, inklusive der Basisbewegungen zwischen den ver-
schiedenen Komponenten der Risikopositionen der Deutschen Bank, und der Mdéglichkeit, entspre-
chende Absicherungsgeschafte diesen Umstanden anzupassen, abhangen.

Zusatzlich zu den aufgefihrten Risikopositionen im Handel fasst die nachfolgende Tabelle die Risiko-
positionen der Deutschen Bank am US-amerikanischen Subprime-ABS-CDO-Markt zusammen, die
die Deutsche Bank als zur Verau3erung verfugbare Vermogenswerte bilanziert hat. Diese Risikoposi-
tionen entstehen in erster Linie bei konsolidierten Conduits aus vom Konzern gesponserten Asset-
backed-Commercial-Paper-Programmen fiir bestimmte Vermogenswerte. Marktwertanderungen von
zur VeraulRerung verfligbaren Vermogenswerten sind grundsatzlich im Eigenkapital zu verbuchen,
bestimmte Wertminderungen werden jedoch in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung reflektiert. Im
Ergebnis flir das Geschaftsjahr 2008 waren Bruttobelastungen aus solchen zur VerauR3erung verflig-
baren Positionen in Hohe von 448 Mio € enthalten, die zuvor im Eigenkapital verbucht waren. Weitere
15 Mio € verblieben zum 31. Dezember 2008 im Eigenkapital.

CDO-Subprime-Risikopositionen Risikoposition

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
ZurVeraul3erung verfligbar bilanzierte Vermogenswerte . .. ....... 86 499
Shortpositionen im Handelsbestand .......................... - - 446
Nettorisikoposition. . ... ... ... .. ... .. . 86 53

Geschéfte im Hypothekenmarkt. Die Deutsche Bank ist im Markt mit US-amerikanischen Wohnungs-
baukrediten auch im Handel, bei der Emission und mit der Verbriefung von Wohnungsbaukrediten
(,RMBS*) aktiv. Das kreditrisikosensitive Engagement aus diesem Geschéft ist in der nachfolgenden
Tabelle zusammengefasst. Es enthalt weder verbriefte Forderungen offentlich-rechtlicher Emittenten
noch Kredite, die sich grundsatzlich zum Ankauf durch solche Institutionen qualifizieren, da die Deut-
sche Bank diese als nicht kreditrisikosensitive Engagements erachten. Verbriefte Forderungen offent-
lich-rechtlicher Emittenten werden als nicht kreditsensitive Produkte angesehen, da fristgemalie
Zins- und Tilgungszahlungen auf die zugrunde liegenden Kredite von Unternehmen garantiert wer-
den, die staatlich gefordert sind. Kredite, die sich grundsatzlich zum Ankauf durch 6ffentlich-recht-
liche Emittenten qualifizieren, werden als nicht kreditsensitive Produkte angesehen, da sie unter
Berucksichtigung bestimmter Vorgaben abgeschlossen wurden, damit sie an staatlich geforderte
Unternehmen verkauft werden konnen.

Die Tabelle enthalt ebenfalls nicht tilgungsfreie und inverse tilgungsfreie Positionen, die negativ mit
der Verschlechterung der Marktsituation korrelieren.

Sonstige Risikopositionen im US-amerikanischen Hypothekenmarkt Risikoposition
in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
AR 3.406 7.848
Subprime. ... e 84 214
SONStIgE. v vttt e 1.359 1.666
Sonstige Bruttovermégenswerte in US-amerikanischen Wohnungs-

baukrediten .. ...... ... ... ... e 4.849 9.729
Hedges und sonstige Absicherungen.......................... -3.993 -6.921
Handelspositionen (netto) .. .......... .. i 403 803
Nettorisikoposition. . .. .............. ... .. .. ... ... ... ... 1.259 3.611

Die in der obigenTabelle aufgefihrte Nettorisikoposition stellt den theoretisch moglichen Verlust fir
den Fall dar, in dem die RMBS-Schuldverschreibungen, -Kredite und entsprechende Absicherungsge-
schafte komplett ausfallen und keine Verwertungsgewinne erzielt werden konnten. Sie liefert keinen
Anhaltspunkt fir die um das , Net-Delta”-adjustierte Nettorisikoposition im Handel. Diese ,Net
Delta”-adjustierte Handelsrisikoposition ist eine Kennzahl, die eine Vergleichbarkeit zwischen ver-
schiedenen RMBS- und anderen Risikopositionen herstellt. Sie gibt flir eine synthetische Subprime-
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Position die Position in den entsprechenden Wertpapieren an, welche die gleiche Sensitivitat gegen-
uber Marktveranderungen hat.

Die einzelnen Bruttobestandteile der oben genannten Nettorisikoposition beinhalten Positionen aus
verschiedenen Jahren der Kreditvergabe, Lokationen und Bonitatsklassen der Schuldner sowie wei-
tere marktabhangige Faktoren.

Wahrend die vorgenannten Werte das maximale Risiko im Fall extremer Marktentwicklungen
beschreiben, hangen die effektiven zuklnftigen Gewinne und Verluste aus diesen Positionen von den
tatsachlichen Marktbewegungen ab, inklusive der Basisbewegungen zwischen den verschiedenen
Komponenten der Risikopositionen der Deutschen Bank und der Mdglichkeit, entsprechende Absi-
cherungsgeschafte diesen Umstanden anzupassen. Zum 31. Dezember 2008 stammten die Risikopo-
sitionen und Absicherungsgeschafte der Deutschen Bank, bezogen auf die Bruttowerte von Alt-A-
und Subprime-Tranchen zu 89 % aus 2007, 9% aus 2006 und 2% aus 2005 und friher. Ungefahr 90 %
dieser Positionen verfligten tiber ein AAA-Rating.

Absicherungsgeschafte setzen sich aus verschiedenen Marktinstrumenten zusammen. Dazu gehoéren
Kreditversicherungen von Monolinern, auf Referenzschuldner bezogene Credit Default Swaps
(,CDS") und Indexkontrakte.

Im Jahresverlauf 2008 verbuchte die Deutsche Bank Verluste in Hohe von 1,8 Mrd € aus ihrem US-
amerikanischen Hypothekengeschaft (ausgenommen sind die Effekte aus Risikopositionen gegen-
Uber Monolinern, die weiter unten dargestellt werden). Die Verluste bezogen sich hauptsachlich auf
Alt-A-Risikopositionen, die in obigerTabelle dargestellt werden.

Die folgende Tabelle zeigt die verbliebenen Risikopositionen in den Handelsaktiva, bezogen auf
Wohnungsbaukredite im europaischen Originate-to-Distribute-Hypothekengeschéaft von CB&S. Auf
diese Handelsaktiva wurden im Geschaftsjahr 2008 negative Wertanpassungen von 277 Mio € vorge-
nommen.

Risikopositionen Originate-to-Distribute im europaischen Risikoposition
Hypothekenmarkt (Fair-Value-basiert)
in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
GroBbritannien . ... .. e e 188 1.545
alien . .. e e 56 423
Deutschland. . ... ... i e e 13 148
SN N . e - 83
Risikopositionen Originate-to-Distribute im europaischen

Hypothekenmarktinsgesamt. ... .......................... 257 2.200

Die in der obigenTabelle aufgefiihrten Risikopositionen enthalten keine Vermégenswerte, die durch
die Anwendung der Anderungen von IAS 39, ,Reclassification of Financial Assets’ mit Wirkung zum
1. Juli 2008 oder spater aus den Handelsaktiva in die Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassi-
fiziert wurden. Dadurch wurde der Umfang der Positionen, deren Fair-Value-Anderungen in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung zu bericksichtigen sind, zum 31. Dezember 2008 um 1,1 Mrd € redu-
ziert. Davon entfielen 699 Mio € auf GroRRbritannien, 198 Mio € auf Italien, 146 Mio € auf Deutschland
und 65 Mio € auf Spanien.

Risikopositionen gegenliber Monolinern: Die Verwerfungen am US-amerikanischen Subprime-Hypo-
thekenmarkt und mit diesem verbundenen Markten haben bei Anbietern von Finanzgarantien wie
Monoline-Versicherern zu hohen Risikopositionen gefiihrt, wenn sie den Wert eines Pools von Sicher-
heiten, auf den CDOs oder andere gehandelte Wertpapiere referenzieren, versichert oder garantiert
haben. Anspriiche gegentiber Monoline-Versicherern werden nur dann fallig, wenn der Bank Verluste
dadurch entstehen, dass abgesicherte Aktiva (oder Kreditsicherheiten) ausfallen. Es besteht eine
gewisse Verunsicherung dariiber, ob Monoliner ihre Verpflichtungen gegentiber Banken und anderen
Kaufern von Absicherungen erflillen konnen. Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise bei der
Liquidation, kann die Deutsche Bank Forderungen unabhangig von tatsachlichen Verlusten aus den
abgesicherten Aktiva vorzeitig geltend machen.
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Die folgende Tabelle fasst das Nettoausfallrisiko der Deutschen Bank gegentiber Monolinern, bezo-
gen auf Aktivitaten in US-amerikanischen Wohnungsbaukrediten, zusammen. Die gezeigten Betrage
basieren auf den aktuellen Marktwerten der Vermdgenspositionen, denen die von Monolinern garan-
tierten Nominalwerte gegentiibergestellt werden. Die Tabelle zeigt die zugehdrigen kreditrisikobezo-
genen Bewertungsanpassungen, die die Deutsche Bank fiir diese Positionen vorgenommen hat und
die auf Basis einer Bonitatspriufung jedes einzelnen Monoline-Kontrahenten unter Zugrundelegung
interner Credit Ratings ermittelt wurden.

In den Fallen, in denen eine vollstandige Bedienung der Verbindlichkeiten unwahrscheinlich ist, wird
die Bewertungsanpassung unter Zugrundelegung einer eingehenden Analyse aller Umstande durch

die Credit-Risk-Funktion der Deutschen Bank festgelegt.

Risikoposition gegeniiber
Monolinern, bezogen auf
US-amerikanische Wohnungs-

baukredite 31.12.2008 31.12.2007
Fair Value Fair Value
Fair Value nach Fair Value nach
vor Bewer- Bewer- Bewer- vor Bewer- Bewer- Bewer-
Nominal- tungsan- tungsan- tungsan- Nominal- tungsan- tungsan- tungsan-
in Mio € wert passungen passungen passungen wert passungen passungen passungen
AA/AAA Monolines:
Super Senior ABS CDO ...... - - - - 1.087 615 -25 590
Sonstige Subprime.......... 76 40 - 39 461 a4 - a4
Alt-A. ..o 5.063 1.573 -37 1.5636 6.318 229 - 229
AA/AAA Monolines insgesamt'" 5.139 1.613 -37 1.576 7.866 888 -25 863
Non AA/AAA Investment Grade
Monolines:
Super Senior ABS CDO ...... - - - - - - - -
Sonstige Subprime. ......... - - - - - - - -
Alt-A. ... . - - - - - - - -
Nicht AA/AAA Investment Grade
Monolines insgesamt - - - - - - - -
Non Investment Grade
Monolines:
Super Senior ABS CDO ...... 1.110 1.031 -918 113 69 57 -57 -
Sonstige Subprime.......... 258 80 -24 56 - - - -
Alt-A. ..o 1.293 336 - 346 -10 - - - -
Non Investment Grade
Monolines insgesamt. ......... 2.660 1.447 -1.288 159 69 57 -57 -
Insgesamt . .................. 7.799 3.060 -1.325 1.735 7.935 945 -82 863

1 FairValue vor Bewertungsanpassungen 2008: 100 % Rating ,,AA”; 2007: 72 % Rating ,AAA"” und 28% ,AA"”

Die Zuordnung zu den oben genannten Ratingklassen wurde auf Basis von Informationen externer
Anbieter vorgenommen. Dabei wurde das jeweils niedrigere verfligbare Rating von Standard &
Poor’s und Moody’s zum 31. Dezember 2008 beziehungsweise 31. Dezember 2007 angesetzt. Die
Tabelle berticksichtigt nicht das Nettoausfallrisiko gegentuber Monolinern aus sogenannten ,Wrap-
ped Bonds” Dies sind Schuldverschreibungen, die von Dritten versichert oder garantiert werden.
Solche Risikopositionen beliefen sich, bezogen auf US-amerikanische Wohnungsbaukredite, zum
Ende des Berichtsjahres auf 58 Mio € (31. Dezember 2007: 159 Mio €). Dieser Wert stellt eine Schat-
zung der moglichen Wertanpassungen auf solche Schuldverschreibungen im Fall eines Ausfalls der
Versicherer dar.

Ein Teil des Marktwerts der erworbenen Monoliner-Absicherungen wurde durch Credit Default
Swaps mit anderen Marktteilnehmern oder durch andere Instrumente wirtschaftlich abgesichert.
Zusatzlich zu den in obigerTabelle ausgewiesenen Betragen, die sich auf Aktivitdten mitWohnungs-
baukrediten beziehen, hatte die Deutsche Bank ein Nettoausfallrisiko gegentiber Monolinern aus
anderen versicherten Vermdgenswerten (unter Bericksichtigung der Marktwerte dieser Vermo-
genswerte). Diese anderen versicherten Vermogenswerte resultieren aus verschiedenen kunden-
und handelsbezogenen Aktivitaten und umfassen Collateralized Loan Obligations, gewerbliche
verbriefte Hypothekenkredite, Trust Preferred Securities, Studentenkredite und Schuldtitel des
offentlichen Sektors.
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Die folgende Tabelle fasst die anderen Risikopositionen der Deutschen Bank gegentiber Monolinern
zusammen. Die gezeigten Betrage basieren auf den Marktwerten der Vermogenswerte, denen die
von Monolinern garantierten Nominalwerte gegentibergestellt werden. Die Tabelle zeigt die dazuge-
horigen kreditrisikobezogenen Bewertungsanpassungen, die entsprechend der weiter oben beschrie-
benen Methode ermittelt wurden.

Sonstige Risikoposition

gegeniiber Monolinern 31.12.2008 31.12.2007
Fair Value Fair Value
Fair Value nach Fair Value nach
vor Bewer- Bewer- Bewer- vor Bewer- Bewer- Bewer-
Nominal- tungsan- tungsan- tungsan- Nominal- tungsan- tungsan- tungsan-
wert passungen passungen passungen wert passungen passungen passungen
AA/AAA Monolines:
TruPS-CLO................ 3.019 1.241 -29 1.213 3.606 192 - 192
CMBS..........oiiiiin. 1.018 17 -3 115 7798 122 - 122
Corporate single name/

Corporate CDO ........... 6.273 222 -2 219 13.133 45 - 45
Studentenkredit. .. .......... 277 105 -2 103 1.687 135 - 135
Sonstige. ... ... i 587 288 -5 283 2.607 136 - 136
Offentliche Haushalte/

Gemeinden .............. - - - - 1.027 2 - 2

AA/AAA Monolines
insgesamt" .. ................ 1.174 1.974 -41 1.933 29.858 632 - 632
Non AA/AAA Investment Grade
Monolines:
TruPS-CLO................ 416 215 -59 156 - - - -
CMBS.........iiiin 5.5637 882 -1m 771 - - - -
Corporate single name/
corporate CDO. ............. 5.525 272 -38 234 - - - -
Studentenkredit. .. .......... 53 20 -3 17 - - - -
Sonstige. . ....... ... i 498 94 -16 78 - - - -
Offentliche Haushalte/
Gemeinden ................ - - - - - - - -
Nicht AA/AAA Investment Grade
Monolines insgesamt. . ........ 12.029 1.484 - 228 1.256 - - - -
Non Investment Grade
Monolines:. ..................
TruPS-CLO. ............... 831 244 -74 169 - - - -
CMBS..........coviiiinnn 672 125 - 56 69 - - - -
Corporate single name/
corporate CDO. ............. 787 9 -2 6 - - - -
Studentenkredit. .. .......... 1.185 906 -227 680 - - - -
Sonstige. ........ i 1.244 504 -229 275 - - - -
Offentliche Haushalte/
Gemeinden ................ - - - - - - - -
Non Investment Grade
Monolines insgesamt. . ........ 4.719 1.787 -588 1.199 - - - -
Insgesamt . .................. 27.922 5.245 - 857 4.388 29.858 632 - 632

1 FairValue vor Bewertungsanpassungen 2008: 100 % Rating ,,AA"; 2007: 96 % Rating ,,AAA” und 4% ,AA"

Die Zuordnung zu den oben genannten Ratingklassen wurde auf Basis von Informationen externer
Anbieter vorgenommen. Dabei wurde das jeweils niedrigere verfligbare Rating von Standard &
Poor’s und Moody’s zum 31. Dezember 2008 beziehungsweise 31. Dezember 2007 angesetzt.

Die Tabelle bertcksichtigt nicht das Nettoausfallrisiko gegentiber Monolinern aus sogenannten
Wrapped Bonds” Das Risiko aus solchen ,Wrapped Bonds’ die sich nicht auf US-amerikanische
Wohnungsbaukredite beziehen, belief sich zum Ende des Berichtsjahres auf 136 Mio € (31. Dezember
2007: 612 Mio €). Dieser Wert ist eine Schatzung der moglichen Wertanpassungen auf solche Schuld-
verschreibungen im Falle eines Ausfalls der Versicherer. Ein Teil des Marktwerts der erworbenen
Monoliner-Absicherungen wurde durch Credit Default Swaps mit anderen Marktteilnehmern oder
durch andere Instrumente wirtschaftlich abgesichert.
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Zum 31. Dezember 2008 betrugen unsere gesamten kreditrisikobezogenen Bewertungsanpassungen
auf Positionen mit Monolinern 2,2 Mrd € (davon: Wohnungsbaukredite 1,3 Mrd €, andere Risikoposi-

tionen 857 Mio €), gegenliber 82 Mio € zum 31. Dezember 2007 (nur US-amerikanische Wohnungs-
baukredite).

Risikopositionen im Bereich Commercial Real Estate: Im Commercial-Real-Estate-Geschaft entstehen
Risiken aus gewerblichen Immobilienkrediten, die entweder zum Zweck des Verkaufs, der Syndizie-
rung, Verbriefung oder sonstiger Strategien begeben beziehungsweise gehalten oder als Forde-
rungen aus dem Kreditgeschéft bilanziert werden.
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Die folgende Tabelle beinhaltet eine Zusammenfassung der Risikoposition der Deutschen Bank fir
zum Fair Value bewertete gewerbliche Immobilienkredite zum 31. Dezember 2008 und 31. Dezember
2007. Das Handelsportfolio der Deutschen Bank aus Sekundarmarktpositionen in CMBS-Papieren, die

aktiv gehandelt und bewertet werden, ist nicht enthalten.

Commercial-Real-Estate-Risikoposition in handelbaren Krediten
(Fair Value basiert)

Bruttorisikoposition

in Mio € 31.12.2008 31.12.2007"
Kredite . . ..o e 4.600 16.044
Nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen .. ................ - 1.218
Commercial-Real-Estate-Risikoposition insgesamt (A) ........... 4.600 17.262
Risikoabbaumalinahmen@ (B). . ... it -1.367 -1.215
Nettorisikoposition in handelbaren Krediten. . ... ............... 3.233 16.047
Bruttorisikoposition nach Region:

Deutschland. ... ... i e e 1.347 6.873

Nordamerika . . ... e 2.609 8.366

Europa ohne Deutschland ........... ... .. ... ... ... ... .... 593 1.926

Asien/Pazifik) . ... 51 97
Bruttorisikoposition nach Kreditart:

BUro . .o e e 1.5654 4.086

Hotel. . ..o e 1.079 4.717

Einzelhandel. . ... ... i e 1.076 3.199

Mehrfamilienhauser . ....... ... .. 214 2.899

Freizeit . ... oo e e 415 1.000

Gemischte NUtZUNG. . .. oo e e 31 800

SONSHIgE . ot 231 561
Marktvertverluste auf Kredite und Kreditzusagen
in Mio € 2008 2007
Nettomarktwertverluste vor Absicherungsgeschaften ............ - 857 — 386
Gewinn (Verlust) aus spezifischen Absicherungsgeschaften .. .. ... -270 171
Nettomarktwertverluste inklusive spezifischen Absicherungs-
geschaften. .. ... ... .. . .. .. -1.127 -215

31.12.2008 31.12.2007
Kumulative Bruttomarktwertverluste vor Provisionen und

spezifischen Absicherungsgeschéaften auf die verbliebene Risiko-

POSIION (C). ..t i - 628 - 558
Provisionen auf die verbliebene Risikoposition.................. 95 172
Kumulative Nettomarktwertverluste vor spezifischen Absicherungs-
geschaften auf die verbliebene Risikoposition .................. -533 - 386
Buchwert der zum Fair Value bewerteten Kredite und Kredit-
zusagen, vorWertanpassung (A-C)............. ..., 3.972 16.704
Buchwert der zum Fair Value bewerteten Kredite und Kredit-
zusagen, nach Wertanpassung (A-B-C)......................... 2.605 15.489

1 Die Bruttorisikoposition zum 31. Dezember 2007 wurde um handelbare Kredite in Hohe von 97 Mio € bezogen auf

die Region Asien/Pazifik angepasst.

2 RisikoabbaumaBnahmen umfassen Derivate oder sonstige Transaktionen, die zum Zweck der Risikoreduzierung bei

gewerblichen Krediten eingegangen wurden.

Die in der obigenTabelle aufgefiihrten Risikopositionen enthalten keine Vermdgenswerte, die durch
die Anwendung der Anderungen von IAS 39, ,Reclassification of Financial Assets’} mit Wirkung zum
1. Juli 2008 oder spater aus den Handelsaktiva in die Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassi-
fiziert wurden. Dadurch wurde der Umfang der handelbaren Kredite, deren Fair-Value-Anderungen in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zu bertcksichtigen sind, zum 31. Dezember 2008 um 6,9 Mrd €
reduziert und der Umfang der Forderungen aus dem Kreditgeschaft entsprechend erhoht.
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Die obige Tabelle enthalt keine Risikopositionen bezliglich The Cosmopolitan Resort and Casino. Im
September 2008 hat die Deutsche Bank das Gebaude im Rahmen einer Sicherheitsvereinbarung
Ubernommen. Der Fair Value der entsprechenden Forderung betrug zu diesem Zeitpunkt 799 Mio €.
Das Gebaude wurde als im Bau befindlich der Bilanzkategorie Sachanlagen zugeordnet und hatte
zum 31. Dezember 2008 einen Bilanzwert von 1,1 Mrd €.

Risikopositionen im Leveraged-Finance-Bereich: Die folgendeTabelle ist eine Zusammenfassung der
Risikopositionen der Deutschen Bank im Leveraged-Finance-Bereich zum 31. Dezember 2008 und
31. Dezember 2007, die sich aus Krediten und Kreditzusagen im Zusammenhang mit der Finanzie-
rung von Unternehmensiibernahmen (inklusive Private-Equity-Transaktionen und sonstiger Buy-out-
Vereinbarungen) ergeben. Des Weiteren sind die auf diese Positionen zum 31. Dezember 2008 und
31. Dezember 2007 entstandenen Marktwertverluste angegeben.

Leveraged-Finance-Risikoposition (Fair Value basiert) Bruttorisikoposition
in Mio € 31.12.2008 31.12.2007
Kredite . .. ..o 851 14.492
Nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen . . ................ - 20.415
Leveraged-Finance-Risikoposition insgesamt (A) .. .............. 851 34.908
Bruttorisikoposition nach Region:
Nordamerika . . ... .. i e 812 25.766
EUropa . . e e 39 8.667
Asien/Pazifik. .. ... . e - 475
Bruttorisikoposition nach Branchen:
Telekommunikation. ... ... .. . 74 7.486
Chemie. . .. - 5.403
Pharma. ... e - 4.554
Medien . ... e 481 2.797
Gastgewerbe & Kasino. .......... ..o 106 4.192
LeasSing . . ottt e e - 1.386
Dienstleistungen . ... ... e 109 2.319
Gesundheitswesen . ... e e e 19 328
Einzelhandel. . ... .. i e e - 2.455
Technologie . . ... 16 1.345
Energieversorger. . ... ... e 47 1.498
SONStIge . ..ot - 1.145

Marktvertverluste auf Kredite und Kreditzusagen
in Mio € 2008 2007

Nettomarktwertverluste vor Absicherungsgeschaften ............ -1.683 - 759

31.12.2008 31.12.2007

Kumulative Bruttomarktwertverluste vor Provisionen und

Absicherungsgeschéaften auf verbliebenen Altbestand (B) .. .. .. - 326 -1.351
Provisionen auf die verbliebene Risikoposition.................. 17 642
Kumulative Nettomarktwertverluste vor Absicherungsgeschaften
auf verbliebenen Altbestand . . . . ........... ... ... ... L. -309 -709

Risikoposition in Krediten und Kreditzusagen (zum Fair Value
bewertet) (A-B).......... 525 33.558

Die obige Tabelle enthalt keine Positionen, die in 2008 zu Marktkonditionen abgeschlossen wurden.
Diese hatten zum 31. Dezember 2008 einen Fair Value von 558 Mio €. Nicht enthalten sind auRerdem
Forderungen aus dem Kreditgeschéft in Hohe von 9,9 Mrd € (31. Dezember 2007: 1,3 Mrd €), die nach
dem 1. Januar 2007 entstanden sind.

Die Forderungen aus dem Kreditgeschaft enthalten Vermdgenswerte, die durch die Anwendung der

Anderungen von IAS 39, ,Reclassification of Financial Assets’ mit Wirkung zum 1. Juli 2008 oder
spater aus den Handelsaktiva umklassifiziert wurden. Dadurch wurde der Umfang der Positionen
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handelbarer Kredite, deren Fair-Value-Anderungen in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zu beriick-
sichtigen sind, zum 31. Dezember 2008 um 8,5 Mrd € reduziert und der Umfang der Forderungen aus
dem Kreditgeschaft entsprechend erhéht.

In 2008 ging die Deutsche Bank mit vier Zweckgesellschaften Transaktionen ein mit dem Ziel des
Abgangs bestimmter, vorwiegend US-amerikanischer Leveraged-Finance-Kredite und gewerblicher
Immobilienkredite, die zum Fair Value bilanziert wurden. Weitere Informationen sind in dem Abschnitt
~Zweckgesellschaften” enthalten.

Unternehmensbereich Global Transaction Banking

Die nachstehende Tabelle zeigt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Global Transac-
tion Banking (GTB) fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007

(gepriift)

Ertrage insgesamt:
Transaction ServiCes. . . . ..ottt e 2.774 2.585
Sonstige Produkte. . . ... e e - -

Summe Ertrdge insgesamt . . ... ... . ... 2.774 2.585

Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. ................................ 5 7

Zinsunabhangige Aufwendungen . ... ...... ... ... . L 1.663 1.633
davon/darin:

Restrukturierungsaufwand. .. ... ... ... . . . i - -1
Minderheitsanteile . . . . .......... .. . - -
Ergebnisvor Steuern . ........ ... .. 1.106 945
Aufwand-Ertrag-Relation in %. . ... 60 % 63%
ARV, . e 49.487 32.117@
Durchschnittliches Active Equity™. . ... ..o 1.081 1.095
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity). . .............. 102% 86 %

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008.

Das Ergebnis vor Steuern im Unternehmensbereich GTB verbesserte sich im Geschaftsjahr 2008 von
945 Mio € um 160 Mio € (17 %) auf 1,1 Mrd €. In dieser Entwicklung spiegeln sich Rekordertrage
zusammen mit einer anhaltenden Kostendisziplin wider.

Ertrdge. Die Ertrage erhohten sich in 2008 von 2,6 Mrd € um 7% auf 2,8 Mrd €. Der Anstieg von
189 Mio € gegenuber dem Vorjahr resultierte in erster Linie aus den gestiegenen Volumina im
Geschaft mit Dokumentenakkreditiven und Exportfinanzierungen fiir grenziiberschreitende Kunden-
transaktionen imTrade-Finance-Geschaft. Cash Management trug durch einen deutlichen Anstieg der
Transaktionsvolumina sowohl im Euro- als auch im US-Dollar-Clearinggeschaft ebenfalls zum Ertrags-
wachstum bei. Trotz der schwierigen Marktbedingungen in 2008 konnte bei den Einlagenvolumina
ein stabiles Wachstum von 8% im Vergleich zum Vorjahr erzielt werden.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ergab im Gesamtjahr eine
Nettozufiihrung von 5 Mio € nach einer Nettozufiihrung von 7 Mio € im Vorjahr.

Zinsunabhéngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen in Hohe 1,7 Mrd € blieben
gegenuber 2007 stabil. Aufwendungen im Zusammenhang mit Investitionen, darunter dem Erwerb
von HedgeWorks LLC in den USA und der Geschaftsplattform der Pago eTransaction Services GmbH,
wurden zum Uberwiegenden Teil durch MaBnahmen zur Kostensenkung und Effizienzsteigerung
sowie durch niedrigere leistungsabhangige Verglitungen ausgeglichen.
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Konzernbereich Private Clients and Asset Management

In der nachstehenden Tabelle sind die Geschaftsergebnisse des Konzernbereichs Private Clients and
Asset Management fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme

aufgefihrt.
in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(geprtift)
Ertrage insgesamt:
Portfolio/Fund Management . ......... ... i 2.457 3.017
Brokeragegeschaft . ... ... i e e 1.891 2172
Kredit-/Einlagengeschaft ........ ... ... . i 3.251 3.145
Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und tbrige Finanzdienstleistungen .. .. .. 1.066 1.039
Sonstige Produkte. . . ... e 376 756
Summe Ertrage insgesamt . . ... ... ... ... .. 9.041 10.129
davon/darin:
Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen. .................... 3.871 3.529
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. . ................ ... ... ... ..... 668 501
Zinsunabhangige Aufwendungen . ... ....... ... ... . . oL 7.972 7.560
davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . ........................ 18 73
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . ................ 580 74
Restrukturierungsaufwand. .. ...... ... .. ... .. . - -9
Minderheitsanteile . . . . .......... .. . -20 8
Ergebnis vor Steuern . ... ... ... e 420 2.059
Aufwand-Ertrag-Relationin %. ... . 88% 75%
AKLIVA. . 188.785  156.767?
Durchschnittliches Active Equity!™. ... ... ... . 8.315 8.539
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen
AcCtive EQUITY). . ot i 5% 24%
Invested Assets (in Mrd €) 3 . . .t 816 952

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2

des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-

weis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermdgen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermégenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet

Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.
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Unternehmensbereich Asset and Wealth Management

Die nachstehende Tabelle enthalt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Asset and
Wealth Management (AWM) fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementbe-
richtssysteme.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(geprtift)

Ertrage insgesamt:
Portfolio/Fund Management (AM). .. ... .. i, 1.840 2.351
Portfolio/Fund Management (PWM) .. ........ ... . ... ... 361 414
Portfolio/Fund Managementinsgesamt ............................. 2.201 2.765
Brokeragegeschaft . ... ... . 908 964
Kredit-/Einlagengeschaft ......... ... . .. . 266 223
Zahlungsverkehr, Kontoflihrung und tbrige Finanzdienstleistungen ... ... 26 22
Sonstige Produkte. . ... ... -137 401
Summe Ertrageinsgesamt .. ........ ... . ... ... e 3.264 4.374
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. ................................ 15 1
Zinsunabhangige Aufwendungen. . ............ ... ... . . o .. 3.794 3.453

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . ........................ 18 73

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. . ................ 580 74

Restrukturierungsaufwand. .. ...... ... .. . i - -8
Minderheitsanteile . . .. ......... ... .. . -20 7
Ergebnis vor Steuern . . ... ... .. -525 913
Aufwand-Ertrag-Relation in % .. ... 116 % 79%
AKLIVA. 50.473 39.180@
Durchschnittliches Active Equity™. . ... ... . 4.870 5.109
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity)................ -M% 18%
Invested Assets (in Mrd €) ). .. ..o e 628 749

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermdgen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermdgenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet
Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.

Ertrage. Im Geschaftsjahr 2008 beliefen sich die Ertrage im Unternehmensbereich AWM auf 3,3 Mrd €.
Dies entspricht einem Rickgang von 1,1 Mrd € (25 %) gegenliber dem Geschaftsjahr 2007 (4,4 Mrd €).
Die Ertrage aus dem Portfolio/Fund Management im Geschaftsbereich Asset Management (AM) gin-
gen um 510 Mio € (22%) auf 1,8 Mrd € zurlick. Im Geschaftsbereich Private Wealth Management
(PWM) waren sie um 53 Mio € (13%) ricklaufig und beliefen sich auf 361 Mio € nach 414 Mio € in
2007. Beide Geschaftsbereiche waren von den negativen Marktentwicklungen in 2008 stark betroffen,
insbesondere im vierten Quartal. Auch der starke Euro wirkte sich ungunstig aus. Diese Marktent-
wicklungen flihrten zu einem signifikanten Rlckgang der verwalteten Vermogen, insbesondere bei
Aktienprodukten, was eine Reduzierung der erfolgs- und volumenabhangigen Provisionen zur Folge
hatte. Die Ertrage aus dem Brokeragegeschaft lagen mit 908 Mio€ um 56 Mio € (6 %) unter dem Wert
des Vorjahres (964 Mio €). Dies resultierte vor allem aus geringerer Kundenaktivitat in einem schwie-
rigen Marktumfeld und dem Einfluss des starken Euro. Die Ertrage aus dem Kredit- und Einlagenge-
schaft stiegen durch ein deutliches Wachstum der Kredit- und Einlagenvolumina von 223 Mio € um
43 Mio € (20 %) auf 266 Mio €. Bei den sonstigen Produkten wurden im Berichtsjahr negative Ertrage
von 137 Mio € gegenulber positiven Ertragen von 401 Mio € im Vorjahr berichtet. Die negativen Ertrage
in 2008 waren von zahlreichen wesentlichen Sonderfaktoren gepragt, die im Zusammenhang mit
den Marktverwerfungen standen. Diese umfassten negative Marktwertanpassungen von rund
230 Mio € bei Seed Capital und anderen Investments sowie Zuschlisse von 150 Mio € zu bestimmten
konsolidierten Geldmarktfonds.

86



Zinsunabhéngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen lagen 2008 mit 3,8 Mrd €
um 341 Mio € (10%) lGber dem Vorjahreswert (3,5 Mrd €). Der Anstieg war insbesondere auf eine
Abschreibung von 310 Mio € auf immaterielle Vermdgenswerte in DWS Scudder (im Vergleich zu
74 Mio € im Vorjahr) und eine Goodwillabschreibung von 270 Mio € in einem konsolidierten Invest-
ment zurlickfihren (beide in AM). In PWM wurde eine Riickstellung tiber 98 Mio € gebildet. Diese
stand im Zusammenhang mit einer bei einem Vergleich in den USA eingegangenen Verpflichtung
gegeniber Privatkunden, Auction Rate Preferred Securities (,,ARP“)/Auction Rate Securities (,ARS")
zum Nennwert zurtickzukaufen.

AWM beendete das Geschaftsjahr 2008 mit einem Verlust vor Steuern von 525 Mio € nach einem
Gewinn vor Steuern von 913 Mio € im Vorjahr.

Invested Assets. Die Invested Assets in AWM betrugen am Jahresende 628 Mrd €, was einem Riick-
gang von 121 Mrd € gegenuber dem Jahresende 2007 entspricht. Von diesem Riickgang entfielen
109 Mrd € auf Marktwertverluste. Im Gesamtjahr beliefen sich die Nettomittelabflisse in AM auf
22 Mrd €, wahrend PWM Nettomittelzuflisse von 10 Mrd € erzielen konnte.

Unternehmensbereich Private & Business Clients

Die nachstehende Tabelle stellt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Private & Busi-
ness Clients (PBC) flir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme
dar.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(geprft)

Ertrage insgesamt:

Portfolio/Fund Management .......... ... ... .. 256 253

Brokeragegeschaft . ... ... ... . i 983 1.207

Kredit-/Einlagengeschaft ........ ... ... ... . .. 2.985 2.923

Zahlungsverkehr, Kontoflihrung und tbrige Finanzdienstleistungen 1.040 1.017

Sonstige Produkte. . ... .. . e 513 355

Summe Ertrage insgesamt . ............ ... .. ... L. 5.777 5.755

Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................. 653 501

Zinsunabhangige Aufwendungen............................. 4.178 4.108
davon/darin:

Restrukturierungsaufwand. . ......... ... . ... ... . o .. - -1
Minderheitsanteile . . . . .......... ... ... .. 0 0
ErgebnisvorSteuern . ........ ... .. 945 1.146
Aufwand-Ertrag-Relationin %.......... ... . i 72% 71%
AKLIVA. . e e 138.350 117.8091?
Durchschnittliches Active Equity™. . ... .. ... ... i 3.445 3.430
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnitt-

lichen Active EQUIty) . ... .ot e 27 % 33%
Invested Assets (in Mrd €))L ... e 189 203
Kreditvolumen (inMrd €) ... ... i e 91 87
Einlagenvolumen (in Mrd €) .......... ... . . i, 118 96

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermogen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermdgenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet
Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.

Ertrage. Die Ertrage von 5,8 Mrd € blieben im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverandert. Die Ertrage
aus dem Portfolio/Fund Management stiegen leicht um 3 Mio € (1 %), was auf eine erfolgreiche Marktein-
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fihrung eines Portfoliomanagementprodukts im dritten Quartal 2008 zurlickzufiihren war. Die Ertrage
aus dem Brokeragegeschaft sanken um 224 Mio € (19%) auf 983 Mio €, was im Wesentlichen auf eine
geringe Kundenaktivitat in einem schwierigen Marktumfeld zuriickzufihren war. Die Ertrage aus dem
Kredit- und Einlagengeschaft stiegen um 62 Mio € (2%) auf 2,9 Mrd €. Der Einfluss gestiegener Volu-
mina im Kredit- und Einlagengeschaft wurde durch niedrigere Margen, insbesondere im Einlagenge-
schaft, teilweise ausgeglichen. Die Ertrage aus Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und sonstigen Finanz-
dienstleistungen nahmen um 23 Mio € (2%) zu und beliefen sich auf 1,0 Mrd €. Dies war in erster Linie
auf gestiegene Ertrage im Kreditkartengeschaft zurtckzuflihren. Die Ertrage aus sonstigen Produkten
stiegen 2008 um 158 Mio € (44 %) auf 513 Mio €, was vorwiegend auf die Aktiv- und Passivsteuerung in
PBC, Dividendenzahlungen eines Kooperationspartners nach einem IPO und auf Gewinne, die im
Zusammenhang mit einem friiheren Geschaftsverkauf standen, zurlickzufiihren waren.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg von 501 Mio € um
152 Mio € (30 %) auf 653 Mio €. Ursache waren insbesondere die sich verschlechternden Kreditbedin-
gungen in Spanien und eine hoéhere Kreditausfallquote in Deutschland und Italien. Organisches
Wachstum in Polen trug ebenfalls zum Anstieg bei.

Zinsunabhédngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen von 4,2 Mrd € waren um
70 Mio € (2%) hoher als im Jahr 2007. Héhere Abfindungszahlungen und Kosten in Zusammenhang
mit der Einstellung neuer Mitarbeiter wurden durch niedrigere leistungsabhangige Vergitungen und
striktes Kostenmanagement ausgeglichen.

Invested Assets. Die Invested Assets beliefen sich zum Jahresende 2008 auf 189 Mrd €, was einem
Rickgang um 15 Mrd € entspricht. Negativen Marktwertentwicklungen von 30 Mrd € standen Netto-
mittelzufliisse von 15 Mrd € gegenliber.

PBC betreute zum Jahresende 14,6 Millionen Kunden. Dies entspricht einer Zunahme um rund
800.000 Kunden, insbesondere in Deutschland, Italien und Polen.

Konzernbereich Corporate Investments

In der nachfolgendenTabelle sind die Ergebnisse des Konzernbereichs Corporate Investments (ClI) fiir
die Geschaftsjahre 2008 und 2007 auf Basis der Managementberichtssysteme der Deutschen Bank
aufgefiihrt.

in Mio €
(sofern nicht anders angegeben) 2008 2007
(gepriift)

Ertrageinsgesamt ... ..... ... ... .. ... 1.290 1.517

davon/darin: Zinsliberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value

bewerteten finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen. . ... -172 157
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................. -1 3
Zinsunabhangige Aufwendungen. . ........................... 95 220

davon/darin:

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. ... ........ - 54

Restrukturierungsaufwand. . ......... ... ... . .. o .. - -0
Minderheitsanteile . . . . .......... .. ... . . 2 -5
Ergebnisvor Steuern . ........ ... .. 1.194 1.299
Aufwand-Ertrag-Relation in %.......... ... i 7% 15%
AKLIVA. .. 18.297 13.005®@
Durchschnittliches Active Equity™. . ... ... ... 403 473
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnitt-

lichen Active Equity) . .. ... .. i e N/A N/A

N/A - nicht aussagefahig

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fir das Geschaftsjahr 2008.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008.
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Fir das Geschaftsjahr 2008 erreichte Cl ein Ergebnis vor Steuern von 1,2 Mrd € gegentiber 1,3 Mrd €
in 2007.

Ertrdge. Die Ertrage beliefen sich im Berichtsjahr auf 1,3 Mrd € und lagen um 227 Mio € unter dem
Vorjahreswert (1,5 Mrd €). Die in 2008 generierten Ertrage enthielten Gewinne von 1,3 Mrd € aus
dem Verkauf von Industriebeteiligungen (vornehmlich Daimler AG, Allianz SE und Linde AG), einen
Gewinn von 96 Mio € aus der Veraul3erung der Beteiligung an der Arcor AG & Co. KG, Dividenden-
ertrage von 114 Mio € sowie negative Marktwertanpassungen, einschliellich der Effekte aus der
Option zur Erhéhung der Beteiligung an der Hua Xia Bank Co. Ltd.

Die Ertrage in 2007 beinhalteten Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen in Hohe von
626 Mio € (vor allem Allianz SE, Linde AG und Fiat S.p.A.) sowie einen Gewinn von 178 Mio € aus der
nach der Equity Methode bilanzierten Beteiligung an der Deutsche Interhotel Holding GmbH & Co.
KG (was zu einer Goodwillabschreibung von 54 Mio € in Cl fiihrte). Des Weiteren wurden Dividende-
nertrage von 141 Mio € sowie weitere Marktwertgewinne aus der Option zur Erhohung der Beteili-
gung an der Hua Xia Bank Co. Ltd. erzielt. Darliber hinaus beinhalteten die Ertrage einen Gewinn von
313 Mio € aus der Sale-und-Leaseback-Transaktion fur die Immobilie 60 Wall Street.

Zinsunabhéngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen von 95 Mio € lagen um
126 Mio € unter dem Wert des Vorjahres. Ursache fiir diesen Riickgang waren vor allem niedrigere
Kosten aus konsolidierten Investments im Geschaftsjahr 2008 und die zuvor genannte Goodwillab-
schreibung in 2007

Am Ende des Geschaftsjahres 2008 belief sich der Buchwert des Alternative-Assets-Portfolios von Cl
auf 434 Mio € (31% unter dem Buchwert zum Jahresende 2007). Davon entfielen 72 % auf Beteili-
gungen im Immobilienbereich, 23% auf direkte Private-Equity-Beteiligungen und 5% auf indirekte
Private-Equity- und andere Beteiligungen. Zum Jahresende 2007 betrug der Buchwert des Alterna-
tive-Assets-Portfolios 631 Mio €.
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Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2007 und 2006

Die folgende Diskussion basiert auf der zum Jahresabschluss 2007 giltigen Struktur der Geschafts-
bereiche der Deutschen Bank. Alle Zahlen sind dem Konzernabschluss 2007 entnommen und wurden
nicht an den Ausweis zum Jahresende 2008 angepasst. Anderungen in der Struktur der Segmente
konnen aus veranderten Managementverantwortlichkeiten sowie aus Akquisitionen oder Desinvesti-
tionen resultieren. Fiir weitere Informationen zu den Anderungen in der Struktur der Segmente siehe
Note 2 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir die Geschaftsjahre 2008
und 2007, welche im ,Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt sind.

Die nachstehenden Tabellen stellen die Geschaftsergebnisse der Konzernbereiche flr die Geschéfts-
jahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme dar.

2007 (geprtift) Private
Clients and Manage-  Consolida-

Corporate Asset Corporate ment tion &

and Invest-  Manage- Invest- Reporting Adjust- Konzern
in Mio € (auBer Prozentangaben) ment Bank ment ments insgesamt ments insgesamt
Ertrage insgesamt ............... 19.092 10.129 1.517 30.738 7 30.745
Risikovorsorge im Kreditgeschaft . . . 109 501 3 613 -1 612
Zinsunabhangige Aufwendungen . . . 13.802 7.561 220 21.583 -200 21.384

davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungs-

geschaft...................... 116 73 - 188 5 193

Wertminderung auf immaterielle

Vermogenswerte. . ............. - 74 54 128 - 128

Restrukturierungsaufwand. . . .. .. -4 -9 -0 -13 - -13
Minderheitsanteile . . ............. 34 8 -5 37 -37 -
Ergebnis vor Steuern .. .. ......... 5.147 2.059 1.299 8.505 244 8.749
Aufwand-Ertrag-Relation .. ........ 72% 75% 15% 70% N/A 70%
Aktiva? ... 1.895.756 156.391 13.002 2.011.654 8.695 2.020.349
Durchschnittliches Active Equity®. . . 20.714 8.539 473 29.725 121 29.846

Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnitt-
lichen Active Equity)®. .. ........ 25% 24% N/A 29% N/A 29%

N/A - nicht aussagefahig

1 Beinhaltet Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Fiat S.p.A., Linde AG und Allianz SE) in Hohe von
514 Mio €, einen Gewinn aus nach der Equitymethode bilanzierten Beteiligungen (Deutsche Interhotel Holding
GmbH & Co. KG) in Ho6he von 178 Mio € sowie Gewinne aus der VerdauRerung von Gebauden (Sale-und-Leaseback-
Transaktion flir das Birogebaude 60 Wall Street in New York) in Hohe von 317 Mio €. Diese Positionen werden zur
Berechnung derTarget Definition der Deutschen Bank nicht bericksichtigt.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008. Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidie-
rungstatbestanden zwischen den Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondieren-
den Konzernbereichs. Dies gilt auch flir die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern
insgesamt ausgewiesenen Aktiva, die ebenfalls Konsolidierungstatbestdande zwischen den Konzernbereichen
berticksichtigen.

3 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fur das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008. Fir Zwecke der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immateri-
elle Vermbdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewie-
sen. Das nach Berlicksichtigung dieser Komponenten verbleibende durchschnittliche Active Equity wird den Seg-
menten anteilig gemaR ihrem Okonomischen Kapital zugewiesen.

4 Fir die Berechnung der Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe
Note 2 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2007. Fiir den Konzern
insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 24 %.
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2006 (geprtift) Private

Clients and Manage-  Consolida-
Corporate Asset Corporate ment tion &
and Invest- Manage- Invest- Reporting Adjust- Konzern

in Mio € (aulBer Prozentangaben) ment Bank ment ments insgesamt ments insgesamt
Ertrage insgesamt ............... 18.802 9.315 574 28.691 -197 28.494"
Risikovorsorge im Kreditgeschift . . . -94 391 2 298 -0 298
Zinsunabhangige Aufwendungen . . . 12.789 7.000 214 20.003 -147 19.857

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungs-

geschaft...................... - 63 - 63 4 67

Wertminderung auf immaterielle

Vermogenswerte. . ............. - - 31 31 - 31

Restrukturierungsaufwand. . .. ... 99 91 1 192 - 192
Minderheitsanteile . . ............. 23 -1 -3 10 -10 -
Ergebnis vor Steuern . . ........... 6.084 1.935 361 8.380 -4 8.339
Aufwand-Ertrag-Relation .......... 68 % 75% 37% 70% N/A 70%
Aktiva? ... 1.468.321 130.642 17.783 1.576.714 7779 1.584.493
Durchschnittliches Active Equity®. . . 17.105 7.206 1.057 25.368 100 25.468
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnitt-

lichen Active Equity)®. .. ........ 36% 27 % 34% 33% N/A 33%

1

N/A - nicht aussagefahig

Beinhaltet einen Gewinn aus dem Verkauf einer restlichen Beteiligung an der EUROHYPO von 131 Mio €, Gewinne
aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen (Linde AG) in Hohe von 92 Mio € sowie Zahlungen von Versicherungs-
gesellschaften zur Erstattung von Verlusten aufgrund von Betriebsunterbrechungen und sonstigen Kosten, die dem
Konzern infolge derTerroranschlage vom 11. September 2001 in Hohe von 125 Mio € entstanden waren. Diese Posi-
tionen werden zur Berechnung der Target Definition der Deutschen Bank nicht berticksichtigt.

Die Summe der Aktiva der Unternehmensbereiche entspricht aufgrund von Konsolidierungstatbestanden zwischen
den Unternehmensbereichen nicht notwendigerweise den Aktiva des korrespondierenden Konzernbereichs. Dies
gilt auch flir die Summe der Aktiva der Konzernbereiche im Vergleich zu den im Konzern insgesamt ausgewiesenen
Aktiva, die ebenfalls Konsolidierungstatbestéande zwischen den Konzernbereichen berticksichtigen.

Fir Zwecke der Managementberichterstattung werden Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit
unbestimmter Nutzungsdauer explizit den jeweiligen Unternehmensbereichen zugewiesen. Das nach Bertcksichti-
gung dieser Komponenten verbleibende durchschnittliche Active Equity wird den Segmenten anteilig gemald ihrem
Okonomischen Kapital zugewiesen.

Fur die Berechnung der Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity) siehe
Note 2 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschéaftsjahr 2007. Fiir den Konzern
insgesamt betragt die Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnittlichen Eigenkapital) 28 %.
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Konzernbereich Corporate and Investment Bank

Die nachstehendeTabelle enthélt die Geschaftsergebnisse des Konzernbereichs Corporate and Invest-
ment Bank fiir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme.

in Mio € (aul3er Prozentangaben) 2007 2006
(gepriift)

Ertrage insgesamt:
Sales & Trading (Equity) . ... ..ot e 4.613 4.039
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). .................. 8.407 9.016
Emissionsgeschaft (Equity) ........... ... . i i 861 760
Emissionsgeschaft (Debt). . ........... ... i 714 1.331
Beratung . .. ..o e 1.089 800
Kreditgeschaft. . ... .. i 974 946
Transaction ServiCes. . ... vt i e e e e 2.585 2.228
Sonstige Produkte. . ... ... - 151 -318
Summe Ertrageinsgesamt . . ............... ... L 19.092 18.802

davon/darin:

Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen ... ............ 12.278 12.743
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. .......................... 109 -94
Zinsunabhangige Aufwendungen. ... ................. ... ..... 13.802 12.789

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . .................. 116 -

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. ... ........ - -

Restrukturierungsaufwand. . ............. ... ... .. -4 99
Minderheitsanteile . . . . ........ ... . ... .. 34 23
ErgebnisvorSteuern . .......... . ... . ... 5.147 6.084
Aufwand-Ertrag-Relation ... ... ... 72% 68 %
AKLIVA. o 1.895.75612 1.468.321
Durchschnittliches Active Equity™. . ... ... ... i 20.714 17.105
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... 25% 36 %

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschéftsjahr 2007.
2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den

Ausweis zum 31.12.2008.

92



Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities

Die nachstehendeTabelle stellt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Corporate Banking
& Securities flir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme dar.

in Mio € (aul3er Prozentangaben) 2007 2006
(gepriift)

Ertrage insgesamt:
Sales & Trading (Equity) . ... ..ot e 4.613 4.039
Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte). .................. 8.407 9.016
Emissionsgeschaft (Equity) ........... ... . i i 861 760
Emissionsgeschaft (Debt). . ........... ... i 714 1.331
Beratung . .. ..o e 1.089 800
Kreditgeschaft. . ... .. i 974 946
Sonstige Produkte. . ... ... e - 151 -318
Summe Ertrage insgesamt . ............. ... ... 16.507 16.574
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................. 102 - 65
Zinsunabhangige Aufwendungen. ... ............ ... .. ... ... 12.169 11.236

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft ................... 116 -

Wertminderung auf immaterielle Vermdgenswerte . ... ........ - -

Restrukturierungsaufwand. . ............ ... . ... .. ... .. ... -4 77
Minderheitsanteile . . .. .......... .. ... . . 34 23
Ergebnisvor Steuern . ......... ... ... .. 4.201 5.379
Aufwand-Ertrag-Relation ... ........ ... . 74% 68 %
AKLIVA. 1.881.63812 1.459.190
Durchschnittliches Active Equity!™. .. .......... ... ... ... 19.619 16.041
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... 21% 34%

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschéftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

Ertrage. Die Ertrage waren im Jahr 2007 mit 16,5 Mrd € geringfligig niedriger als im Vorjahr
(16,6 Mrd €). Durch Abschreibungen und Marktwertverluste in einigen Sales & Trading-Bereichen
sowie bei Krediten und Kreditzusagen im Leveraged-Finance-Bereich wurden die hoheren Ertrage
aus den klassischen kundenbezogenen Produktbereichen aufgehoben. Das Ergebnis vor Steuern fur
das Gesamtjahr sank im Vergleich zum Vorjahr von 5,4 Mrd € um 1,2 Mrd € (22%) auf 4,2 Mrd €. Die
insgesamt riicklaufige Entwicklung im Bereich CB&S war in erster Linie auf einen Anstieg der zinsun-
abhangigen Aufwendungen infolge hoherer Mitarbeiterzahlen und auf eine hohere Risikovorsorge
im Kreditgeschaft zurlickzufuhren.

Die Ertrage in Sales & Trading (Debt und sonstige Produkte) betrugen in 2007 8,4 Mrd €, was einem
Rickgang von 609 Mrd € (7%) gegenliber dem Vorjahr entspricht. Die Ertrage in Sales & Trading
(Equity) stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 574 Mio € (14 %) auf ein Rekordniveau von 4,6 Mrd €.
Die Ergebnisse in Sales & Trading waren trotz auBergewdhnlich schwieriger Marktbedingungen in
der zweiten Jahreshalfte 2007 insgesamt vergleichbar mit denen des Vorjahres.

Im dritten Quartal 2007 hatte die Deutsche Bank Verluste von 1,6 Mrd € im Relative-Value-Handel mit
Schuld- und Eigenkapitaltiteln, im CDO-Korrelationshandel und im Handel mit verbrieften Wohnungs-
baukrediten (,RMBS*”) ausgewiesen. Davon entfielen 726 Mio € auf den CDO-Korrelationshandel
und RMBS, vor allem aufgrund von Risikopositionen, die im Zusammenhang mit Subprime-
Wohnungsbaukrediten standen. Im vierten Quartal 2007 erzielten die CDO- und RMBS-Geschafts-
bereiche nach Berucksichtigung von Gewinnen aus Absicherungsgeschaften insgesamt positive
Ergebnisse.
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In anderen Bereichen profitierte CB&S von der Breite und der Vielfalt seiner Global-Markets-Platt-
form. So haben vor allem die Marktfiihrerschaft in Produktbereichen wie dem Devisen-, Zins- und
Geldmarktgeschéaft sowie eine starke Position in Emerging-Markets-Landern dazu beigetragen, dass
das schwachere Ergebnis im Handel mit Kreditprodukten ausgeglichen werden konnte. Das kunden-
bezogene Geschaft blieb weiterhin die dominierende Ertragsquelle fur Sales & Trading-Ertrage im
Bereich CB&S. Die Gewinne im designierten Eigenhandel gingen gegenliber 2006 sowohl in absolu-
ten Zahlen als auch hinsichtlich ihres prozentualen Anteils an den Ertragen zurick. Ursache dafur
waren die Marktverwerfungen in der zweiten Jahreshalfte 2007.

Die Ertrage aus dem Emissions- und Beratungsgeschaft lagen mit 2,7 Mrd € um 226 Mio € (8 %) unter
denen des Vorjahres. Dieser Riuickgang im Jahresvergleich war hauptsachlich auf die Verschlechte-
rung am Markt fir kreditfinanzierte Unternehmensubernahmen im Zuge der allgemeinen Verwer-
fungen an den Kreditmarkten in der zweiten Jahreshalfte zurtickzufihren. In 2007 wurden negative
Marktwertanpassungen von 759 Mio € (ohne Berticksichtigung von Provisionen und Absicherungs-
geschaften: 1,4 Mrd €) auf Kredite und Finanzierungszusagen im Leveraged-Finance-Geschaft vorge-
nommen.

Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft lagen mit 974 Mio € knapp lber dem Vorjahreswert von 946 Mio €
und enthalten VerdulBerungsgewinne im Zusammenhang mit restrukturierten Krediten. Belastend
wirkten sich Effekte aus der Anwendung der Fair Value-Option auf héhere Volumina neu begebener
Kredite aus.

Im Gesamtjahr 2007 ergaben sich fiir die sonstigen Produkte negative Ertrage in Hohe 151 Mio €.
Diese verbesserten sich gegenliber dem Vorjahr von 318 Mio € um 167 Mio €, was in erster Linie auf
hohere Ertrage im Zusammenhang mit der Akquisition von Abbey Life Assurance Company Limited
im vierten Quartal 2007 zurtickzufiihren war, denen allerdings Aufwendungen im Versicherungsge-
schaft und in den zinsunabhangige Aufwendungen gegeniberstanden.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Fur die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wurde in 2007 eine Net-
tozufihrung von 102 Mio € ausgewiesen, nach einer Nettoauflésung von 65 Mio € im Vorjahr. Die
Nettobelastung war primar auf die Bildung einer Risikovorsorge flir eine einzelne Geschaftsbezie-
hung zurickzufiihren.

Zinsunabhédngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen beliefen sich in 2007 auf
12,2 Mrd €, was einem Anstieg von 933 Mio € (8%) gegenliber dem Vorjahreswert von 11,2 Mrd €
entspricht. Dies war in erster Linie auf eine hohere Mitarbeiterzahl, die beschleunigte Aufwandserfas-
sung aktienbasierter Vergttungen, die erstmalige Konsolidierung von Akquisitionen und gestiegene
Geschaftsvolumina zurlckzufiihren.
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Unternehmensbereich Global Transaction Banking

Die nachstehende Tabelle stellt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Global Transac-
tion Banking flir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme dar.

in Mio € (aul3er Prozentangaben) 2007 2006
(gepriift)

Ertrage insgesamt:

Transaction Services. . .. ...t e 2.585 2.228
Sonstige Produkte. . . ... ... e - -
Summe Ertrdge insgesamt . ............ . ... ... .. 2.585 2.228
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. .......................... 7 -29
Zinsunabhangige Aufwendungen. . ................. ... ... ..., 1.633 1.552

davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft ................... - -
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. .. ......... - -

Restrukturierungsaufwand. . ........ ... ... . i, -1 22
Minderheitsanteile . . .......... ... ... ... - -
Ergebnisvor Steuern . ........ ... ... .. 945 705
Aufwand-Ertrag-Relation . .. ... ... .. 63 % 70%
AKLIVA. 32.08312 25.646
Durchschnittliches Active Equity™. . ... .. ... . o 1.095 1.064
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... 86 % 66 %

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschéftsjahr 2007.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschéftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

Ertrédge. Die Ertrage stiegen in 2007 in allen Regionen und Produktbereichen um insgesamt 16 % von
2,2 Mird € in 2006 auf 2,6 Mrd € in 2007. Im Cash Management erhohten sich die Ertrage aufgrund
hoherer Kundenverbindlichkeiten und eines starken Anstiegs der Zahlungsverkehrsvolumina signifi-
kant. Darin spiegelt sich zum einen der Trend bei Banken und Unternehmen, Aktivitaten bei ausge-
wahlten Anbietern von Transaction-Banking-Diensten zu biindeln, zum anderen die Einflihrung des
einheitlichen Eurozahlungsverkehrsraums (SEPA) wider. Des Weiteren trug das erweiterte Cash
Management-Angebot in den Emerging-Markets-Landern wie Brasilien, Russland und Tirkei zur
positiven Entwicklung bei. Das Ertragswachstum in Trade Finance war im Wesentlichen auf starke
Geschaftsaktivitaten in EMEA zurlckzufihren. In Trust & Securities Services stiegen die Ertrage in
den Regionen Asien/Pazifik und EMEA, insbesondere aufgrund gestiegener Zufllisse und signifi-
kanter neuer Mandate im dortigen Wertpapierverwahrungsgeschaft.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft ergab im Gesamtjahr eine
Nettozufiihrung von 7 Mio € nach einer Nettoauflosung von 29 Mio € im Jahr 2006.

Zinsunabhéngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen lagen mit 1,6 Mrd € leicht
Uber Vorjahresniveau. Der Zuwachs war in erster Linie auf den Anstieg der Mitarbeiterzahlen, der
leistungsabhangigen Vergtitungen sowie der transaktionsbezogenen Aufwendungen infolge hoherer
Geschaftsvolumina zurtckzufiihren.

Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich im Geschaftsjahr 2007 um 241 Mio €

(34 %) auf 945 Mio € (2006: 705 Mio €). Diese Entwicklung resultierte aus zweistelligen Ergebnisstei-
gerungen in allen Regionen.
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Konzernbereich Private Clients and Asset Management

In der nachstehenden Tabelle sind die Geschaftsergebnisse des Konzernbereichs Private Clients and
Asset Management fiir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme

aufgefihrt.
in Mio € (Ausnahmen angegeben) 2007 2006
(gepriift)
Ertrage insgesamt:
Portfolio/Fund Management .......... ... ... .. 3.062 3.089
Brokeragegeschaft . ... ... ... i i 2172 1.910
Kredit-/Einlagengeschaft ........... .. ... . .. 3.173 2.774
Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und tbrige Finanzdienstleistungen 979 899
Sonstige Produkte. ... ... 742 643
Summe Ertrage insgesamt . ........... ... . ... L 10.129 9.315
davon/darin:
Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen............... 3.529 3.071
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. .......................... 501 391
Zinsunabhangige Aufwendungen. ... ............ ... .. ... .. ... 7561 7.000
davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . .................. 73 63
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte . ... ........ 74 -
Restrukturierungsaufwand. .......... ... ... ... o, -9 91
Minderheitsanteile . . .. ........ ... . ... . 8 -1
ErgebnisvorSteuern . .......... ... .. ... ... 2.059 1.935
Aufwand-Ertrag-Relation . .. ......... ... .. 75% 75%
AKLIVA. o 156.391@ 130.642
Durchschnittliches Active Equity™. .. .. ... ..o i L 8.539 7.206
Eigenkapitalrendite vor Steuern
(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... 24 % 27 %
Invested Assets (in Mrd €)3) . . ... 952 908

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007.
2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den

Ausweis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermdgen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermégenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet

Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.
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Unternehmensbereich Asset and Wealth Management

Die nachstehende Tabelle enthéalt die Geschaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Asset and
Wealth Management (AWM) fiir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Management-
berichtssysteme.

in Mio € (Ausnahmen angegeben) 2007 2006
(gepriift)

Ertrage insgesamt:
Portfolio/Fund Management (AM). . ....... ... ... . ... 2.351 2.470
Portfolio/Fund Management (PWM) . .......... ... ... ... .... 414 332
Portfolio/Fund Managementinsgesamt ....................... 2.765 2.802
Brokeragegeschaft . ....... ... 964 811
Kredit-/Einlagengeschaft ........... .. ... .. 223 191
Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und tbrige Finanzdienstleistungen 22 18
Sonstige Produkte. . ... ... 401 345
Summe Ertrageinsgesamt . . ........... . ... ... L 4.374 4.166
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................. 1 -1
Zinsunabhéangige Aufwendungen . ... ............ ... .. ... ... 3.453 3.284

davon/darin:

Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . .................. 73 63

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. ... ........ 74 -

Restrukturierungsaufwand. . ............ ... . ... . ... .. ... -8 43
Minderheitsanteile . . .. .......... .. ... .. 7 -1
Ergebnisvor Steuern . .. ... ... .. e 913 894
Aufwand-Ertrag-Relation . .. ......... ... .. 79% 79%
AKLIVA. 39.08112 35.922
Durchschnittliches Active Equity™. . ... ... ... . o i 5.109 4.917
Eigenkapitalrendite vor Steuern (basierend auf dem durchschnitt-

lichen Active Equity) . . ... oo 18% 18%
Invested Assets (in Mrd €)3) . . ... 749 732

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermdgen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermégenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet
Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.

Ertrdge. Die Ertrage im Jahr 2007 lagen mit 4,4 Mrd € um 208 Mio € (5%) liber dem Vorjahreswert
von 4,2 Mrd €. Ricklaufige Ertrage in Hohe von 2,4 Mrd € (nach 2,5 Mrd € im Vorjahr) im Portfolio/
Fund Management (AM) aufgrund gesunkener erfolgsabhéangiger Provisionen im Geschaft im Alter-
native-lInvestments-Geschaft wurden teilweise durch hohere erfolgsabhédngige Provisionen im
Geschaft mit Privatkunden und institutionellen Anlegern und gestiegene Managementprovisionen
im Alternative Investments- und Privatkundengeschaft kompensiert. In PWM stiegen die Ertrage aus
dem Portfolio/Fund Management von 332 Mio € in 2006 um 81 Mio € (24 %) auf 414 Mio € in 2007
Hauptfaktoren fur diesen Zuwachs waren hohere Invested Assets infolge der Akquisition von Tilney
und die Einstellung neuer Kundenbetreuer seit Beginn 2006. Die Ertrage im Brokeragegeschaft stie-
gen aufgrund hoéherer Kundenaktivitat von 811 Mio € in 2006 um 154 Mio € (19%) auf 964 Mio € in
2007. Hierzu trug insbesondere die Kundennachfrage nach Alternative Investments und anderen
innovativen Anlageprodukten bei. Die Ertrage aus dem Kredit-/Einlagengeschéaft stiegen von 191 Mio €
in 2006 um 31 Mio € (16 %) auf 223 Mio € in 2007, infolge héherer Volumina und Margen sowohl bei
Krediten als auch bei Einlagen. Die Ertrage aus sonstigen Produkten lagen mit 401 Mio € um 57 Mio €
(16%) Uber dem Vorjahreswert von 345 Mio €. Dieser Anstieg resultierte in erster Linie aus der
Konsolidierung eines Infrastrukturinvestments im Jahresverlauf, das flir einen RREEF-Fonds in AM
bestimmt war.
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Zinsunabhédngige Aufwendungen. Die zinsunabhangige Aufwendungen beliefen sich in 2007 auf
3,5 Mrd €, was einem Anstieg um 169 Mio € (5%) nach 3,3 Mrd € im Vorjahr entspricht. Dies war im
Wesentlichen auf eine Abschreibung von 74 Mio € auf immaterielle Vermdgenswerte in AM sowie auf
die Akquisitions- und Wachstumsstrategie von PWM zurickzufiihren und wurde teilweise durch einen
Rickgang der Restrukturierungsaufwendungen kompensiert.

Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern in AWM lag mit 913 Mio € in 2007 knapp lber dem
Ergebnis des Vorjahres von 894 Mio €.

Invested Assets. Die Invested Assets (Vermdgen, das im Namen der Kunden zu Anlagezwecken
betreut und/oder als Vermogenswerte der Kunden verwaltet werden) in AWM stiegen von 732 Mrd €
in 2006 um 17 Mrd € auf 749 Mrd € in 2007 In AM stiegen die Invested Assets von 543 Mrd € um
12 Mrd € auf 555 Mrd € und in PWM von 189 Mrd € um 5 Mrd € auf 194 Mrd €. Die Nettomittelzufllisse
in Hohe von 27 Mrd € in AM beziehungsweise 13 Mrd € in PWM wurden teilweise durch Umrech-
nungseffekte des starken Euro auf in US-Dollar gehaltene Volumen aufgehoben.

Unternehmensbereich Private & Business Clients

Die nachstehende Tabelle stellt die Geschéaftsergebnisse des Unternehmensbereichs Private & Busi-
ness Clients (PBC) flir die Geschéftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme
dar.

in Mio € (Ausnahmen angegeben) 2007 2006
(gepriift)

Ertrage insgesamt:

Portfolio/Fund Management . ........... . ... . ... 297 287
Brokeragegeschaft . ... ... .. . . . 1.208 1.099
Kredit-/Einlagengeschaft ........ ... ... ... . .. 2.950 2.583
Zahlungsverkehr, Kontofiihrung und tbrige Finanzdienstleistungen 958 881
Sonstige Produkte. .. ... e 341 299
Summe Ertrageinsgesamt . ............. ... ... ... . e 5.755 5.149
Risikovorsorge im Kreditgeschaft. .. .......................... 501 391
Zinsunabhangige Aufwendungen. ... ......................... 4.108 3.717

davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft . .................. - -
Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte. .. ......... - -

Restrukturierungsaufwand. . ......... ... ... ... . o .. -1 49
Minderheitsanteile . . .. ......... ... ... ... 0 0
ErgebnisvorSteuern . ........ ... .. .. 1.146 1.041
Aufwand-Ertrag-Relation . .. ... .. . 71% 72%
AKLIVA. . 117533 94.760
Durchschnittliches Active Equity™. . ... .. ... ... i 3.430 2.289
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... 33% 45%
Invested Assets (in Mrd €))L . ... e 203 176
Kreditvolumen (inMrd €) ... ... i e 87 79
Einlagenvolumen (in Mrd €) .......... ... . . i, 96 72

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschéftsjahr 2007.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschéftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

3 Die Deutsche Bank definiert Invested Assets als (a) Vermogen, das sie im Namen ihrer Kunden zu Anlagezwecken
betreuen, und/oder (b) als Vermdgenswerte der Kunden, die von ihr verwaltet werden. Die Deutsche Bank verwaltet
Invested Assets interessewahrend, auf Beratungsbasis oder als Einlagen.

Ertrédge. Die Ertrage nahmen von 5,1 Mrd € in 2006 um 606 Mio € (12%) auf 5,8 Mrd € in 2007 zu. Ein

Grund flir den Anstieg in allen Produktbereichen war die Akquisition der norisbank (seit November
2006 konsolidiert) und der Berliner Bank (seit Januar 2007 konsolidiert). Die Ertrage aus dem Port-
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folio/Fund Management und dem Brokeragegeschaft stiegen von 239 Mio € in 2006 um 14 Mio € auf
253 Mio € in 2007 beziehungsweise von 1,1 Mrd € in 2006 um 123 Mio € auf 1,2 Mrd € in 2007. Hier-
fir waren die erfolgreiche Platzierung von Vermogensanlageprodukten sowie gestiegene Kunde-
numsatze verantwortlich. Die Ertrage im Kredit-/Einlagengeschaft trugen mit knapp 3,0 Mrd € in 2007
am starksten zum Wachstum bei. Zur Steigerung von 300 Mio € (11 %) trugen vor allem die vor-
genannten Akquisitionen bei. Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr, der Kontofiihrung und den
lbrigen Finanzdienstleistungen erhéhten sich von 890 Mio € um 128 Mio € (14%) auf 1,0 Mrd €.
Ursache hierfur waren vor allem die Akquisitionen, aber auch gestiegene Ertrage aus der Vermittlung
von Versicherungsprodukten aufgrund eines hoheren Absatzes von rentenbezogenen Produkten. Die
Ertrage aus sonstigen Produkten stiegen von 313 Mio € um 42 Mio € (13 %) auf 355 Mio €.

Risikovorsorge im Kreditgeschéft. Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stieg von 391 Mio € in 2006
um 109 Mio € (28 %) auf 501 Mio € in 2007, vor allem aufgrund der Akquisitionen.

Zinsunabhéngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen waren mit 4,1 Mrd € um
391 Mio € (11 %) hoher als im Jahr 2006 (3,7 Mrd €), was in erster Linie auf die genannten Akquisiti-
onen zuruckzufihren war. Weitere Ursachen fiir den Anstieg waren mit den Akquisitionen verbun-
dene Integrationskosten, Geschaftsinvestitionen in Emerging-Markets-Landern, einschlie3lich des
Filialbank- und Kreditkartengeschafts in Indien und China, sowie der Ausbau des Filialnetzes und des
Konsumentenfinanzierungsgeschafts in Polen.

Ergebnis vor Steuern. Das Ergebnis vor Steuern lag im Geschéaftsjahr 2007 mit 1,1 Mrd € um 106 Mio €
(10 %) Uber dem Vorjahresergebnis von 1,0 Mrd €. 2006 waren in dem Ergebnis vor Steuern Restruk-
turierungsaufwendungen von 49 Mio € enthalten.

Invested Assets. Die invested assets (Vermdgen, das im Namen der Kunden zu Anlagezwecken
betreut und/oder als Vermogenswerte der Kunden verwaltet werden) beliefen sich Ende 2007 auf
203 Mrd €. Dies entspricht einem Zuwachs von 28 Mrd € (16 %) gegentiiber 176 Mrd € im Vorjahr, von
denen 19 Mrd € auf Nettomittelzufliisse entfielen. Der Gbrige Anstieg war auf Marktwertentwicklun-
gen und Akquisitionen zurtckzufiihren.

Die Zahl der Kunden in PBC stieg im Jahresverlauf 2007 um ca. 1 Million und betrug zum Jahresende
13,8 Millionen. Wenn man von den Effekten aus der Akquisition der Berliner Bank und dem Verkauf
der Kreditkartenabwicklung in Italien absieht, trugen Deutschland und Indien am starksten zu diesem
Anstieg bei.
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Konzernbereich Corporate Investments

In der nachfolgenden Tabelle sind die Ergebnisse des Konzernbereichs Corporate Investments (Cl)
fir die Geschaftsjahre 2007 und 2006 auf Basis der Managementberichtssysteme aufgefiihrt.

in Mio € (aul3er Prozentangaben) 2007 2006
(gepriift)
Ertrageinsgesamt: . . . ... ... ... ... 1.517 574

davon/darin:
Zinsuberschuss und Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten

finanziellen Vermdgenswerten/Verpflichtungen. . ............. 157 3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft............................. 3 2
Zinsunabhangige Aufwendungen. ... ............ ... .. ... ..., 220 214

davon/darin:
Aufwendungen im Versicherungsgeschaft ................... - -

Wertminderung auf immaterielle Vermdgenswerte . ... ........ 54 31

Restrukturierungsaufwand. . ............ ... . ... . .. ... -0 1
Minderheitsanteile . . . . .......... ... ... . -5 -3
Ergebnisvor Steuern . ... ... ... ... 1.299 361
Aufwand-Ertrag-Relation ... . ... ... . 15% 37%
AKLIVA. .. 13.002? 17.783
Durchschnittliches Active Equity!™. .. .......... ... . ... 473 1.057
Eigenkapitalrendite vor Steuern

(basierend auf dem durchschnittlichen Active Equity).......... N/A 34

N/A - nicht aussagefahig

1 Eine Beschreibung der Allokation des durchschnittlichen Active Equity auf die Unternehmensbereiche ist in Note 2
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

Der Konzernbereich Cl verzeichnete 2007 ein Ergebnis vor Steuern von 1,3 Mrd € im Vergleich zu
361 Mio € im Vorjahr.

Ertrage. Die Ertrage lagen mit 1,5 Mrd € in 2007 um 943 Mio € liber dem Vorjahreswert von 574 Mio €.
In den 2007 ausgewiesenen Ertragen waren Gewinne aus dem Verkauf von Industriebeteiligungen in
Hohe von 626 Mio € (vor allem im Zusammenhang mit Allianz SE, Linde AG und Fiat S.p.A.), ein
Gewinn von 178 Mio € aus der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung an der Deutsche
Interhotel Holding GmbH & Co. KG (abztiglich einer Abschreibung von 54 Mio €), Dividendenertrage
von 141 Mio € sowie Marktwertgewinne aus der Option zur Erh6hung der Beteiligung an der Hua Xia
Bank Co. Ltd. enthalten. Die Ertrdge umfassten dariber hinaus einen Gewinn von 313 Mrd € im
Zusammenhang mit der Sale-und-Leaseback-Transaktion flir die Immobilie 60 Wall Street. Die 2006
ausgewiesenen Ertrage spiegelten in erster Linie Gewinne aus dem Verkauf der restlichen Beteili-
gung an der EUROHYPO AG in Hohe von 131 Mio € beziehungsweise einen Gewinn aus demTeilver-
kauf der Beteiligung an der Linde AG in Hohe von 92 Mio € sowie Dividendenertrage von 122 Mio €
wider.

Zinsunabhédngige Aufwendungen. Die zinsunabhangigen Aufwendungen insgesamt lagen in 2007
mit 220 Mio € leicht tber dem Wert des Vorjahres von 214 Mio €, da die Kostensenkungen in anderen
Aufwandskategorien durch hohere Goodwillabschreibungen ausgeglichen wurden.

Am Ende des Geschaftsjahres 2007 lag der Buchwert des Alternative-Assets-Portfolios bei 631 Mio €.
Davon entfielen 51 % auf Beteiligungen im Immobilienbereich, 43 % auf direkte Private-Equity-Betei-
ligungen und 6% auf indirekte Private-Equity- und sonstige Beteiligungen. Der Wert des Portfolios
lag am Jahresende 2006 bei 895 Mio €.
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Liquiditats- und Kapitalmanagement

Informationen zum Liquiditatsrisiko- und Kapitalmanagement der Deutschen Bank sind im Abschnitt
. Risikomanagement — Liquiditatsrisiko” sowie in Note 36 und 37 des Konzernanhangs zum Konzern-
abschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, der im ,, Finanzteil” dieses Registrierungs-
formulars abgedruckt ist, enthalten.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze und -einschatzungen

Die in Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Bank fur das Geschaftsjahr 2008, der
im ,, Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist, dargelegten wesentlichen Rechnungs-
legungsgrundsatze sind flr das Verstandnis des Geschaftsergebnisses und der Finanzlage des Kon-
zerns von mal3geblicher Bedeutung. Die Anwendung einiger dieser Rechnungslegungsgrundsatze
setzt wesentliche Einschatzungen voraus, die auf komplexen und subjektiven Beurteilungen sowie
Annahmen beruhen, und die sich auf Fragestellungen beziehen kénnen, die Unsicherheiten aufwei-
sen und fiir Anderungen anfillig sind. Solche wesentlichen Einschatzungen kénnen sich von Zeit zu
Zeit andern und sich erheblich auf die Finanzlage sowie ihre Veranderung auswirken beziehungs-
weise das Geschaftsergebnis beeinflussen. Als wesentliche Einschatzungen gelten auch solche, die
das Management in der aktuellen Berichtsperiode bei sachgerechter Ermessensausiibung anders
hatte treffen konnen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von diesen Einschatzungen abweichen,
wenn sich die jeweiligen Umstande und zugrunde liegenden Bedingungen andern.

Der Deutsche Bank-Konzern hat die nachstehend aufgeflihrten Rechnungslegungsgrundsétze, deren
Anwendung in erheblichem Umfang auf Einschatzungen basiert, als wesentlich identifiziert.

Bestimmung des Fair Value

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum Fair Value ausgewiesen, wobei Veranderungen des Fair
Value erfolgswirksam erfasst werden. Hierzu geh6ren Handelsaktiva und -passiva sowie zum Fair
Value klassifizierte finanzielle Vermogenswerte und Verpflichtungen. Des Weiteren werden zur Verau-
Berung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte zum Fair Value bilanziert, wobei die Anderungen des
Fair Value im Eigenkapital ausgewiesen werden. Nicht zu Handelszwecken gehaltene Derivate wer-
den erfolgswirksam zum Fair Value bilanziert, es sei denn, sie sind Bestandteil von Cashflow-Hedge-
Beziehungen, wobei Wertanderungen in dem Umfang, in dem die Sicherungsbeziehung effektiv ist,
direkt im Eigenkapital ausgewiesen werden.

Zu den Handelsaktiva gehoren Schuldtitel, Aktien, zu Handelszwecken gehaltene Derivate und Han-
delskredite. Handelspassiva umfassen hauptsachlich Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften und
Shortpositionen. Zu den finanziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen, die nach der Fair Value
Option als zum Fair Value bewertet klassifiziert werden, zahlen Repos und Reverse Repos, bestimmte
Kredite und Kreditzusagen, Schuldtitel und Aktien sowie Verbindlichkeiten aus strukturierten Schuld-
verschreibungen. Private-Equity-Beteiligungen, bei denen der Konzern nicht uber beherrschenden
oder mal3geblichen Einfluss verfligt, werden ebenfalls zum Fair Value bilanziert und entweder als
Handelsinstrumente, zum Fair Value klassifizierte finanzielle Vermdgenswerte oder als zur Veraul3e-
rung verfugbare finanzielle Vermogenswerte klassifiziert.

Der Fair Value ist definiert als der Preis, zu dem ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit im Rah-
men einer Transaktion zwischen sachverstandigen und vertragswilligen Geschaftspartnern (ausge-
nommen im Rahmen eines Zwangsverkaufs oder einer Notabwicklung) zum jetzigen Zeitpunkt aus-
getauscht werden kdnnte.

Bei der Ermittlung des Fair Value sind Einschatzungen durch das Management erforderlich. Die
Bereiche, fur die Managemententscheidungen in signifikantem Umfang erforderlich sind, werden
identifiziert, dokumentiert und im Rahmen von Bewertungskontrollen und des monatlichen Berichts-
zyklus an das Senior Management gemeldet. Die flir die Modellvalidierung und Bewertung verant-
wortlichen Spezialistenteams befassen sich vor allem mit Subjektivitats- und Einschatzungsfragen.
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Fir die Ermittlung des Fair Value von Finanzinstrumenten, deren Preise in einem aktiven Markt notie-
ren, sind nur in geringem Umfang Einschatzungen des Managements erforderlich. In dhnlicher Weise
bedarf es nur weniger subjektiver Bewertungen beziehungsweise Einschatzungen fir Finanzinstru-
mente, die mit branchenuiblichen Modellen bewertet werden und deren samtliche Eingangsparame-
ter in aktiven Markten notiert sind.

Das erforderliche Mal3 an subjektiver Bewertung und Einschatzungen durch das Management hat fiir
diejenigen Finanzinstrumente ein hoheres Gewicht, die anhand spezieller und komplexer Modelle
bewertet werden und bei denen einige oder alle Eingangsparameter nicht beobachtbar sind. Die Aus-
wahl und Anwendung angemessener Parameter, Annahmen und Modellierungstechniken bedtirfen
einer Beurteilung durch das Management. Insbesondere wenn Daten aus selten vorkommenden
Markttransaktionen stammen, mussen Extra- und Interpolationsverfahren angewandt werden. Sind
daruber hinaus keine Marktdaten vorhanden, werden die Parameter durch Untersuchung anderer
relevanter Informationsquellen bestimmt, wie historische Daten, Fundamentalanalyse der wirtschaft-
lichen Eckdaten der Transaktion und Informationen aus vergleichbaren Transaktionen. Dazu werden
angemessene Anpassungen vorgenommen, um das tatsachlich zu bewertende Finanzinstrument
sowie die aktuellen Marktbedingungen zu reflektieren. Fihren unterschiedliche Bewertungsmodelle
zu einer Bandbreite von verschiedenen potenziellen Fair Values fiir ein Finanzinstrument, muss das
Management entscheiden, welcher dieser Schatzwerte innerhalb der Bandbreite den Fair Value am
besten widerspiegelt. Ferner konnen bestimmte Wertanpassungen Einschatzungen des Manage-
ments erfordern, um die Ermittlung des Fair Value sicherzustellen.

Methoden zur Bestimmung des Fair Value

Ein wesentlicher Prozentsatz der zum Fair Value bilanzierten finanziellen Vermogenswerte und Ver-
pflichtungen basiert auf oder wird aus beobachtbaren Preisen oder Parametern abgeleitet. Die Ver-
fligbarkeit von beobachtbaren Preisen oder Parametern variiert je nach Produkt und Markt und kann
sich im Zeitablauf andern. So sind beispielsweise beobachtbare Preise oder Parameter in der Regel
flir liquide Wertpapiere, bérsengehandelte Derivate, OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehan-
delt werden — wie Zinsswaps, Devisentermingeschafte und Optionskontrakte in G7-Wahrungen -,
sowie Aktienswaps und Optionskontrakte auf notierte Wertpapiere oder Indizes verfligbar. Sind beob-
achtbare Preise oder Parameter verfligbar, werden sie fiir die Bestimmung des Fair Value genutzt,
ohne dass Einschatzungen in groRem Umfang erforderlich waren. Hierzu gehoren Instrumente, flr
die der FairValue mittels branchentiblicher Bewertungsmodelle ermittelt wird, deren Parameter direkt
beobachtbar sind. Dies trifft auf viele generische Swap- und Optionskontrakte zu.

In anderen Markten oder flir bestimmte Finanzinstrumente sind keine beobachtbaren Preise oder
Parameter verfligbar, weswegen der Fair Value anhand von Bewertungsmodellen ermittelt wird, die
flr das jeweilige Instrument angemessen sind. Zu diesen Instrumenten gehdren unter anderem Han-
delskredite und sonstige Kredite oder Kreditzusagen, die nach der Fair Value Option als zum Fair
Value bewertet klassifiziert werden; neue, komplexe und langfristige OTC-Derivate; Transaktionen in
wenig entwickelten oder limitierten Markten; notleidende Schultitel und Kredite; Private-Equity-Wert-
papiere und zuruickbehaltene Rechte an verbrieften finanziellen Vermogenswerten. Die Anwendung
von Bewertungsmodellen zur Ermittlung des Fair Value erfordert Einschatzungen und Beurteilungen
vonseiten des Managements, deren Umfang von der Komplexitat und Liquiditat des Markts abhangt.
Die Bewertungsmethoden umfassen zum Branchenstandard gehdrende Modelle, die auf der Analyse
abgezinster zukilnftiger Cashflows beruhen, welche wiederum von geschatzten zuklinftigen Cash-
flows sowie dem angewandten Diskontierungszinssatz abhangen. Bewertungsmodelle fiir kom-
plexere Produkte beinhalten komplexere Modellierungstechniken, Parameter und Annahmen, wie
Volatilitat, Korrelationen, vorzeitige Tilgung sowie Ausfallraten und die Hohe der Verluste. Die Aus-
wahl und Anwendung der angemessenen Parameter, Annahmen und Modellierungstechniken erfor-
dern eine Beurteilung durch das Management. Das Ziel der Anwendung einer Bewertungsmethode
ist es, den Preis festzulegen, zu dem ein Marktteilnehmer zum jetzigen Zeitpunkt ein Geschaft
abschlieBen wiirde. Daher umfassen die Bewertungsmethoden sédmtliche Faktoren, die nach Uber-
zeugung des Konzerns bei der Festsetzung des Transaktionspreises von den Marktteilnehmern in
Erwagung gezogen wiirden.

Wertanpassungen sind ein weiterer integraler Bestandteil des Prozesses zur Fair Value-Bestimmung,
bei dem Einschatzungen getroffen werden mussen. Flir angemessene Wertanpassungen wendet der
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Konzern Verfahren an, die Faktoren wie Bewertungsanpassungen der Spanne zwischen Ausgabe-
und Ricknahmekurs, Liquiditat und Kreditrisiko (sowohl mit dem Vertragskontrahenten verbundene
Kreditrisiken von finanziellen Vermdgenswerten als auch ihr Kreditrisiko im Zusammenhang mit
finanziellen Verbindlichkeiten) berticksichtigen.

Der Fair Value der finanziellen Verpflichtungen der Deutschen Bank (beispielsweise Verbindlichkeiten
aus OTC-Derivategeschaften und zum Fair Value klassifizierte Verpflichtungen aus strukturierten
Schuldverschreibungen) beriicksichtigt die Veranderung ihres eigenen Kreditrisikos aus dieser finan-
ziellen Verpflichtung. Bei derivativen Verpflichtungen berticksichtigt der Konzern seine eigene Boni-
tat, indem das potenzielle kiinftige Risiko aller Kontrahenten ihr gegentber bewertet wird. Dabei
werden gehaltene Sicherheiten, der Effekt von Nettingrahmenvertragen, die erwarteten Verluste bei
Ausfall und sein eigenes Kreditrisiko auf der Grundlage historischer Ausfalle von Gesellschaften mit
vergleichbarer Bonitat bertcksichtigt. Die Veranderung des eigenen Kreditrisikos fiir Verpflichtungen
aus strukturierten Schuldverschreibungen wird durch Abzinsung der vertraglichen Cashflows des
Instruments mithilfe des Zinssatzes berechnet, zu dem ahnliche Finanzinstrumente zum Bewertungs-
stichtag begeben werden wiirden. Der ermittelte Fair Value ist eine Schatzung des Preises, zu dem die
spezifische Verpflichtung zum Bewertungsstichtag mit anderen Marktteilnehmern ausgetauscht wer-
den wirde.

Soweit flir die Bewertungsmodelle in erheblichem Umfang nicht beobachtbare Informationen ver-
wendet werden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktionspreis.
Jeglicher am Handelstag durch Anwendung des Bewertungsmodells ermittelte Gewinn wird abge-
grenzt. Die Abgrenzung erfolgt auf Basis systematischer Methoden entweder Uber die Zeitspanne
zwischen dem Handelstag und dem Zeitpunkt, an dem voraussichtlich beobachtbare Marktinformati-
onen vorliegen, oder Uber die Laufzeit der Transaktion (je nachdem, welcher Zeitraum kiirzer ist). Der
Deutsche Bank-Konzern wendet diese Abgrenzungsmethode an, weil sie die Veranderungen der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen und Risikoprofile der Finanzinstrumente, wie sie sich aus Markt-
bewegungen oder der abnehmenden Restlaufzeit der Instrumente ergeben, angemessen widerspie-
gelt. Ein verbleibender abgegrenzter Gewinn wird in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst,
wenn beobachtbare Marktdaten vorliegen und/oder die Deutsche Bank in ein Geschaft eintritt, wel-
ches das Risiko des Instruments im Wesentlichen eliminieren wird. In den seltenen Fallen, in denen
ein Handelstagverlust entsteht, wiirde dieser sogleich erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein
Verlust eingetreten ist und der Betrag verlasslich geschatzt werden kann. Die Entscheidung Uber die
anschlieBende Erfassung des abgegrenzten Betrags wird nach sorgfaltiger Priifung der zu diesem
Zeitpunkt vorliegenden Fakten und Umsténde, die die Beobachtbarkeit von Parametern und/oder
MaRRnahmen fir die Minderung von Risiken unterstiitzen, getroffen.

Die Deutsche Bank hat interne Kontrollverfahren fiir den Bewertungsprozess eingefiihrt, um die
Angemessenheit der angewandten Fair Values sicherzustellen. Basiert der Fair Value auf Bewertungs-
modellen, werden die Modellannahmen und -techniken von einem Spezialistenteam unabhangig
gepruft. Die Preis- und Parameterangaben, Annahmen und Wertanpassungen unterliegen Verifizie-
rungs- und Uberpriifungsprozessen. Soweit die Preis- und Parameterangaben beobachtbar sind,
werden sie anhand unabhangiger Quellen verifiziert.

Fehlen beobachtbare Preis- und Parameterangaben beziehungsweise Annahmen, wird die Angemes-
senheit des Fair Value anhand von zusatzlichen Verfahren tberprift. Zu diesen Verfahren gehoren die
Durchfiihrung einer Neubewertung mithilfe unabhangig entwickelter Modelle, die Priufung der
Bewertungsergebnisse anhand geeigneter vergleichbarer Instrumente, die Anwendung von Sensiti-
vitatsanalysen und Extrapolationsverfahren sowie die Bertcksichtigung sonstiger Richtgrof3en.
Durch eine Kalibrierung der Ergebnisse der Bewertungsmodelle anhand von Markttransaktionen
wird eingeschatzt, ob die Bewertungsmodelle eine Fair Value-Bestimmung ermadglichen, die den
Marktmechanismen entspricht. Diese Verfahren unterliegen der Beurteilung des Managements.

Nach den IFRS miissen die zum Fair Value klassifizierten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflich-
tungen unterteilt nach der fiir die Bestimmung des Fair Value verwendeten Bewertungsmethode
offen gelegt werden. Insbesondere muss zwischen solchen unterschieden werden, die anhand von
notierten Preisen in einem aktiven Markt, Bewertungsmethoden, die auf beobachtbaren Parametern
basieren sowie Bewertungsmethoden, die signifikante nicht beobachtbare Parameter verwenden,
bestimmt werden. Diese Angaben finden sich in Note 11 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss
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der Deutsche Bank fiir das Geschéaftsjahr 2008 der im ,, Finanzteil” des Registrierungsformulars abge-
druckt ist. Der Bilanzwert der zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Vermdgenswerte, denen
Bewertungsverfahren mittels nicht beobachtbarer Preise oder Angaben zugrunde liegen, betrug am
31. Dezember 2008 88,7 Mrd € (31. Dezember 2007: 87,8 Mrd €). Der Bilanzwert der zum Fair Value
ausgewiesenen finanziellen Verpflichtungen, denen Bewertungsverfahren mittels nicht beobacht-
barer Preise oder Angaben zugrunde liegen, betrug am 31. Dezember 2008 34,4 Mrd € (31. Dezember
2007: 23,1 Mrd €). Fur die Bestimmung der Kategorie, der bestimmte Finanzinstrumente zuzuordnen
sind, ist eine Beurteilung seitens des Managements erforderlich. Eine Beurteilung wird insbesondere
dann vorgenommen, wenn die Bewertung von einer Reihe von Parametern bestimmt wird, von
denen einige beobachtbar und andere nicht beobachtbar sind. Ferner kann sich die Klassifizierung
eines Finanzinstruments im Laufe der Zeit andern, um Anderungen der Marktliquiditat und damit der
Preistransparenz zu reflektieren.

Andere Bewertungskontrollen beinhalten die Prifung und Analyse der auf taglicher Basis erzielten
Gewinne und Verluste, die Validierung von Bewertungen durch Close-out-Gewinne und -Verluste
sowie Value-at-Risk Back-Testing. Fir Weitere Angaben zu der Value-at-Risk-Analyse der Bank siehe
~Risikomanagement — Marktrisiko — Value-at-Risk-Analyse!

Umgliederung von finanziellen Vermégenswerten

Die finanziellen Vermdgenswerte der Deutschen Bank werden in die nachstehenden Kategorien ein-
geteilt: zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte, zur VeraulRerung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte oder Forderungen aus dem Kreditgeschaft. Die sachgerechte Klassifizierung von
finanziellen Vermogenswerten wird zum Zeitpunkt des erstmaligen Bilanzansatzes festgelegt. Daru-
ber hinaus ist es gemaR den Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7, ,Reclassification of Financial Assets”
die im Oktober 2008 seitens des IASB verabschiedet und von der EU in europaisches Recht ibernom-
men wurden, erlaubt, bestimmte finanzielle Vermogenswerte aus den Kategorien zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermogenswerte und zur Veraul3erung verfligbare finanzielle Vermogenswerte
in die Kategorie Forderungen aus dem Kreditgeschaft umzugliedern. Fir die umzuklassifizierenden
Vermogenswerte muss sich seit deren erstmaligem Ansatz die vom Management festgelegte Zweck-
bestimmung geandert haben, und der finanzielle Vermdgenswert muss am Umgliederungsstichtag
die Definition einer Forderung aus dem Kreditgeschaft erfiillen. AuBerdem muss am Umwidmungs-
stichtag die Absicht und die Mdglichkeit bestehen, den Vermdgenswert auf absehbare Zeit zu halten.
Es ist nicht mdglich, den finanziellen Vermdgenswert zu einem spateren Zeitpunkt in die Handelsak-
tiva oder in die zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte zurtick zu klassifizieren.

Die Deutsche Bank hat im dritten und im vierten Quartal 2008 Vermdgenswerte, die diese Kriterien
erflllt haben, in die Bilanzposition Forderungen aus dem Kreditgeschaft umgegliedert. Im dritten
Quartal erfolgte dies zu den am 1. Juli 2008 vorliegenden Fair Values der Vermdgenswerte. Im vierten
Quartal wurden Vermogenswerte, fir die eine Umwidmungsentscheidung bis zum 1. November vor-
lag, mit dem Fair Value vom 1. Oktober 2008 umgegliedert. Spatere Umgliederungen erfolgten zum
Fair Value des jeweiligen Umwidmungszeitpunkts. Alle Umklassifizierungen erfolgten in die Katego-
rie Forderungen aus dem Kreditgeschaft. Bei den umgegliederten Vermogenswerten ist die Deutsche
Bank der Ansicht, dass der Fair Value den inneren Wert der Position aufgrund der mangelnden Liqui-
ditat in den Finanzmarkten momentan nicht wiedergibt und dass dieser innere Wert bei einer lange-
ren Haltedauer realisiert werden kann. Wenn die genannten Kriterien flir eine Umgliederung erfillt
sind und die Vermogenswerte langerfristig gehalten und refinanziert werden konnen, ist die Deut-
sche Bank der Meinung, dass die geadnderte Bilanzierung den Geschaftszweck der Vermodgenswerte
adaquater widerspiegelt.

Um die Vermdgenswerte, die unter die Anderungen fallen und bei denen der innere Wert deren
geschatzten Fair Value (bersteigt, zu identifizieren, sind wesentliche Einschatzungen des Manage-
ments sowie dasTreffen von Annahmen erforderlich. Das Gleiche gilt, um den Fair Value der identifi-
zierten Vermogenswerte am Umwidmungsstichtag zu bestimmen (wie im Abschnitt ,Bestimmung
des Fair Value” beschrieben). Dieser Fair Value reprasentiert die neuen fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten des Instruments als Forderung aus dem Kreditgeschaft. In beiden Bereichen waren die Anfor-
derungen an das Management besonders anspruchsvoll, da das dritte und vierte Quartal des
Geschaftsjahres 2008 durch ein hoch volatiles und unsicheres wirtschaftliches und finanzielles Markt-
umfeld charakterisiert waren. Festzustellen, ob das Kriterium , Absicht, den Vermdgenswert auf
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absehbare Zeit zu halten” erfullt ist, erfordert ebenfalls wesentliche Beurteilungen des Managements.
Fiir die Anderung der Zweckbestimmung ist es nicht ausreichend, dass keine attraktiven Preise vor-
liegen. Ebenso ist der Terminus ,, auf absehbare Zeit” nicht als der Zeitraum definiert, bis zu dem
wieder attraktive Preise vorliegen.

Zur Beurteilung, ob das Kriterium ,, Absicht, den Vermdgenswert auf absehbare Zeit zu halten” erfillt
ist, hat die Deutsche Bank die folgenden Mindestanforderungen festgelegt:

e Es darf keine Absicht bestehen, den Vermdgenswert innerhalb eines Jahres zu verkaufen oder zu
verbriefen und es darf keine internen oder externen Auflagen geben, die die Halteabsicht ein-
schranken oder einen Verkauf erforderlich machen wiirden; und

e Der Geschaftsplan darf zuklinftig nicht darauf ausgerichtet sein, von kurzfristigen Preisverande-
rungen zu profitieren.

Finanzielle Vermogenswerte, die zur Umgliederung vorgeschlagen werden und die die Regelungen
des Standards sowie die internen Mindestanforderungen erfiillen, werden auf Basis der individu-
ellen Gegebenheiten geprift. Die Moglichkeit und Wahrscheinlichkeit, die Haltestrategie einzuhalten,
ist vom Management zu bestatigen. Die umklassifizierten Vermogenswerte, die nunmehr als Forde-
rungen aus dem Kreditgeschaft bilanziert werden, werden zum Zeitpunkt der Umgliederung und in
der Folge auf ihre Werthaltigkeit Gberprift, wie im Abschnitt Wertminderung (Impairment) finanziel-
ler Vermogenswerte beschrieben.

In den Fallen, in denen Vermdgenswerte, die als Forderungen aus dem Kreditgeschaft klassifiziert
wurden, zurlickgezahlt, restrukturiert oder unter Umstanden verkauft werden, und in denen der dabei
erhaltene Betrag unter dem aktuellen Buchwert liegt, wird ein Verlust verbucht.

Wertminderung (Impairment) finanzieller Vermégenswerte

An jedem Bilanzstichtag beurteilt die Deutsche Bank, inwiefern objektive Hinweise auf eine Wertmin-
derung eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen.
Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermdgenswerte gilt als wertgemindert
und ein Wertminderungsverlust als entstanden, wenn:

e objektive Hinweise auf eine Wertminderung infolge eines Verlustereignisses vorliegen, das nach
der erstmaligen Erfassung des Finanzinstruments und bis zum Bilanzstichtag eingetreten ist (,Ver-
lustereignis®);

e das Verlustereignis einen Einfluss auf die geschéatzten zukiinftigen Cashflows des finanziellen Ver-
mogenswerts oder der Gruppe finanzieller Vermdgenswerte hatte, und

e eine verlassliche Schatzung des Verlustbetrags vorgenommen werden kann.

Durch die zuvor genannten Umgliederungen hat sich der auf Wertminderungen zu untersuchende
Gesamtbetrag der von der Deutschen Bank gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte im zweiten
Halbjahr erh6ht. Die Beurteilung, ob eine Wertminderung vorliegt, erfordert wesentliche Einschat-
zungen durch das Management. Dies gilt insbesondere bei Vorliegen grof3er 6konomischer und
finanzieller Unsicherheit, wie zum Beispiel wahrend der gegenwartigen Finanzkrise. In solchen Fallen
verandern und entwickeln sich die erwarteten Cashflows schneller und sind weniger vorhersagbar.

Wertminderung von Krediten und Rlickstellungen flir aul3erbilanzielle Verpflichtungen im Kreditgeschaft

An jedem Bilanzstichtag beurteilt die Deutsche Bank flr Kredite, die fiir sich gesehen bedeutsam
sind, ob auf individueller Ebene objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen. Anschlie3end
erfolgt eine kollektive Beurteilung von Krediten, die fiir sich gesehen nicht bedeutsam sind, und fur
Krediten, die zwar flr sich gesehen bedeutsam sind, fur die aber im Rahmen der Einzelbetrachtung
am Bilanzstichtag kein Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt. Darliber hinaus werden alle wertge-
minderten Kredite auf Veranderungen des Wertminderungsverlusts untersucht.

Um beurteilen zu kdnnen, ob auf individueller Ebene ein Verlustereignis und damit eine Wertminde-
rung eingetreten ist, werden alle bedeutsamen Kreditbeziehungen regelmaRig tberprift. Dabei wer-
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den aktuelle Informationen und kontrahentenbezogene Ereignisse, wie erhebliche finanzielle Schwie-
rigkeiten des Schuldners oder Vertragsbriiche, die sich beispielsweise im Ausfall oder Verzug von
Zins- undTilgungszahlungen aul3ern, berlicksichtigt.

Sofern fiir eine einzelne Kreditbeziehung ein Wertminderungshinweis vorliegt, der zu einem Wert-
minderungsverlust flihrt, wird der Verlustbetrag als Differenz zwischen dem Buchwert des Kredits
(der Kredite), einschlieBlich aufgelaufener Zinsen, und dem Barwert der erwarteten zukinftigen
Cashflows unter Verwendung des urspriinglichen Effektivzinses des Kredits oder des zum Umklassi-
fizierungszeitpunkt zu Forderungen aus dem Kreditgeschaft festgelegten Effektivzinses ermittelt. In
die Cashflows einzubeziehen sind auch solche, die aus einer Sicherheitenverwertung nach Abzug der
Kosten der Aneignung und des Verkaufs resultieren konnen. Der Buchwert der Kredite wird mittels
einer Wertberichtigung reduziert. Der Verlustbetrag wird in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung als
Bestandteil der Risikovorsorge im Kreditgeschaft erfasst.

Der Zweck der kollektiven Beurteilung besteht in der Bildung einer Wertberichtigung fiir Kredite, die
entweder fur sich gesehen bedeutsam sind, flir die jedoch kein objektiver Hinweis auf eine Wertmin-
derung vorliegt, oder die fur sich gesehen nicht bedeutsam sind, fur die jedoch auf Portfolioebene
wahrscheinlich ein Verlust eingetreten und verlasslich bestimmbar ist. Der Verlustbetrag fur kollektiv
bewertete Kredite setzt sich aus drei Komponenten zusammen. Die erste Komponente bertcksichtigt
einen Betrag flir Transfer- und Konvertierungsrisiken im Zusammenhang mit Kreditengagements in
Landern, bei denen erheblich daran gezweifelt wird, dass die dort ansassigen Kontrahenten aufgrund
der dortigen wirtschaftlichen oder politischen Situation ihre Riickzahlungsverpflichtungen erfiillen
konnen. Dieser Betrag wird unter Verwendung von Ratings fur Lander- und Transferrisiken ermittelt,
welche regelmalig fir jedes Land, in dem die Deutsche Bank Geschafte tatigt, erhoben und tber-
wacht werden. Der zweite Bestandteil stellt einen Wertberichtigungsbetrag dar, der die auf Portfolio-
ebene fur kleinere homogene Kredite, das heil3t fiir Kredite an Privatpersonen und kleine Unterneh-
men im Privatkunden- und Retailgeschaft, eingetretenen Verluste widerspiegelt. Die Kredite werden
entsprechend ahnlichen Kreditrisikomerkmalen zusammengefasst und die Wertberichtigung fiir jede
Gruppe von Krediten wird unter Verwendung statistischer Modelle auf Basis von historischen Erfah-
rungswerten ermittelt. Die dritte Komponente beinhaltet eine Schatzung der im Kreditportfolio inha-
renten Verluste, die weder auf individueller Ebene identifiziert noch bei der Bestimmung der Wertbe-
richtigung fir kleinere homogene Kredite bertcksichtigt wurden. Kredite, die bei individueller Beur-
teilung nicht als wertgemindert gelten, sind ebenfalls in dieser Komponente der Wertberichtigung
enthalten.

Das Verfahren zur Bestimmung von Rickstellungen fir aulRerbilanzielle Verpflichtungen im Kredit-
geschaft ahnelt der Methodik, die fir Forderungen aus dem Kreditgeschaft verwendet wird und
beinhaltet sowohl Wertberichtigungen fiir einzeln ermittelte als auch kollektiv ermittelte Verlustkom-
ponenten. Wertminderungsverluste werden in der Bilanz als Riickstellungen flr aul3erbilanzielle
Verpflichtungen im Kreditgeschaft unter den sonstigen Verbindlichkeiten und in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung als Bestandteil der Risikovorsorge im Kreditgeschaft erfasst.

Die Bemessung der Wertberichtigung fur Kredite und Ruckstellungen fir auRerbilanzielle Verpflich-
tungen im Kreditgeschaft zahlt insbesondere fiir die Unternehmensbereiche Corporate Banking &
Securities sowie Private & Business Clients zu den wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatzen und
-einschatzungen, da die zu Grunde liegenden Annahmen uber eine einzeln und kollektiv bestimmte
Wertminderung sich im Zeitablauf andern kénnen. Diese Anderungen kénnen sich erheblich auf das
Ergebnis der Deutschen Bank auswirken.

Zum 31. Dezember 2008 betrug die Risikovorsorge im Kreditgeschaft 1.076 Mio € (2007: 612 Mio €,
2006: 298 Mio €).

Fir weitere Angaben zur Risikovorsorge im Kreditgeschaft siehe , Risikomanagement — Kreditrisiko —
Kreditausfalle und Wertberichtigungen” sowie die Notes 15 und 16 des Konzernanhangs zum Konzern-
abschluss der Bank fiir das Geschaftsjahr 2008, der im ,Finanzteil” des Registrierungsformulars
abgedruckt ist.
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Wertminderungen (Impairment) sonstiger finanzieller Vermégenswerte

Nach der Equity Methode bilanzierte Beteiligungen und zur Verau3erung verfliigbare finanzielle Ver-
mogenswerte werden quartalsweise auf ihre Werthaltigkeit (iberpriift. Die Uberpriifung erfolgt 6fter,
wenn Ereignisse oder veranderte Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass sich der Wert dieser
Vermodgenswerte vermindert haben kdnnte. Flir Eigenkapitaltitel, die als zur VeraufRerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte klassifiziert wurden, stellt ein signifikanter oder dauerhafter Riickgang
des Fair Value der Investition unter die Anschaffungskosten einen objektiven Wertminderungshin-
weis dar. Hierzu konnen bestimmte Bedingungen in einer Branche oder einer geografischen Region
beziehungsweise bestimmte Informationen zur Finanzlage des Unternehmens, wie zum Beispiel eine
Ratingherabstufung, gehoren. Fir Schuldtitel, die als zur VerauB3erung verfugbare finanzielle Vermo-
genswerte klassifiziert wurden, wird das Vorliegen einer Wertminderung auf Basis der gleichen Krite-
rien wie fiir Kredite bestimmt. Wenn Informationen erst nach Abschluss der Uberpriifung der Deut-
schen Bank verfligbar werden, konnen zuklinftig Abschreibungen fur Wertminderungen erforderlich
sein. Da sich die Einschatzungen von Wertminderungen im Zeitablauf in Abhangigkeit von zukiinf-
tigen Ereignissen dndern kénnen, werden diese als wesentlich erachtet. Die Werthaltigkeitsprifungen
fir nach der Equity Methode bilanzierte Beteiligungen und zur VerduB3erung verfligbare finanzielle
Vermogenswerte fihrten im Geschaftsjahr 2008 zu Wertminderungen von 970 Mio € (2007: 286 Mio €,
2006: 27 Mio €). Weitere Informationen zu zur VerauBBerung verfligbaren finanziellen Vermdgens-
werten sind in Note 13 und zu nach der Equity Methode bilanzierten Beteiligungen in Note 14 des
Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Bank fiir das Geschaftsjahr 2008, der im ,, Finanzteil” des
Registrierungsformulars abgedruckt ist enthalten.

Wertminderungen (Impairment) nicht finanzieller Vermégenswerte

Bestimmte nicht finanzielle Vermdgenswerte, wie Goodwill und sonstige immaterielle Vermogens-
werte, unterliegen einer Werthaltigkeitsprifung. Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst,
wenn die Deutsche Bank der Ansicht ist, dass die Buchwerte dieser Vermogenswerte moglicherweise
nicht mehr einbringlich sein werden.

Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte werden jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gber-
prift. Die Uberpriifung erfolgt 6fter, wenn Ereignisse oder veranderte Rahmenbedingungen, wie
zum Beispiel eine Verschlechterung des Wirtschaftsklimas, darauf hindeuten, dass bei den Vermo-
genswerten eine Wertminderung vorliegen konnte. Die Bestimmung des erzielbaren Betrags im Rah-
men der Werthaltigkeitsprifung erfordert Schatzungen auf Basis von Boérsenkursen, Preisen ver-
gleichbarer Geschafte, Barwert- oder sonstigen Bewertungsverfahren oder einer Kombination hier-
aus, die Einschatzungen und Beurteilungen von Seiten des Managements erforderlich machen. Da
durch Anderungen in den zu Grunde liegenden Bedingungen und Annahmen erhebliche Unter-
schiede zu den bilanzierten Werten auftreten konnen, werden diese Einschatzungen als wesentlich
erachtet. Zum 31. Dezember 2008 betrug der Goodwill 7.5 Mrd € (2007: 7,2 Mrd €), und die sonstigen
immateriellen Vermogenswerte wurden zum Jahresende 2008 mit 2,3 Mrd € ausgewiesen (2007:
2,2 Mrd €). Die Beurteilung der Werthaltigkeit dieser Aktiva erfordert wesentliche Einschatzungen in
mehreren Unternehmensbereichen.

Im Geschaftsjahr 2008 wurden Wertminderungen auf Goodwill und sonstige immaterielle Vermo-
genswerte in Hohe von 586 Mio € erfasst, von denen 580 Mio € im Zusammenhang mit Investments
im Unternehmensbereich Asset and Wealth Management standen. Im Geschaftsjahr 2007 wurden
Wertminderungen auf Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von 133 Mio €
erfasst, von denen 77 Mio € im Unternehmensbereich Asset and Wealth Management und 54 Mio €
im Konzernbereich Corporate Investments verzeichnet wurden. Im Geschéaftsjahr 2006 wurde im Kon-
zernbereich Corporate Investments eine Wertminderung auf Goodwill und sonstige immaterielle Ver-
mogenswerte von 31 Mio € ausgewiesen. Weitere Informationen zum Goodwill und zu sonstigen
immateriellen Vermogenswerten sind in Note 21 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der
Bank fur das Geschaftsjahr 2008 der im , Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist
enthalten.
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Wertberichtigungen latenter Steuerforderungen

Latente Steuerforderungen werden flir zuklinftige Steuereffekte gebildet, die aus temporaren Diffe-
renzen zwischen dem Bilanzansatz von Vermdgenswerten und Schulden und deren Steuerwert resul-
tieren oder sich aus noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen und Steuergutschriften erge-
ben. Latente Steuerforderungen werden nur in dem Umfang ausgewiesen, in dem es wahrscheinlich
ist, dass zuklinftig ausreichend zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, mit denen
diese steuerlichen Verlustvortrage, Steuerguthaben oder steuerlich abzugsfahigen temporaren Diffe-
renzen verrechnet werden konnen. Diese Bewertung erfordert in mal3geblichem Umfang Beurtei-
lungen und Einschatzungen seitens des Managements. Das Management verwendet fiir die Bestim-
mung der auszuweisenden Betrage latenter Steuerforderungen historische Erkenntnisse zu Steuer-
kapazitat beziehungsweise Profitabilitdit und gegebenenfalls Informationen Uber prognostizierte
Geschaftsergebnisse auf der Basis genehmigter Geschaftsplane, einschlie3lich einer Prifung der
zulassigen Ubertragsperioden steuerlicher Verlustvortrage und Gutschriften, Steuerplanungsmog-
lichkeiten sowie sonstiger maRgeblicher Uberlegungen. In jedem Quartal werden die Einschatzungen
der nicht angesetzten latenten Steuerforderungen, einschlie3lich der Annahmen der Deutschen Bank
Uber die zuklnftige Ertragskraft, einer Neubewertung unterzogen. Zum 31. Dezember 2008 betrug
der Wert nicht berticksichtigter latenter Steuerforderungen 1,7 Mrd € (2007: 872 Mio €).

Die Deutsche Bank erachtet die im Rahmen der vorzunehmenden Bewertung latenter Steuerforde-
rungen getroffenen Beurteilungen als wesentliche Einschatzungen, da sich die zu Grunde liegenden
Annahmen in jeder Berichtsperiode andern kdnnen. Zum Beispiel konnten Steuergesetzanderungen
oder Abweichungen der erwarteten kilinftigen Ergebnisse der Geschaftstatigkeit eine Veranderung
der latenten Steuerforderungen bewirken.

Falls aktive latente Steuern nicht oder nur zum Teil realisierbar sind, wird eine Wertberichtigung der
aktiven latenten Steuern zu Lasten des Ertragssteueraufwands oder des Eigenkapitals in der Periode
vorgenommen, in der eine solche Feststellung getroffen wird. Falls die Deutsche Bank in der Zukunft
bisher nicht angesetzte latente Steuerforderungen aktiviert, wird die Anpassung der aktiven latenten
Steuern zu Gunsten des Ertragsteueraufwands oder des Eigenkapitals in der Periode ausgewiesen,
in der diese Feststellung getroffen wird.

Weitere Informationen zu den latenten Steuerforderungen finden sich in Note 33 des Konzernanhangs
zum Konzernabschluss der Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 der im ,, Finanzteil” dieses Registrierungs-
formulars abgedruckt ist.

Ungewisse Verpflichtungen aus Gerichts- und Aufsichtsbehérdlichen Verfahren sowie Steuerrisiken

Die Deutsche Bank libt ihre Geschaftsaktivitaten in zahlreichen unterschiedlichen rechtlichen, auf-
sichtsrechtlichen und steuerlichen Umgebungen aus. Dementsprechend kénnen sich hieraus recht-
liche Anspruche, aufsichtsbehordliche Verfahren und Riickstellungen flir ungewisse Steuerpositionen
ergeben.

Die Verwendung von Schatzwerten ist bei der Ermittlung des Riickstellungsbedarfs fir potenzielle
Verluste aus Gerichts- und aufsichtsbehordlichen Verfahren und ungewissen Steuerpositionen wich-
tig. Die Deutsche Bank bemisst diese potenziellen Verluste, soweit sie wahrscheinlich und schatzbar
sind, nach MalRgabe von IAS 37, ,Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets’, sowie IAS
12, ,Income Taxes” Die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit und die Bezifferung von ungewissen Ver-
bindlichkeiten erfordern Einschatzungen in groBem Umfang. Die endgtiltigen Verbindlichkeiten kon-
nen hiervon letztlich erheblich abweichen.

Ungewisse Verbindlichkeiten in Bezug auf rechtliche Verfahren unterliegen zahlreichen Unwéagbar-
keiten; das Ergebnis der einzelnen Verfahren kann nicht mit Gewissheit vorhergesagt werden. Die
Beurteilung der Wahrscheinlichkeit und die Bezifferung von ungewissen Verbindlichkeiten erfordern
in groBem Umfang Einschatzungen, die endgtiltige Verbindlichkeit kann hiervon erheblich abwei-
chen. Die bilanzierten Gesamtverbindlichkeiten beztiglich Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichts-
behordlicher Verfahren werden auf Basis der Einzelfélle festgelegt und sind eine Einschatzung der
wahrscheinlichen Verluste unter Bertcksichtigung des Fortgangs der einzelnen Verfahren, der Erfah-
rungen der Deutschen Bank und der Erfahrungen Dritter in vergleichbaren Fallen, der Gutachten von
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Rechtsanwalten und anderer Faktoren. Den Ausgang der Rechtsstreitigkeiten der Deutschen Bank zu
prognostizieren ist naturgemafl schwierig, insbesondere in Fallen, in denen die Anspruchsteller
erhebliche oder unbezifferte Schadenersatzanspriiche geltend machen. Flr weitere Informationen zu
Gerichts-, Schiedsgerichts- und aufsichtsbehdrdlicher Verfahren siehe , Geschiftstétigkeit — Rechts-
streitigkeiten” und Note 25 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Bank fur das Geschafts-
jahr 2008, der im ,, Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist enthalten.

Erstmals angewendete und neue Rechnungslegungsvorschriften

Weitere Informationen zu erstmals angewendeten und neuen Rechnungslegungsvorschriften sind in
Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Bank fiir das Geschéaftsjahr 2008, der im
. Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist enthalten.

Zweckgesellschaften

Zur Durchfihrung ihrer Geschaftsaktivitaten nutzt die Deutsche Bank unter anderem so genannte
Zweckgesellschaften (,SPEs”), die einen bestimmten Geschéaftszweck erfiillen sollen. SPEs dienen
hauptsachlich dazu, Kunden Zugang zu spezifischen Portfolios von Vermogenswerten und Risiken zu
ermoglichen und ihnen durch die Verbriefung von Vermogenswerten Marktliquiditat bereitzustellen.
SPEs konnen als Kapital-, Investment- oder Personengesellschaften gegriindet werden.

SPEs, die die Deutsche Bank gegriindet oder gesponsert hat beziehungsweise mit denen die Deut-
sche Bank eine Vertragsbeziehung unterhalt, sind unter Umstanden zu konsolidieren. Die Deutsche
Bank konsolidiert eine SPE, wenn sie deren Finanz- und Geschaftspolitik bestimmen kann. Dies ist in
der Regel dann anzunehmen, wenn die Deutsche Bank direkt oder indirekt Giber mehr als die Halfte
der Stimmrechte verfugt. Wenn die Geschaftsaktivitdten sehr eng umrissen sind oder es nicht ein-
deutig ist, wer die Finanz- und Geschaftspolitik der betreffenden SPE bestimmt, ist eine Reihe wei-
terer Faktoren zu berlcksichtigen. Dabei wird unter anderem gepriift, ob (a) die Aktivitaten der SPE
zu Gunsten der Deutschen Bank entsprechend ihren besonderen Geschaftsbediirfnissen geflihrt wer-
den, so dass die Deutsche Bank Nutzen aus der Geschaftstatigkeit der SPE zieht; (b) die Deutsche
Bank lber die Entscheidungsmacht verfligt, die Mehrheit dieses Nutzens zu ziehen; (c) die Deutsche
Bank die Mehrheit des Nutzens aus der Geschaftstatigkeit der SPE zieht und (d) die Deutsche Bank
die Mehrheit der mit den Vermdgenswerten verbundenen Residual- oder Eigentumsrisiken behalt,
um Nutzen aus der Geschaftstatigkeit der SPE zu ziehen. Die Deutsche Bank konsolidiert eine SPE,
wenn eine Prifung der maRgeblichen Faktoren zeigt, dass sie die SPE beherrscht.

Die Deutsche Bank Uberprift ihre Konsolidierungsentscheidung fiir SPEs, wenn sich die Vereinba-
rungen der SPE andern oder sich die Geschéaftsbeziehung zwischen ihr und einer SPE substantiell
verandert. Fir weitere Informationen zu den Rechnungslegungsgrundsatzen bezliglich der Konsoli-
dierung von SPEs sowie der Uberpriifung getroffener Konsolidierungsentscheidungen siehe Note 1
des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Bank fur das Geschaftsjahr 2008, der im ,, Finanzteil”
dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist.

In einigen wenigen Fallen konsolidiert die Deutsche Bank bestimmte SPEs sowohl fiir Zwecke des
Handelsrechts als auch des deutschen Aufsichtsrechts. In allen anderen Fallen hingegen unterlegt die
Deutsche Bank samtliche SPE-bezogenen Transaktionen wie Derivategeschafte, Kreditzusagen oder
Garantien, und die mit ihnen verbundenen Risiken mit regulatorischem Eigenkapital. Bislang hatten
die Risikopositionen gegentiber nicht konsollidierten Zweckgesellschaften keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Kreditvereinbarungen, Kapitalkennziffern, Bonitatsbeurteilungen oder Dividenden
der Deutschen Bank.
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Vermdgenswerte von konsolidierten SPEs

31.12.2008 Art des Vermogenswerts
Zum Fair Zur Ver- Forde- Barreserve  Sonstige Summe
Value aulBerung rungen aus und ver- Aktiva der Aktiva
bewertete verfligbare demKredit- zinsliche
finanzielle  finanzielle  geschaft® Einlagen
Vermo- Vermo- bei Kredit-
gens- genswerte instituten
in Mio € werte!
Kategorie:
Vom Konzern gesponserte
ABCP-Conduits® .. ............. - 30 24.523 6 132 24.691
Vom Konzern gesponserte
Verbriefungen
US-amerikanische.............. 6.792 - - - 277 7.069
Nicht US-amerikanische......... 1.655 - 1.324 41 30 3.050
Von Dritten gesponserte
Verbriefungen
US-amerikanische. . ............ 546 - - - 125 671
Nicht US-amerikanische......... - - 533 1 23 557
Repackaging und Investment-
produkte. ......... .. ... . ... 9.012 1.847 101 935 2.224 14.119
Investmentfonds. ................ 7.005 - - 3.328 45 10.378
Strukturierte Transaktionen ... ..... 3.327 202 5.066 22 416 9.033
Operative Einheiten?. .. .......... 1.810 3.497 1.986 600 1.472 9.365
Sonstige. . ... 415 307 926 485 839 2.972
Insgesamt .. .................... 30.562 5.883 34.459 5.418 5.583 81.905

1 Der Fair Value der Derivatepositionen betragt 391 Mio €.
2 Bestimmte Positionen wurden in Ubereinstimmung mit IAS 39, ,Reclassification of Financial Instruments’ der am
1. Juli 2008 in Kraft trat, aus den Handelsaktiva und den zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermogenswerten
in die Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassifiziert. Die Auswirkungen der Umklassifizierung werden in der
Note 10 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschéftsjahr 2008, und im
Abschnitt , Ertragslage — Entwicklung in den Konzernbereichen — Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum
31. Dezember 2008 und 2007 — Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities! Anderungen zu IAS 39 und
IFRS 7, , Reclassification of Financial Assets erlautert.

31.12.2007 Art des Vermogenswerts
Zum Fair Zur Ver- Forde- Barreserve  Sonstige Summe
Value aul3erung rungen aus und ver- Aktiva der Aktiva
bewertete verfligbare demKredit- zinsliche
finanzielle  finanzielle geschaft Einlagen
Vermo- Vermo- bei Kredi-
gens- genswerte tinstituten
in Mio € werte!!
Kategorie:
Vom Konzern gesponserte
ABCP-Conduits ................ 5 10.558 16.897 3 139 27.602
Vom Konzern gesponserte
Verbriefungen
US-amerikanische. .. ........... 24.720 - - - 569 25.289
Nicht US-amerikanische......... 2.957 - 383 33 4 3.377
Von Dritten gesponserte
Verbriefungen
US-amerikanische. ............. 13.781 - - - 24 13.805
Nicht US-amerikanische......... - - - - - -
Repackaging und Investment-
produkte. ......... .. ... . ... 12.543 1.825 - 1.012 1.453 16.833
Investmentfonds. ................ 256 - - 424 1 681
Strukturierte Transaktionen ... ..... 4.449 4.672 2.664 604 314 12.703
Operative Einheiten . ............. 2.576 3.458 216 17 337 6.604
Sonstige. . ... 616 302 583 306 472 2.279
Insgesamt .. .................... 61.903 20.815 20.743 2.399 3.313 109.173

1 Der Fair Value der Derivatepositionen belauft sich auf 489 Mio €.
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Diese Tabellen zeigen Details zu den Vermdgenswerten (nach Konsolidierungsbuchungen) der von der
Deutschen Bank konsolidierten SPEs. Im Folgenden werden der Zweck der SPEs, die Art der Geschafts-
beziehung der Deutschen Bank mit den SPEs sowie die damit verbundenen Risiken naher erlautert.
DieseTabellen sollten zusammen mit dem Abschnitt ,,— Ertragslage — Entwicklung in den Konzernberei-
chen —Vergleich der Geschiftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2008 und 2007 - Unternehmens-
bereich Corporate Banking & Securities — Wesentliche Risikopositionen” gelesen werden.

Vom Konzern gesponserte Asset-backed Commercial Paper (,ABCP*) Conduits

Die Deutsche Bank legt eigene Asset-backed-Commercial-Paper-Programme (,ABCP”) auf, sponsert
und verwaltet diese. Diese Programme gewahren den Kunden der Deutschen Bank Zugang zu Liqui-
ditat am Commercial-Paper-Markt und schaffen neue Investmentprodukte fur die Kunden der Deut-
schen Bank. Als Verwalter von Commercial-Paper-Programmen unterstitzt die Deutsche Bank den
Kauf von nicht vom Deutsche Bank-Konzern gewahrten Krediten sowie von Wertpapieren und sonsti-
gen Forderungen durch ein Commercial Paper Conduit (,,Conduit”), der anschlieRend zur Finanzie-
rung dieses Kaufs kurzfristige Commercial Paper hoher Bonitdt am Markt verkauft, die durch die
zugrunde liegenden Vermogenswerte besichert sind. Um ein hohes Rating (,Investment Grade
Rating”) fiir das Commercial Paper aufrechtzuerhalten, benétigen die Conduits ausreichende Sicher-
heiten, Kreditverbesserungen (,,Credit Enhancements”) und Liquiditatsfazilitaten. Die Deutsche Bank
stellt diesen Conduits Liquiditat bereit und ist deshalb Schwankungen des Buchwerts der Vermo-
genswerte der Conduits ausgesetzt.

Die Liquiditatszusagen gegentiber diesen Conduits entsprechen dem Gesamtvolumen der in 2008
begebenen Commercial Paper von 25,2 Mrd €, von denen die Deutsche Bank zum 31. Dezember
2008 5,1 Mrd € hielt, beziehungsweise dem Gesamtvolumen der in 2007 begebenen Commercial
Paper von 26,6 Mrd €, von denen die Deutsche Bank zum 31. Dezember 2007 8,8 Mrd € hielt.

Zu den als Sicherheiten dienenden in den Conduits enthaltenenVermdgenswerten gehdren verbriefte
Kredite und Wertpapiere, darunter Flugzeugleasing, Studentenkredite, Trust Preferred Securities
sowie verbriefte private und gewerbliche Immobilienkredite. Die Sicherheiten der Conduits gingen
zwischen dem 31. Dezember 2007 und dem 31. Dezember 2008 um 2,9 Mrd € zuruck. Dies liegt an der
Falligkeit von Liquiditatsfazilitaten in Hohe von 1,3 Mrd €, einem generellen Riickgang des Fair Value
um 0,7 Mrd € von zur VeraulRerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten, die im dritten Quartal
2008 in die Forderungen aus dem Kreditgeschaft umklassifiziert wurden, sowie der Ubertragung von
Vermdgenswerten in Hohe von 0,9 Mrd € von dem Conduit auf eine andere konsolidierte Gesell-
schaft, um das Sicherheitenmanagement zu vereinfachen.

Die Deutsche Bank konsolidiert die Mehrzahl der von ihr gesponserten Conduitprogramme, da die
Deutsche Bank Uber einen beherrschenden Einfluss verfligt.

Vom Konzern gesponserte Verbriefungen

Die Deutsche Bank sponsert SPEs, fiir die sie Vermodgenswerte generiert oder kauft. Bei diesen Ver-
mogenswerten handelt es sich Gberwiegend um private und gewerbliche Immobilienkredite sowie
deren Verbriefungen. Die SPEs finanzieren diese Kaufe durch die Begebung verschiedener Tranchen
von Wertpapieren, deren Rickzahlung an die Performance der Vermodgenswerte der Zweckgesell-
schaft geknupft ist. In den Fallen, in denen die Deutsche Bank einen nachrangigen Anspruch an den
verbrieften Vermogenswerten behalt, wird anhand der relevanten Faktoren gepruft, ob ein beherr-
schender Einfluss vorliegt. Ist dies der Fall, sind die SPEs zu konsolidieren. Der Fair Value der von der
Deutsche Bank bei diesen Verbriefungen zuriickbehaltenen Risikopositionen belief sich am
31. Dezember 2008 auf 4,4 Mrd € und am 31. Dezember 2007 auf 8,6 Mrd €. Wahrend des Geschafts-
jahres 2008 hat die Deutsche Bank aktiv die von ihr an diesen SPEs gehaltenen nachrangigen Vermo-
genswerte veraullert. Dies hat zu einer Entkonsolidierung einiger SPEs und damit zu einem Ruick-
gang der konsolidierten Vermogenswerte gefihrt.

Von Dritten gesponserte Verbriefungen

In Verbindung mit den Handelsaktivitdten und Emissionsgeschaften erwirbt die Deutsche Bank von
konzernfremden Verbriefungsgesellschaften begebene Wertpapiere. Diese Gesellschaften investieren
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die Mittel in diversifizierte Pools von gewerblichen und privaten Immobilienkrediten sowie deren
Verbriefungen. Die Gesellschaften finanzieren diese Kaufe durch die Emission verschiedener Tran-
chen von Wertpapieren, deren Riickzahlung an die Performance der von ihnen gehaltenen Vermo-
genswerte gekoppelt ist. In den Fallen, in denen die Deutsche Bank einen nachrangigen Anspruch an
den verbrieften Vermogenswerten hat, ist zu prifen, ob beherrschender Einfluss vorliegt. Liegt dieser
vor, sind die SPEs zu konsolidieren. Der Fair Value der von der Deutschen Bank zurlickbehaltenen
Risikopositionen bei diesen Verbriefungen belief sich am 31. Dezember 2008 auf 0,8 Mrd € und am
31. Dezember 2007 auf 1,1 Mrd €. Wahrend des Geschaftsjahres 2008 hat die Deutsche Bank aktiv die
von ihr an diesen SPEs gehaltenen nachrangigen Vermogenswerte veraul3ert. Dies hat zu einer Ent-
konsolidierung einiger SPEs und damit zu einer Reduktion der konsolidierten Vermdgenswerte
gefuhrt.

Repackaging und Investmentprodukte

Das Repackaging ist konzeptionell mit der Verbriefung vergleichbar. Der Hauptunterschied besteht
darin, dass die zugrunde liegenden Produkte keine unverbrieften finanziellen Vermdgenswerte, son-
dern Wertpapiere und Derivate sind, die in anderer Form neu zusammengesetzt werden, um
bestimmte Anlegerbediirfnisse zu erfiillen. Die Deutsche Bank konsolidiert diese SPEs, wenn sie die
Mehrheit der mit ihnen verbundenen Risiken und Chancen halt. Da die Deutsche Bank bei Swap-
Geschaften mit von der SPE begebenen und von ihr gehaltenen Anleihen als Kontrahent fungiert, ist
die Deutsche Bank Schwankungen des Marktwerts der zur Absicherung der Anleihen gehaltenen Ver-
maogenswerte ausgesetzt, deren Fair Value zum 31. Dezember 2008 1,9 Mrd € und zum 31. Dezember
2007 2,6 Mrd € betrug. Zum 31. Dezember 2008 beliefen sich die in diesen SPEs gehaltenen Vermo-
genswerte auf insgesamt 2,3 Mrd € und zum 31. Dezember 2007 auf 2,8 Mrd €.

Investmentprodukte ermdglichen Kunden den Zugang zu bestimmten Portfolios von Vermoégens-
werten und Risiken durch den Kauf der strukturierten Anleihen. Die Deutsche Bank sichert ihr Enga-
gement durch den Kauf von Anteilen an den SPEs ab, deren Rendite der fiir die Anleihen festgelegten
Rendite entspricht. Die Deutsche Bank konsolidiert die SPEs, wenn sie einen beherrschenden Einfluss
besitzt oder die Mehrheit der Risiken und Chancen halt. Die Vermdgenswerte der konsolidierten
SPEs, die sich zum 31. Dezember 2008 auf insgesamt 9,8 Mrd € und zum 31. Dezember 2007 auf ins-
gesamt 13,5 Mrd € beliefen, umfassen in der Regel Anleihen, Aktien und Immobilienvermdgen, von
denen ein wesentlicherTeil des Risikos an die Eigentlimer der Anleihen weitergegeben wird. Die kon-
solidierten Vermogenswerte gingen zum einen um 2,1 Mrd € infolge einer Minderung des Fair Value
der Aktiva zurtick. Zum anderen sanken sie um 1,6 Mrd € aufgrund der Riickzahlung von Anleihen,
Entkonsolidierungen sowie des Verkaufs von Vermogenswerten, die von den SPEs gehalten wurden.
Zusatzlich konsolidierte die Deutsche Bank RREEF-Fonds mit Immobilienvermégen und Infrastruktur-
anlagen, deren Gesamtwert zum 31. Dezember 2008 2,0 Mrd € und zum 31. Dezember 2007 0,5 Mrd €
betrug. Der Anstieg der konsolidierten RREEF-Fonds ist zurtickzufiihren auf die Konsolidierung der
Fonds, die die Investitionen der Deutschen Bank in Maher Terminals LLC und Maher Terminals of
Canada Corp. halten und deren Aktiva sich zum 31. Dezember 2008 auf 1,4 Mrd € beliefen. Da die
Deutsche Bank alle ausgegebenen Anteile an diesen Fonds besitzt, ist sie auch vollumfanglich der
Performance dieser Vermdgenswerte ausgesetzt.

Investmentfonds

Die Deutsche Bank bietet Kunden Investmentfonds und investmentfondsbezogene Produkte an,
deren Rendite an die Performance der in den Fonds gehaltenen Vermogenswerte geknipft ist. Die
Deutsche Bank gibt Garantien flir ausgewahlte Fonds, in deren Rahmen sie den Anlegern zu bestimm-
ten Zeitpunkten ein bestimmtes Nettofondsvermdgen garantiert. Das Risiko als Garantiegeber
besteht darin, dass die Deutsche Bank die Anleger entschadigen muss, falls die Marktwerte dieser
Produkte an den Garantiestichtagen unter dem garantierten Niveau liegen. Fiir die Vermdogensver-
waltung dieser Produkte erhalt die Deutsche Bank Management- und gelegentlich erfolgsabhangige
Geblhren.

Die Renditen der Fonds werden auf der Basis der aktuellen Geldmarktsatze prognostiziert. Es wird

jedoch keine Garantie oder Zusicherung darliber abgegeben, dass diese Renditen tatsachlich erzielt
werden. Obgleich die Deutsche Bank zur Unterstiitzung dieser Fonds nicht vertraglich verpflichtet ist,
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hat sie sich in einigen Fallen entschlossen, die Erreichung der fiir diese Fonds angestrebten Zielren-
diten durch eine Zufihrung von Barmitteln in Hohe von 49 Mio € in 2007 und 207 Mio € in 2008 zu
unterstlitzen. Diese MalRnahme, die dem Schutz der Marktposition der Deutschen Bank diente,
erfolgte nach freiem Ermessen. Anfangs wurde dieses Vorgehen als eine zeitlich begrenzte Mal3-
nahme betrachtet. Nachdem die Deutsche Bank im zweiten Quartal 2008 jedoch weitere Barmittel
zugeflihrt hatte und zu dem Ergebnis gekommen war, dass sie kiinftige ermessensabhangige Barmit-
telzufiihrungen zur Renditestlitzung nicht wirde vermeiden konnen, hat sie die Konsolidierungsan-
forderungen uberpruft und festgestellt, dass die Risiken zum Utberwiegenden Teil bei ihr liegen. Die
Deutsche Bank kam aus diesem Grunde zu dem Schluss, dass eine Konsolidierung von acht Fonds
zum 30. Juni 2008 angemessen war.

Im Verlauf des Berichtsjahres wurde einer dieser Fonds (fiir den eine Garantie bestand) aufgeldst. Da
die im Rahmen der Abwicklung zugefiihrten Barmittel bereits in den oben genannten ergebniswirk-
samen Betragen enthalten sind, ergaben sich keine weiteren Auswirkungen auf die Gewinn-und-
Verlust-Rechnung. Die Vermdgenswerte der konsolidierten Fonds beliefen sich zum 31. Dezember
2008 auf 10,4 Mrd €.

Strukturierte Transaktionen

Die Deutsche Bank beteiligt sich an ausgewahlten Transaktionen, die Kunden Finanzierungsmaoglich-
keiten zu giinstigen Konditionen bieten. Die Finanzierung erfolgt vorwiegend auf besicherter Basis.
Die Strukturen sind speziell auf die Bedlrfnisse der Kunden zugeschnitten. Die Deutsche Bank konso-
lidiert die SPEs, wenn sie einen beherrschenden Einfluss besitzt oder Giber Residualanspriiche und/
oder eine Liquiditatsfazilitat die Mehrheit der Risiken und Chancen halt. Die Bilanzstruktur der von
ihr konsolidierten SPEs wird durch die Ausfiihrung neuerTransaktionen sowie durch Endfalligkeiten,
Restrukturierungen und die Austibung von Optionen zur vorzeitigen Abwicklung bestehender Trans-
aktionen beeinflusst.

Operative Einheiten

Die Deutsche Bank griindet SPEs, um einenTeil ihres operativen Geschafts durchzufiihren, wenn dies
flr sie vorteilhaft ist. Zu diesen Aktivitaten gehdren das Halten von Beteiligungen und die Begebung
von Credit Default Swaps, bei denen sich das Engagement auf die Investition in die SPE beschrankt.
Die Deutsche Bank konsolidiert diese Einheiten, wenn sie einen beherrschenden Einfluss besitzt oder
die Mehrheit der Risiken und Chancen an der SPE hélt. Die in derTabelle unter den sonstigen Aktiva
ausgewiesenen Positionen umfassen auch einen Immobilienrettungserwerb in den USA im dritten
Quartal 2008. Zum 31. Dezember 2008 belief sich der Buchwert der Immobilie auf 1,1 Mrd €. Der
Ubrige Anstieg der Hohe dieser Vermogenswerte beruht im Wesentlichen auf gestiegenen Anlagen in
von Gebietskorperschaften in den USA emittierten Schuldverschreibungen.

Risikopositionen mit nicht konsolidierten SPEs

Maximal verbleibende zu finanzierende Risikoposition

in Mrd € 31.12.2008 31.12.2007"
Kategorie:
Vom Konzern gesponserte ABCP-Conduits. ................ 3,3 5,3
ABCP-Conduits Dritter
US-amerikanische ... ....... ... 2,1 3,2
Nicht US-amerikanische . ........... ... . ... 0,0 73
Von Dritten gesponserte Verbriefungen
US-amerikanische........... ... i 5,3 10,4
Nicht US-amerikanische .. .........c ... 4,0 4,6
Garantierte Investmentfonds. .. ......... .. ... 10,9 23,0
Immobilienleasingfonds ............. ... ... ... ... 0,8 0,8

1 Betrage derVorperiode wurden angepasst:
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Diese Tabelle flihrt die maximal verbleibenden zu finanzierenden Risikopositionen gegeniiber
bestimmten nicht konsolidierten SPEs auf. Im Folgenden werden die signifikanten Risikopositionen
des Konzerns bei nicht konsolidierten Zweckgesellschaften, der Zweck der SPEs, die Art seiner
Geschaftsbeziehung mit den SPEs sowie die damit verbundenen Risiken und die betroffenen Bilanz-
positionen naher erlautert. Diese Tabelle sollte zusammen mit der im Abschnitt ,— Ertragslage — Ent-
wicklung in den Konzernbereichen — Vergleich der Geschéftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember
2008 und 2007 — Unternehmensbereich Corporate Banking & Securities — Wesentliche Risikopositi-
onen” gelesen werden.

Vom Konzern gesponserte Asset-backed Commercial Paper (,ABCP”) Conduits

Die Deutsche Bank sponsert und verwaltet funf in Australien gegriindete ABCP-Conduits, die nicht
konsolidiert werden, da sie nicht die Mehrheit der Risiken und Chancen halt. Diese Conduits ermog-
lichen den Kunden der Deutschen Bank den Zugang zur Liquiditat im Commercial-Paper-Markt in
Australien. Die Aktiva der Conduits, die sich zum 31. Dezember 2008 auf insgesamt 2,8 Mrd € und
zum 31. Dezember 2007 auf insgesamt 4,8 Mrd € beliefen, bestehen aus Wertpapieren, die durch
Hypotheken auf Wohnimmobilien aul3erhalb der USA unterlegt sind und die von Warehouse SPEs
begeben werden, welche die Kunden gegriindet haben, um den Erwerb dieser Vermdgenswerte
durch die Conduits zu unterstiitzen. Diese Wertpapiere verfligen lber ein Rating von mindestens AA-.
Das zur Erreichung des Ratings erforderliche Credit Enhancement wird in der Regel Uiber eine Hypo-
thekenversicherung erreicht, die ein Drittversicherer gegenliber den SPEs tibernimmt.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der in den Conduits gehaltenen Vermdgenswerte betragt
finf Jahre. Die durchschnittliche Laufzeit der von diesen aul3erbilanziell erfassten Conduits emit-
tierten Commercial Paper betragt einen Monat bis drei Monate.

Wahrend des Geschaftsjahres 2008 waren diese Conduits keinen wesentlichen Schwierigkeiten aus-
gesetzt, wenngleich sich die Bonitatsabstande (, Credit Spreads”) der von ihnen emittierten Com-
mercial Paper allgemein vergroRRert hatten, wobei die daraus entstandenen Kosten an die urspring-
lichen Verkaufer der Vermdgenswerte weitergegeben wurden. Das Engagement der Deutschen Bank
bei diesen Gesellschaften ist auf die Liquiditatsfazilitaten beschrankt, die sie ihnen als Finanzierungs-
hilfe im Falle von Marktstérungen zugesagt hat. Die diesen Conduits zugesagten Liquiditatsfazilitaten
beliefen sich zum 31. Dezember 2008 auf insgesamt 3,3 Mrd € und zum 31. Dezember 2007 auf insge-
samt 5,3 Mrd €. Im Laufe des Geschaftsjahres 2008 hat die Deutsche Bank die den Kunden gewahrten
Kreditlinien reduziert, infolgedessen sich die seitens der Conduits begebenen Commercial Paper und
die von ihnen gehaltenen Vermogenswerte ebenfalls verringert haben. Keine dieser Liquiditatsfazili-
taten ist bisher in Anspruch genommen worden. Da die Inanspruchnahme von Liquiditatsfazilitaten
durch die in den Conduits gehaltenen Vermdgenswerte besichert ist, ist eine in Anspruch genom-
mene Fazilitat den Wertschwankungen der zugrunde liegenden Vermogenswerte ausgesetzt. Sollten
dieVermogenswerte deutlich im Wert zurtickgehen, konnten zur Riickzahlung der ausgezahlten Gelder
nicht mehr gentigend Mittel zur Verfligung stehen.

Zum 31. Dezember 2008 hielt die Deutsche Bank von diesen nicht konsolidierten Gesellschaften bege-
bene Commercial Paper in Hohe von 0,6 Mrd. €, die sie freiwillig im Rahmen ihrerTatigkeit als Hand-
ler von Commercial Paper zu markttiblichen Bedingungen erwarb. Dartber hinaus hielt die Deutsche
Bank Schuldverschreibungen in Hohe von 0,3 Mrd €, die von einem SPE emittiert und dessen Com-
mercial Paper von den Conduits im Rahmen ihres Geschaftszwecks erworben wurden, sowie seitens
des Conduit begebene Commercial Paper in Hohe 0,2 Mrd €. Damit halt die Deutsche Bank 100 % der
begebenen Schuldtitel mit der Folge, dass sie sowohl das SPE als auch das Conduit konsolidiert.

Zum 31. Dezember 2007 hielt die Deutsche Bank von diesen nicht konsolidierten Gesellschaften emit-
tierte Commercial Paper in Hohe von 1,4 Mrd €. Die Deutsche Bank erwarb diese Papiere freiwillig in
ihrer Funktion als Handler von Commercial Paper zu marktiblichen Bedingungen. Dartber hinaus
erwarb sie von einem Conduit Asset-backed Securities in Hohe von 0,5 Mrd €, die 100 % der von die-
sem Conduit gehaltenen Vermdégenswerte reprasentieren. Aus diesem Grund konsolidierte die Deut-
sche Bank diese Gesellschaft.
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ABCP-Conduits Dritter

Neben dem Sponsoring ihrer Commercial-Paper-Programme unterstitzt die Deutsche Bank Dritte bei
der Auflegung und dem fortlaufenden Risikomanagement ihrer Commercial-Paper-Programme. Die
Deutsche Bank konsolidiert keine ABCP-Conduits Dritter, da sie bei diesen nicht tGber einen beherr-
schenden Einfluss verflgt.

Die Leistungen der Deutschen Bank fiir Conduits Dritter dienen vorwiegend Finanzierungszwecken
und bestehen in der Zusage von Liquiditatsfazilitdten und Wertpapierpensionsgeschaften, die fiir den
Fall von Stérungen am Commercial-Paper-Markt bereitgestellt werden. Die Liquiditatsfazilitaiten und
zugesagten Wertpapierpensionsgeschafte werden aul3erbilanziell erfasst. Dies gilt nicht, wenn eine
eventuelle Zahlung wahrscheinlich sowie deren Hohe abschatzbar ist, so dass eine Verbindlichkeit
bilanziert werden muss. Der Nominalwert der von der Deutschen Bank zugesagten und gegenwartig
nicht in Anspruch genommenen Fazilitaten belauft sich auf 2,1 Mrd €. Diese Fazilitaten sind durch die
Vermogenswerte der SPEs besichert, so dass die Veranderung des Fair Value dieser Vermdgenswerte
die Ruckzahlung des in Anspruch genommenen Betrags beeinflusst.

Die Deutsche Bank ist Swapkontrahent fiir einige kanadische ABCP-Conduits, die im August 2007
Liquiditatsprobleme hatten. Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dieser Conduits wurden im
Rahmen eines Kompromisses entsprechend dem Companies’ Creditors Arrangement Act (Canada)
restrukturiert. Die Verhandlungen wurden am 21. Januar 2009 abgeschlossen. Gemal3 den Restruktu-
rierungsbestimmungen wurden die Conduits in drei neu gegrindete Zweckgesellschaften tberfihrt.
Zum einen war die Deutsche Bank Sicherungsnehmer, indem sie von zwei dieser SPEs Leveraged
Credit Default Swaps erwarb. Zum anderen wurden diesen beiden SPEs Sicherheiten in Form von
Finanzierungsfazilitaten fur den Kauf vorrangiger Schuldtitel in Hohe von insgesamt 2 Mrd € zur Ver-
filgung sowie Marginfazilitaten von insgesamt 8,3 Mrd € zur Verfligung gestellt. Die vorrangigen
Finanzierungsfazilitaten werden in erster Linie vom kanadischen Staat und drei Provinzen fiir eine
Ubergangszeit von 19 Monaten seit Abschluss der Restrukturierungsverhandlungen bereitgestellt.
Die Marginfazilitaten stellt ein Bankenkonsortium fiir die Laufzeit der zwei in Rede stehenden SPEs
zur Verfligung. Der Anteil der Deutschen Bank daran betragt 0,8 Mrd €. AulBer den zusatzlich bereit-
gestellten Sicherheiten wurden die Ausloser zur Unterlegung derTransaktion mit Sicherheiten modi-
fiziert. Sie sind jetzt mit Margen-/Verlustmatrizen verknupft, die auf Kreditindizes statt auf Marktwert-
bestimmungen beruhen, so dass der Abruf weiterer Sicherheiten eher unwahrscheinlich ist. Flir einen
Zeitraum von 18 Monaten nach dem Abschluss der Restrukturierungsverhandlungen besteht ein
Stillhalteabkommen, keine weiteren Sicherheiten abzurufen. Die Restrukturierungsbestimmungen
werden keinen Einfluss auf die Konzernbilanz haben.

Von Dritten gesponserte Verbriefungen

Bei von Dritten gesponserten Verbriefungsgesellschaften, fiir die die Deutsche Bank und in einigen
Fallen Dritte Finanzierungsmittel bereitstellt, handelt es sich um von Dritten verwaltete Investment-
gesellschaften, die diversifizierte Pools von Vermdgenswerten kaufen, darunter festverzinsliche Wert-
papiere, Firmenkredite, Asset-backed Securities (vorwiegend verbriefte gewerbliche und private
Immobilienkredite und Forderungen aus Kreditkartengeschéaften) sowie Forderungen aus Film-
rechten. Die Gesellschaften finanzieren diese Kaufe durch die Emission verschiedener Tranchen von
Schuld- und Eigenkapitaltiteln, deren Rickzahlung an die Performance der Vermdgenswerte der
Zweckgesellschaften gekoppelt ist.

Der Nominalbetrag der von der Deutschen Bank bereit gestellten Liquiditatsfazilitaten einschlieBlich
des nicht in Anspruch genommenen Anteils belief sich zum 31. Dezember 2008 auf 20,1 Mrd € und
zum 31. Dezember 2007 auf 28,8 Mrd €. Davon wurden 10,8 Mrd € beziehungsweise 13,8 Mrd € in
Anspruch genommen. Damit standen 9,3 Mrd € beziehungsweise 15,0 Mrd €, wie in der Tabelle auf-
gefuhrt, noch zur Verfligung. Alle Fazilitaten stehen fir eine Inanspruchnahme zur Verfiigung, sobald
bestimmte Kriterien hinsichtlich der Vermdgenswerte erflillt und die Performanceziele nicht erreicht
sind. Diese Fazilitaten sind durch die Vermdgenswerte der SPEs besichert, so dass die Veranderung
des FairValue dieser Vermogenswerte die Riickzahlung des in Anspruch genommenen Betrags beein-
flusst.
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Investmentfonds

Die Deutsche Bank tibernimmt Fondsgarantien, in deren Rahmen sie den Anlegern zu bestimmten
Zeitpunkten einen bestimmten Wert des Nettofondsvermogens garantiert. Solche Garantien flihren
nicht dazu, dass die Deutsche Bank die Fonds konsolidiert. Die Garantien werden bilanzwirksam als
Derivate zum Fair Value erfasst, wobei Fair-Value-Anderungen erfolgswirksam ausgewiesen werden.
Der FairValue der Garantien belief sich zum 31. Dezember 2008 auf 13,2 Mio € und zum 31. Dezember
2007 auf 4,7 Mio €. Zum 31. Dezember 2008 beliefen sich die von diesen nicht konsolidierten Fonds
verwalteten Vermogenswerte auf 11,8 Mrd € und die von ihnen herausgelegten Garantien auf
10,9 Mrd €. Zum 31. Dezember 2007 wurden Vermogenswerte in Hohe von 23,6 Mrd € und Garantien
in Hohe von 23,0 Mrd € ausgewiesen. Der deutliche Riickgang der Vermdgenswerte in 2008 war, wie
oben erlautert, hauptsachlich auf die Konsolidierung von vier Fonds zurtickzufiuhren.

Immobilienleasingfonds

Die Deutsche Bank begibt Garantien flir SPEs mit Immobilienvermodgen (Gewerbe- und Wohnimmo-
bilien sowie Infrastrukturanlagen in Deutschland), die von Dritten finanziert und an Kunden der Deut-
schen Bank vermietet werden. Diese Garantien werden nur in Anspruch genommen, wenn das
betreffende Objekt zerstort wird und die Versicherungsgesellschaft flir den Verlust nicht aufkommt.
Wenn die Garantie in Anspruch genommen wird, macht die Deutsche Bank gegentiber der Versiche-
rungsgesellschaft Anspriiche geltend. Bisher wurde keine Garantie in Anspruch genommen. Der
Nominalbetrag der von der Deutschen Bank begebenen Garantien betrug zum 31. Dezember 2008
535 Mio € und zum 31. Dezember 2007 547 Mio €, und ihr Fair Value ist nicht materiell. Die Deutsche
Bank konsolidiert diese SPEs nicht, da sie nicht die Mehrheit der Risiken und Chancen aus ihnen
halt.

Dartiber hinaus schreibt die Deutsche Bank Verkaufsoptionen fiir von ihr aufgelegte geschlossene
Immobilienfonds, die Gewerbeimmobilien oder Infrastrukturanlagen in Deutschland erwerben, die
dann von Dritten geleast werden. Uber Verkaufsoptionen kénnen die Anteilseigner am Ende der Lea-
singfrist die Immobilie oder ihre Anteile zu einem festen Preis an die Deutsche Bank verkaufen, sofern
der Leasingnehmer seine Option zum Erwerb des Objekts nicht austibt. Da Leasingnehmer eine Vor-
zugsoption besitzen, geht die Deutsche Bank davon aus, dass die Option in den meisten Fallen von
den Leasingnehmern ausgelibt wird. Der Nominalwert der geschriebenen Verkaufsoptionen betrug
zum 31. Dezember 2008 222 Mio € und zum 31. Dezember 2007 300 Mio €, und ihr Fair Value ist nicht
materiell. Die Deutsche Bank konsolidiert diese SPEs nicht, da sie nicht die Mehrheit der Risiken und
Chancen aus ihnen halt.

Vertragsbeziehungen mit anderen nicht konsolidierten SPEs
Vom Konzern gesponserte Verbriefungen

Im Geschaftsjahr 2008 schloss die Deutsche Bank Geschafte mit SPEs ab, die die Ausbuchung von
Krediten in Hohe von 10,4 Mrd € ermdoglichten. Dabei handelte es sich um Kredite im Zusammen-
hang mit der Finanzierung von Unternehmenstibernahmen, vor allem in den USA, sowie um gewerb-
liche Immobilienkredite, die als zum Fair Value bewertet ausgewiesen waren. Nicht ausgebucht wur-
den Kredite von 0,7 Mrd €, da in diesen Fallen die Ausbuchungskriterien nicht erfillt waren. Die SPEs
begaben verschiedene Tranchen von Schuldverschreibungen, wobei die nachrangigen Tranchen im
Wesentlichen von konzernfremden Dritten gehalten werden. Die Deutsche Bank halt alle vorrangigen
Schuldverschreibungen, die unter den Forderungen aus dem Kreditgeschaft ausgewiesen werden.
Sie sind damit zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zu bewerten und periodisch auf das Vorliegen
von Wertminderungen zu prufen. Da die Deutsche Bank keinen beherrschenden Einfluss auf die SPEs
auslbt, konsolidiert sie diese nicht.

Die SPEs wurden in einer Weise strukturiert, dass sie den Inhabern der vorrangigen Schuldverschrei-
bungen zusatzliche Sicherheiten bieten, wenn der Marktwert der Kredite eine festgelegte Grenze
unterschreitet beziehungsweise wenn die tatsachlich eingetretenen Verluste eine bestimmte Schwelle
Uberschreiten. Falls ein Ausfallereignis eintritt und nicht in der vereinbarten Zeit bereinigt wird, ist
der Konsolidierungsstatus flir die SPE zu lberprifen. Bei zwei SPEs wurden im vierten Quartal 2008

116



Ausfallereignisse ausgelost, nachdem der Wert der Vermogenswerte der SPE unter den festgelegten
Grenzbetrag gefallen war. Dies flihrte dazu, dass die externen Anteilseigner einwilligten, einen zusatz-
lichen Kapitalbetrag von 0,7 Mrd € zwecks Ausgleich einzuschielRen. Zum 31. Dezember 2008 wurde
einer der SPEs zusatzliches Eigenkapital in Hohe von 0,5 Mrd € bereitgestellt. Die Verhandlung tber
die Hohe des der zweiten SPE zuzuflihrenden Kapitalbetrages ist noch nicht abgeschlossen. Im
Anschluss an den Eintritt des Ausfallereignisses wurden die vertraglichen Vereinbarungen mit diesen
SPEs neu festgelegt, so dass fiir die nachsten zwolf Monate die einen Ausfall auslosenden Ereignisse
anhand der tatsachlichen Ausfalle der zugrunde liegenden Vermogenswerte bestimmt werden. Nach
dieser Frist werden die einen Ausfall auslésenden Ereignisse wieder wie zuvor unter Zugrundelegen
des Marktwertes dieser Vermogenswerte bestimmt. Nach Ansicht der Deutschen Bank wird der Buch-
wert der Kredite in der SPE voll einbringlich sein, sofern diese bis zur Falligkeit gehalten werden.

Uberblick zu vertraglichen Verpflichtungen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die am 31. Dezember 2008 bestehenden, aber noch nicht falligen Bar-
leistungsverpflichtungen aus vertraglichen Verpflichtungen.

Zahlungsfalligkeit nach Periode

Vertragliche Verpflichtungen Ins- Bis 1 bis 3 bis Mehr als
in Mio € gesamt 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 5 Jahre
Verpflichtungen aus langfristigen

Verbindlichkeiten.............. 133.856 22.225 37132 33.487 41.012
Hybride Kapitalinstrumente

(Trust Preferred Securities). . . ... 9.729 983 171 2.378 4.657
Langfristige zum Fair Value klassifi-

zierte Verpflichtungen™. . .. .. ... 19.270 1.748 4.995 4.110 8.417
Finanzleasingverpflichtungen . ... .. 352 32 61 57 202
Operating-Lease-Verpflichtungen . . . 5.749 765 1.242 945 2.797
Kaufverpflichtungen.............. 2.457 496 1.225 492 244
Langfristige Einlagen............. 35.255 - 12.322 8.601 14.332
Sonstige langfristige Verbindlich-

keiten .. ... 2.852 4 - - 2.848
Insgesamt . ..................... 209.520 26.253 58.688 50.070 74.509

1 Beinhaltet im Wesentlichen zum Fair Value klassifizierte langfristige Verbindlichkeiten und langfristige Einlagen.

In den obigen Zahlen sind die Ertrage aus nicht kiindbaren Untervermietungen in Héhe von 245 Mio €
fir Operating Leases nicht enthalten. Kaufverpflichtungen fiir Waren und Dienstleistungen umfassen
zukunftige Zahlungen, unter anderem flir Zahlungsverkehr und Wertpapierabwicklung, Informations-
technologie und Depotverwaltung. Einige der unter Kaufverpflichtungen ausgewiesenen Betrage
stellen vertragliche Mindestzahlungen dar. In den langfristigen Einlagen sind Einlagen mit einer Rest-
laufzeit von weniger als einem Jahr nicht enthalten. Unter bestimmten Bedingungen kénnen zuktinf-
tige Zahlungen aus einigen langfristigen zum Fair Value klassifizierten Verpflichtungen friher fallig
werden.
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Vermogenslage
Vergleich der Geschiftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2008 und 2007

Die nachfolgendeTabelle zeigt Informationen zur Entwicklung der Vermogenslage nach dem Konzern-
abschluss der Deutschen Bank.

31.12.2007™
in Mio € 31.12.2008 (angepasst)  31.12.2007?
(geprtift)
SummederAktiva ... ... .. 2.202.423 1.925.003 2.020.349
Forderungen aus ubertragenen Zentralbankeinlagen

und aus Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse

Repos) ..o 9.267 13.5697 13.597
Forderungen aus Wertpapierleihen............... 35.022 55.961 55.961
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgens-

172V 2 (= 1.623.811 1.378.011 1.474.103

davon: Positive Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten ........................ 1.224.493 506.967 N/A
Zur VeraulBerung verflugbare finanzielle Vermogens-

WM. ottt e 24.835 42.294 42.294
Forderungen aus dem Kreditgeschaft. . ........... 269.281 198.892 198.892
Summe der Verbindlichkeiten ................... 2.170.509 1.885.688 1.981.883
Einlagen. ... ... .. 395.553 457.946 457.946
Verbindlichkeiten aus Gbertragenen Zentralbankein-

lagen und aus Wertpapierpensionsgeschaften

(REPOS) . v et 87.117 178.741 178.741
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 1.333.765 870.085 966.177

davon: Negative Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten ........................ 1.181.617 512.435 N/A
Langfristige Verbindlichkeiten .. .. ............... 133.856 126.703 126.703
Eigenkapital einschlieBlich Minderheitsanteile . . . .. 31.914 39.315 38.466
Tier-1 Kapital®. . .. ... 31.094 28.320 28.320
Tier-2 Kapital®. . ... ... 6.302 9.729 9.729

N/A - nicht aussagefahig.

1 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008, angepasst an den Aus-
weis zum 31.12.2008. Eine Beschreibung der vorgenommenen Anpassungen ist in Note 1 des Konzernanhangs zum
Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008 enthalten.

2 Angaben auf Basis des Konzernabschlusses der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007, nicht angepasst an den
Ausweis zum 31.12.2008.

3 2007 auf der Grundlage von ,Basel I”; 2008 auf der Grundlage von ,Basel II”

Aktiva und Verbindlichkeiten

Die Summe der Aktiva betrug zum 31. Dezember 2008 2.202 Mrd €. Dies entsprach einem Anstieg
von 277 Mrd € (14%) gegeniiber dem 31. Dezember 2007 (1.925 Mrd €). Die Summe der Verbindlich-
keiten von 2.171 Mrd € lag zum 31. Dezember 2008 um 285 Mrd € (15 %) Giber dem Wert zum Jahres-
ende 2007 (1.886 Mrd €). Die Summe der Aktiva und die Summe der Passiva zum 31. Dezember 2007
wurden an den gegenwartigen Ausweis angepasst.

Die Entwicklung sowohl der Aktiva als auch der Passiva wurde 2008 durch Veranderungen der Wech-
selkurse zwischen dem US-Dollar und dem Euro signifikant beeinflusst. In der ersten Jahreshalfte
2008 fuhrte die Starke des Euro zu geringeren Gegenwerten in Euro fiir die auf dem US-Dollar basie-
renden Aktiva und Passiva. Die Abwertung des Euro seit Beginn des dritten Quartals 2008 hatte die
Umkehr eines Grol3teils dieser Entwicklung zur Folge, so dass die Bilanzentwicklung im Gesamtjahr
2008 insgesamt nur geringfligig durch Wechselkursanderungen beeinflusst wurde.

Die Erh6hung der Aktiva und Passiva im Vergleich zum 31. Dezember 2007 war im Wesentlichen auf
positive und negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente zurlickzufiihren. Diese lagen zum
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31. Dezember 2008 um 718 Mrd € beziehungsweise 669 Mrd € uber den Vergleichswerten zum
31. Dezember 2007. Dieser Anstieg war hauptsachlich auf das Geschaft mit Kredit-, FX- und Zinspro-
dukten zurlickzufihren und resultierte aus extremer Marktvolatilitdt und Zinsschwankungen. Ferner
stieg das Kreditgeschaft um 70 Mrd € auf 269 Mrd € zum 31. Dezember 2008, vornehmlich im Bereich
CIB. Dieser Zuwachs war groBtenteils auf Umklassifizierungen nach MaBgabe der Anderungen zu
IAS 39, ,Reclassification of Financial Assets” zurlckzufiihren.

Diese Entwicklungen wurden zum Teil durch Rickgange in den meisten anderen Bilanzkategorien
ausgeglichen. Dies reflektierte vor allem die im 2. Quartal 2008 eingeleiteten Aktivitaten zur Reduzie-
rung des Bilanzvolumens und wirkte sich insbesondere auf die nicht derivativen zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und Verpflichtungen aus.

Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2008 belief sich das Eigenkapital auf 31,9 Mrd € und lag damit um 7,4 Mrd € (19 %)
unter dem Wert des Vorjahres (39,3 Mrd €). Diese Entwicklung resultierte in erster Linie aus einem
Rickgang der unrealisierten Gewinne/Verluste aus zur VeraulRerung verfligbaren finanziellen Vermo-
genswerten um 4,5 Mrd € (davon entfielen 0,7 Mrd € auf realisierte Gewinne/Verluste aus nicht fest-
verzinslichen und festverzinslichen Wertpapieren, die keine Auswirkung auf das Eigenkapital hatten),
aus einem den Aktionaren der Deutschen Bank zurechenbare Konzernverlust in Héhe von 3,8 Mrd €,
der im Mai 2008 erfolgten Dividendenzahlung von 2,3 Mrd € fiir das Geschaftsjahr 2007, Verlusten
aus dem Verkauf Eigener Aktien in Hohe von 1,2 Mrd €, sowie negativen Effekten aus Wechselkursan-
derungen von 1,1 Mrd € (insbesondere des US-Dollars und des Britischen Pfunds). Diese Faktoren
wurden durch die im September 2008 erfolgte Kapitalerhohung von 2,2 Mrd €, einen positiven Effekt
in Hohe von 1,9 Mrd € aus der Reduzierung Eigener Aktien im Bestand sowie den per saldo positiven
Effekt von 0,9 Mrd € aus der Modifizierung der Abwicklungsmethode fur bestehende Terminkaufkon-
trakte auf Deutsche Bank-Aktien teilweise ausgeglichen.

Der Riickgang der unrealisierten Gewinne/Verluste aus zur Veraul3erung verfliigbaren finanziellen Ver-
mogenswerten um 4,5 Mrd € war uberwiegend auf nicht festverzinsliche Wertpapiere zuriickzufiihren
(insgesamt 3,9 Mrd €, die sowohl aus realisierten Gewinnen aus der Verminderung von Industrie-
beteiligungen, als auch aus unrealisierten Verlusten aus negativen Marktwertveranderungen bestan-
den). Der verbleibende Riickgang um 0,6 Mrd € resultierte aus realisierten und unrealisierten Verlus-
ten aus festverzinslichen Wertpapieren. Der wesentlicheTeil dieses Betrags war auf den Riickgang der
Fair Values von festverzinslichen Wertpapieren zurtickzufiihren, die Teil der von der Deutschen Bank
aufgelegten Asset-backed-Commercial-Paper-Programme (,,ABCP”) sind. Nach der Anderung von
IAS 39, ,Reclassification of Financial Assets’, wurde der gro3te Teil dieser Aktiva zum 1. Juli 2008 von
zur VeraulBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten in die Kategorie der Forderungen aus
dem Kreditgeschaft umgegliedert. Die den Aktiva zugehdrigen unrealisierten Verluste aus der Zeit
vor der Umgliederung werden bis zu deren Falligkeit auf Basis der Effektivzinsmethode in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung vereinnahmt. Diese unrealisierten Verluste determinieren den nega-
tiven Saldo von 882 Mio €, der im Eigenkapital zum 31. Dezember 2008 in der Position ,Unrealisierte
Gewinne/Verluste aus zur VeraulB3erung verfugbaren finanziellen Vermogenswerten” ausgewiesen
ist.

Das gemal Basel Il ausgewiesene aufsichtsrechtliche Kapital insgesamt (Tier-1- und Tier-2-Kapital)
betrug zum Jahresende 2008 37,4 Mrd € gegenuber 38,0 Mrd € zum Jahresende 2007 (ausgewiesen
gemal Basel I). Wahrend das Kernkapital (Tier-1) um 2,8 Mrd € stieg, ging das Erganzungskapital
(Tier-2) um 3,4 Mrd € zurlick. Sowohl das Tier-1- als auch Tier-2-Kapital gingen um 1,5 Mrd € infolge
der Einbeziehung neuer Basel-lI-relevanter Abzugsposten zuriick. Im September 2008 stieg das Tier-
1-Kapital aufgrund der Ausgabe von 40 Millionen neuer Aktien um 2,2 Mrd €. Andererseits wurde das
Tier-1-Kapital durch den den Deutsche Bank-Aktionaren zurechenbaren Verlust von 3,8 Mrd € belas-
tet. Dieser Effekt konnte durch mehrere Ma3nahmen, wie die Umwandlung von Contingent Capital,
einen Effekt aus der Anderung der Rechnungslegung fiir Pensionszahlungen und den Verkauf Eige-
ner Aktien im Bestand, ausgeglichen werden. Der verbleibende Riickgang des Tier-2-Kapitals resul-
tierte hauptsachlich aus dem Riickgang unrealisierter Gewinne in bérsennotierten Wertpapieren um
1,5 Mrd € und der Umwandlung von 0,5 Mrd €Tier-2-Kapital in hybridesTier-1-Kapital.
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Vergleich der Geschiftsjahre jeweils endend zum 31. Dezember 2007 und 2006

Die nachfolgendeTabelle zeigt Informationen zur Entwicklung der Vermoégenslage nach dem Konzern-
abschluss der Deutschen Bank fir das Geschaftsjahr 2007

In Mio € 31.12.2007 31.12.2006
(geprdft)

Summeder AKLIVaA . ... ... e 2.020.349 1.584.493
Forderungen aus ubertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschaften (Reverse Repos).............. 13.597 14.265
Forderungen aus Wertpapierleihen............. .. ... ... ..... 55.961 62.943
Zum Fair Value bewertete Vermodgenswerte. .. .................. 1.474.103 1.104.650
Zur VerauBBerung verfugbare finanzielle Vermogenswerte . ........ 42.294 38.037
Forderungen aus dem Kreditgeschaft, netto .................... 198.892 178.524
Summe der Verbindlichkeiten ............. ... .. ... . . ... 1.981.883 1.551.018
Einlagen. . ... e 457946 411.916
Zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten. ... ................. 966.177 694.619
Verbindlichkeiten aus tbertragenen Zentralbankeinlagen und aus

Wertpapierpensionsgeschaften (Repos) ..................... 178.741 102.200
Langfristige Verbindlichkeiten . ... ........ ... ... .. ... ... ... 126.703 111.363
Eigenkapital. ... ... .. 38.466 33.475
Kernkapital (Tier-1) .. ... e e e e e 28.320 23.539
Erganzungskapital (Tier2)....... ..o i 9.729 10.770

Die folgende Diskussion der Entwicklung der Vermogenslage der Deutschen Bank im Jahr 2007
beruht auf den Finanzangaben im Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2007.
Bei einem Vergleich der nachfolgenden Diskussion mit der Darstellung der Entwicklung der Vermo-
genslage im Geschaftsjahr 2008 ist zu berlicksichtigen, dass im Konzernabschluss der Deutschen
Bank fur das Geschaftsjahr 2008 im Hinblick auf den Ausweis von Aktiva und Passiva zum 31. Dezem-
ber 2007 Anpassungen an den Ausweis zum 31. Dezember 2008 vorgenommen wurden (siehe dazu
Note 1 des Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008,
der im , Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist).

Aktiva und Verbindlichkeiten

Die Bilanzsumme des Konzerns belief sich zum Jahresende 2007 auf 2.020,3 Mrd € und stieg im Ver-
gleich zum Vorjahresende um 435,9 Mrd € oder 28% (2006: 1.584,5 Mrd €).

Zu dem Anstieg der Bilanzsumme trugen die zum Fair Value bewerteten Vermogenswerte mehr als
80% bei. Im Wesentlichen war dies auf um 281,2 Mrd € hohere Handelsaktiva (hauptsachlich durch
positive Marktwerte von Derivaten) und um 88,3 Mrd € gestiegene zum Fair Value klassifizierte Ver-
mogenswerte (vornehmlich bei Wertpapierpensionsgeschaften und Wertpapierleihen) zurtckzufiih-
ren. DarlGiber hinaus wuchsen die Forderungen aus dem Kreditgeschaft um 20,4 Mrd € auf 198,9 Mrd €.
Dieser Anstieg resultierte im Wesentlichen aus organischem Wachstum und der Akquisition der Berli-
ner Bank in PBC sowie aus hdoheren Volumina bei Investment Grade Loans und Handelsfinanzie-
rungen in CIB. Forderungen aus Handelsgeschaften und Wertpapierabwicklung, insbesondere aus
Prime-Brokerage-Geschaften, wuchsen um 37,2 Mrd € auf 151,2 Mrd € am Jahresende 2007

Die Summe der Passiva erhohte sich zum 31. Dezember 2007 im Vergleich zum Vorjahr um 430,9 Mrd
€ (28 %) auf 1.981,9 Mrd €. Diese Entwicklung war hauptséachlich auf die zum Fair Value bewerteten
finanziellen Verpflichtungen zurtickzufiihren, die um 271,6 Mrd € stiegen. Darin enthalten war eine
Zunahme der negativen Marktwerte aus Derivaten in Hohe von 216,1 Mrd €. Zudem stiegen die Ver-
bindlichkeiten aus Ubertragenen Zentralbankeinlagen und Wertpapierpensionsgeschaften (Repos)
um 76,5 Mrd € infolge groRRerer Refinanzierungserfordernisse durch den Ausbau der Summe der
Aktiva. Die verzinslichen Einlagen und die langfristigen Verbindlichkeiten stiegen um 46,2 Mrd €
beziehungsweise 15,3 Mrd €. Die Entwicklung der langfristigen Verbindlichkeiten war hauptsachlich
auf einige volumenstarke Emissionen im zweiten Halbjahr 2007 zurlckzufiihren, da die Deutsche
Bank sich die komparativen Kostenvorteile von langerfristigen gegentiber kurzfristigen Finanzie-
rungen zunutze machte.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital belief sich zum Jahresende 2007 auf 38,5 Mrd € und lag damit um 5,0 Mrd € (15 %)
hoher als im Vorjahr (2006: 33,5 Mrd €). Zu dieser Entwicklung trug in erster Linie der Gewinn von 6,5
Mrd € bei. Ferner ergab sich ein positiver Effekt von 0,8 Mrd € durch veranderte Handelsaktivitaten
des Konzerns mit Derivaten auf Eigene Aktien, der als Verminderung des den Deutsche Bank Aktio-
naren zurechenbaren Eigenkapitals verbucht wurde. AuBerdem nahmen die Minderheitsanteile um
0,7 Mrd € zu, was vor allem auf die Konsolidierung von Unternehmen, bei denen der Konzern nicht
der einzige Anteilseigner ist, zurtickzufiihren war. Diese Faktoren wurden teilweise durch Positionen
ausgeglichen, die das den Deutsche Bank Aktionaren zurechenbare Eigenkapital verringerten. Dazu
zahlten hauptsachlich die in 2007 flir das Geschaftsjahr 2006 gezahlte Bardividende von 2,0 Mrd €
und negative Effekte aus Wechselkursdnderungen (insbesondere des US-Dollar und des Britischen
Pfund) von 1,7 Mrd €.

Das aufsichtsrechtliche Kapital gemal3 Basel | stieg in 2007 um 3,7 Mrd € auf 38,0 Mrd €. Wahrend das
Kernkapital (Tier-1) um 4,8 Mrd € anstieg, ging das Erganzungskapital (Tier-2) infolge auslaufender
nachrangiger Verbindlichkeiten um 1,1 Mrd € zurtick. Der Anstieg der Gewinnrticklagen, der teilweise
durch die Dividendenabgrenzung und Aktienrtiickkdufe kompensiert wurde, sowie neu emittierte
nicht kumulative Vorzugsaktien waren die wesentlichen Faktoren fiir den Anstieg des Kernkapitals
(Tier-1).

Kapitalflussrechnung

Geschiftsjahre 2008 und 2007

Die nachfolgende Tabelle stellt ausgewahlte Angaben aus der gepriiften Konzern-Kapitalflussrech-
nung der Deutschen Bank fiir das Geschaftsjahr 2008 dar.

in Mio € 2008 2007

Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit ...................... 37117 16.790
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit ... .............. ... ... ... ... —-769 —4.388
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit............................ 3.220 -3.369
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. . . ... 26.098 17.354
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ......... 65.264 26.098

Fir Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente des Konzerns hochliquide Vermdgenswerte, die unmittelbar in liquide Mittel umgewandelt
werden konnen und mit einem unwesentlichen Wertanderungsrisiko behaftet sind. Dabei handelt es
sich um die Barreserve sowie Sichteinlagen bei Banken. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente erhdhten sich von 26,1 Mrd EUR im Jahr 2007 auf 65,3 Mrd EUR im Jahr 2008. Diese Entwick-
lung war vor allem auf gestiegene Sichteinlagen bei Banken zurtickzuflihren.

Der Konzern ordnet Cashflows den Kategorien operative Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit oder
Finanzierungstatigkeit auf Basis des Geschaftsmodells zu (,Managementansatz”). Die operative
Tatigkeit des Konzerns besteht vor allem darin, finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu
managen. So gehodren beispielsweise die Begebung und das Management langfristiger Schuldtitel
zum Kern der operativen Geschaftstatigkeiten, wahrend sie bei Nicht-Finanzunternehmen nicht den
wesentlichen ertragswirksamen Tatigkeiten, sondern den Finanzierungstatigkeiten zuzurechnen
sind.

Der Konzern ordnet die Emission vorrangiger langfristigerVerbindlichkeiten der operativen Geschafts-
tatigkeit zu. Vorrangige Verbindlichkeiten beinhalten strukturierte Schuldverschreibungen und Asset-
backed Securities, die im Konzernbereich CIB konzipiert und umgesetzt werden und insofern Bestand-
teil der ertragswirksamen Tatigkeiten sind. Ebenfalls enthalten sind seitens Treasury begebene
Schuldetitel, die auch durch andere Finanzierungsquellen ersetzt werden konnten und deren Finanzie-
rungskosten auf die jeweiligen Geschaftsfelder verrechnet werden, um deren Geschaftsergebnis zu
bestimmen.
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Trotz eines Verlustes stieg der Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit im Jahr 2008 auf
371 Mrd EUR nach 16,8 Mrd EUR im Vorjahr. Die starke Erhdhung des Cash Flows aus operativer
Geschaftstatigkeit in 2008 resultiert vor allem aus den im zweiten Quartal eingeleiteten Aktivitaten
zur Reduktion des Bilanzvolumens.

Der Nettocashflow aus Investitionstatigkeit wird im Wesentlichen durch die zur Verau3erung verfiig-
baren finanziellen Vermdgenswerte bestimmt. Dieser betrug negativ 769 Mio EUR im Jahr 2008, im
Vergleich zu negativ 4,4 Mrd EUR im Jahr 2007. Diese Entwicklung war auf einen nahezu ausge-
glichenen Nettocashflow aus dem Verkauf, der Endfalligkeit und dem Erwerb von zur Veraul3erung
verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten in 2008 zurlickzufiihren, wahrend in 2007 der Cashflow
aus dem Erwerb denjenigen aus dem Verkauf und der Endfalligkeit Gberstieg.

Cashflows aus nachrangigen langfristigen Verbindlichkeiten und hybriden Kapitalinstrumenten
(,Trust Preferred Securities”) unterscheiden sich von den Cashflows aus vorrangigen langfristigen
Verbindlichkeiten, da sie als Bestandteil des Kapitals gesteuert werden, insbesondere um die auf-
sichtsrechtlichen Kapitalanforderungen erfullen zu kénnen. Demzufolge lassen sie sich nicht durch
andere operative Verbindlichkeiten, sondern nur durch Eigenkapital ersetzen und werden daher den
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit zugeordnet.

Der positive Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit im Jahr 2008 war hauptsachlich durch die

Emission hybrider Finanzinstrumente in Hohe von 3,4 Mrd EUR und die im September 2008 durch-
gefuhrte Kapitalerhohung in Hohe von 2,2 Mrd EUR bestimmt.

Geschiéftsjahre 2007 und 2006

Die nachfolgende Tabelle stellt ausgewahlte Angaben aus der gepriften Konzern-Kapitalflussrech-
nung der Deutschen Bank fiir das Geschéaftsjahr 2007 dar.

in Mio € 2007 2006

Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit ...................... 16.790 11.164
Nettocashflow aus Investitionstatigkeit ... ........ ... ... . ... ... .... —4.388 -3.470
Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit. . ... ......... ... ... ... .... -3.369 —-3.252
Anfangsbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. . . ... 17.354 13.422
Endbestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ......... 26.098 17.354

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erhdhten sich vor allem durch die gestiegenen
Sichteinlagen bei Banken von 174 Mrd EUR im Jahr 2006 auf 26,1 Mrd EUR im Jahr 2007.

Der Nettocashflow aus operativer Geschaftstatigkeit stieg von 11,2 Mrd EUR im Jahr 2006 auf
16,8 Mrd EUR im Jahr 2007. Diese Entwicklung resultierte aus hoheren operativen Verbindlichkeiten,
insbesondere aus Wertpapierleihen, Ubertragenen Zentralbankeinlagen und Wertpapierpensions-
geschaften.

Der Nettocashflow aus Investitionstatigkeit betrug negativ 3,5 Mrd EUR im Jahr 2006 und negativ
4,4 Mrd EUR im Jahr 2007. Diese Entwicklung war hauptséachlich auf den Erwerb von zurVerauf3erung
verfugbaren finanziellen Vermdgenswerten zurlickzufiihren.

Der Nettocashflow aus Finanzierungstatigkeit war in den Jahren 2006 und 2007 nahezu unverandert.
Der negative Cashflow in Hohe von 3,3 Mrd EUR beziehungsweise 3,4 Mrd EUR war hauptsachlich
auf die Rickzahlung nachrangiger langfristiger Verbindlichkeiten und den Erwerb eigener Aktien
zurlckzufiihren.

Weitere Informationen zum gepriiften Jahresabschluss der Deutsche Bank AG fiir das Geschéftsjahr
2008 nach HGB

Im Geschaftsjahr 2008 ergab sich flir die Deutsche Bank AG nach HGB auf nicht-konsolidierter Basis
ein Jahresfehlbetrag von — 2.185 Mio €. Im Geschaftsjahr 2007 hatte sich demgegentber ein Jahres-
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Uberschuss von 2.757 Mio € ergeben. Der nach HGB auf nicht-konsolidierter Basis ermittelte Bilanz-
gewinn betrug im Geschaftsjahr 2008 310 Mio € gegentiber 2.387 Mio € im Geschaftsjahr 2007

Die Deutsche Bank AG hat nach Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 29. Mai 2008 eine
Dividende fiir das Geschaftsjahr 2007 von 2.274 Mio € ausgeschiittet. Der Aufsichtsrat der Deutschen
Bank hat in seiner Sitzung vom 17. Marz 2009 den Jahresabschluss 2008 gebilligt und damit festge-
stellt. Fir das Geschéaftsjahr 2008 schlagen Aufsichtsrat und Vorstand den Aktionaren vor, auf der
Hauptversammlung am 26. Mai 2009 fir das Geschaftsjahr 2008 eine Dividende von € 0,50 je Stiick-
aktie zu beschlie3en. Nach dem deutschen Aktienrecht kann eine Beschlussfassung liber eine Divi-
dende sowie deren Ausschiittung nur aufgrund eines in dem Einzelabschluss der Bank ausgewie-
senen Bilanzgewinns erfolgen.

Fir weitere Informationen zu Dividendenzahlungen und Dividendenpolitik, siehe den Abschnitt
.Dividendenpolitik und Ergebnis je Aktie — Dividendenpolitik

Der nach HGB aufgestellte Einzelabschluss der Deutsche Bank AG zum 31. Dezember 2008 ist im
. Finanzteil” abgedruckt.
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RISIKOMANAGEMENT

Uberblick

Vor dem Hintergrund der breit gefacherten Geschaftsaktivitaten ist es unerlasslich, Risiken effektiv zu
identifizieren, messen, aggregieren und zu steuern sowie die verschiedenen Geschaftsaktivitaten
angemessen mit Eigenkapital zu unterlegen. Die Deutsche Bank steuert ihre Risiken und ihr Kapital
mithilfe eines Rahmenwerks von Grundsatzen, Organisationsstrukturen sowie Mess- und Uberwa-
chungsprozessen, die eng auf die Tatigkeiten der Konzernbereiche ausgerichtet sind. Die Bedeutung
einer starken Fokussierung auf das Risikomanagement und den kontinuierlichen Bedarf zur Weiter-
entwicklung der Risikomanagementpraxis wurde insbesondere wahrend der Finanzmarktkrise, die in
2007 begann und tber den Berichtszeitpunkt hinaus andauert, deutlich. Obwohl das Risiko- und Kapi-
talmanagement kontinuierlich weiterentwickelt und verbessert wird, kann es keine Garantie daflir
geben, dass alle Marktentwicklungen, insbesondere der extremeren Art, jederzeit und in vollem
Umfang vorhergesehen werden kdnnen.

Grundsatze fiir das Risiko- und Kapitalmanagement

Der Risiko- und Kapitalmanagementansatz baut auf den folgenden Grundsatzen auf:

e Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir die Uberwachung des Risiko- und Kapitalma-
nagements im Konzern. Der Aufsichtsrat tGberprift das Risiko- und Kapitalprofil in regelmaR3igen
Zeitabstanden.

e Die Deutsche Bank managt Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationelle, Geschafts-, Rechts- und
Reputationsrisiken sowie ihr Kapital in einem koordinierten Prozess auf allen relevanten Ebenen
der Deutschen Bank. Das gilt auch flir komplexe Produkte, die tblicherweise innerhalb des Rah-
menwerks der Deutschen Bank fiir Handelsengagements gesteuert werden.

e Die Struktur der integrierten Legal, Risk & Capital-Funktion der Deutschen Bank ist eng auf die
Struktur der Konzernbereiche ausgerichtet.

e Die Legal, Risk & Capital-Funktion ist unabhangig von den Konzernbereichen.

Organisation

Der Chief Risk Officer, ein Mitglied des Vorstands, tragt die Verantwortung fiir das Risikomanagement
in Bezug auf die Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationellen und Geschafts-, Rechts- und Reputations-
risiken sowie flir die Kapitalmanagementaktivitaten im Konzern. Ferner leitet er die integrierte Legal,
Risk & Capital-Funktion.

Zwei funktionale Komitees sind von zentraler Bedeutung flir die Legal, Risk & Capital-Funktion. Der
Vorsitz des Capital and Risk Committee liegt beim Chief Risk Officer mit dem Chief Financial Officer
als Stellvertreter. Zu den Aufgaben des Capital and Risk Committee zédhlen die Planung des Risiko-
profils und der Kapitalbasis, die laufende Uberwachung der Kapitalkapazitat sowie die Optimierung
der Refinanzierung. Des Weiteren ist der Chief Risk Officer Vorsitzender des Risk Executive Commit-
tee, das fur die konzernweite Steuerung und Kontrolle der zuvor genannten Risiken verantwortlich
ist. Der Deputy Chief Risk Officer berichtet unmittelbar an den Chief Risk Officer und gehort zu den
stimmberechtigten Mitgliedern des Risk Executive Committee.

Es sind dedizierte Legal, Risk & Capital-Einheiten mit den folgenden Aufgaben etabliert:

e Steuerung der Geschaftsaktivitaten der Konzernbereiche im Einklang mit der vom Capital and
Risk Committee festgelegten Risikoneigung;

e Formulierung und Umsetzung angemessener Risiko- und Kapitalmanagementgrundsatze, -ver-
fahren und -methoden fiir die verschiedenen Geschéaftsaktivitaten der Konzernbereiche;

e Genehmigung von Kreditrisiko-, Marktrisiko- und Liquiditatsrisikolimiten;
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e regelmaRige Uberpriifung der Portfolios, um sicherzustellen, dass sich die Risiken innerhalb
annehmbarer Parameter bewegen, und

e Entwicklung und Einfihrung geeigneter Risiko- und Kapitalmanagementsysteme fur die jewei-
ligen Konzernbereiche.

Das Group Reputational Risk Committee (,, GRRC") ist ein offizielles Unterkomitee des Risk Executive
Committee und wird vom Chief Risk Officer geleitet. Das GRRC pruft und entscheidet endgtiltig alle
das Reputationsrisiko betreffenden Fragen, deren Eskalation von der Geschaftsleitung und dem Regi-
onal Management als notwendig erachtet wird oder aufgrund anderer Konzernrichtlinien und -ver-
fahren erforderlich ist.

Unterstlitzung erhalt die Legal, Risk & Capital-Funktion von Finance und der Revision. Diese Ein-
heiten sind unabhangig von den Konzernbereichen und der Legal, Risk & Capital-Funktion. Finance
hilft bei der Quantifizierung und Verifizierung der von der Deutschen Bank eingegangenen Risiken
und ist fir die Qualitat und Korrektheit der risikorelevanten Daten zustandig. Die Revision Uberprift
risikoorientiert den Aufbau und die operative Effektivitat der internen Kontrollen der Deutschen Bank
und stellt unabhangige Prifungsergebnisse flir den Vorstand und den Prifungsausschuss des Auf-
sichtsrats zur Verfligung.

Arten der Risiken

Die bedeutendsten Risiken, denen das Geschaft der Deutschen Bank ausgesetzt ist, sind bankbetrieb-
liche Risiken, Reputationsrisiken sowie Risiken aus allgemeiner unternehmerischer Tatigkeit.

Bankbetriebliche Risiken

Die Risikomanagementprozesse der Deutschen Bank unterscheiden vier Arten von bankbetrieblichen
Risiken: Kredit-, Markt-, Liquiditats- und operationelles Risiko.

e Das Kreditrisiko entsteht im Zusammenhang mitTransaktionen, aus denen sich tatsachliche, even-
tuelle oder kiinftige Anspriiche gegentliber einem Geschéaftspartner, Kreditnehmer oder Schuldner
(im Folgenden auch ,Geschéftspartner” genannt) ergeben. Die Deutsche Bank unterscheidet drei
Arten von Kreditrisiken:

o Ausfallrisiko ist das Risiko, dass Geschaftspartner vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht
erfillen.

o Lénderrisiko ist das Risiko, dass dem Konzern in einem beliebigen Land aus einem der fol-
genden Griinde ein Verlust entsteht: eine mogliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen, politische und soziale Unruhen, Verstaatlichung und Enteignung von Ver-
mogenswerten, staatliche Nichtanerkennung von Auslandsschulden, Devisenkontrollen und
Ab- oder Entwertung der Landeswahrung. Das Landerrisiko beinhaltet das Transferrisiko.
Dieses entsteht, wenn Schuldner aufgrund direkter staatlicher Intervention nicht in der Lage
sind, Vermogenswerte zur Erflllung ihrer falligen Verpflichtungen an Nichtgebietsansassige zu
Ubertragen.

o Abwicklungsrisiko ist das Risiko, dass die Abwicklung oder Verrechnung von Transaktionen
scheitert. Es entsteht immer dann, wenn liquide Mittel, Wertpapiere und/oder andere Werte
nicht zeitgleich ausgetauscht werden.

e Das Marktrisiko resultiert aus der Unsicherheit GberVeranderungen von Marktpreisen und -kursen
(inklusive Zinsen, Aktienkursen, Wechselkursen und Rohwarenpreisen), den zwischen ihnen beste-
henden Korrelationen und ihren Volatilitaten.

e Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die Deutsche Bank mdglicherweise nicht oder nur zu
Uberhdhten Kosten in der Lage ist, ihre Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit zu erfillen.

e Das operationelle Risiko bezeichnet den potenziellen Eintritt von Verlusten im Zusammenhang
mit Mitarbeitern, vertraglichen Vereinbarungen und deren Dokumentation, Technologie, Versagen
oder Zusammenbruch der Infrastruktur, Projekten, externen Einfliissen und Kundenbeziehungen.
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Diese Definition schliel3t rechtliche wie auch aufsichtsrechtliche Risiken ein, jedoch nicht das allge-
meine Geschafts- und das Reputationsrisiko.

Reputationsrisiko

Fur ihre Risikomanagementprozesse definiert die Deutsche Bank Reputationsrisiko als die Gefahr,
dass durch die 6ffentliche Berichterstattung lber eine Transaktion, einen Geschaftspartner oder eine
Geschaftspraxis, an der ein Kunde beteiligt ist, das 6ffentliche Vertrauen in ihre Organisation negativ
beeinflusst wird.

Allgemeines Geschiftsrisiko

Das allgemeine Geschaftsrisiko bezeichnet das Risiko, das aufgrund veranderter Rahmenbedin-
gungen entsteht. Dazu gehoren beispielsweise das Marktumfeld, das Kundenverhalten und der tech-
nische Fortschritt. Wenn die Deutsche Bank sich nicht rechtzeitig auf diese veranderten Bedingungen
einstellt, konnen diese Risiken ihre Geschaftsergebnisse beeintrachtigen.

Versicherungsrisiko

Das Versicherungsrisiko erhohte sich in 2007 durch die Akquisition von Abbey Life Assurance Com-
pany Limited und der in 2006 eingegangenen Beteiligung an Paternoster Limited, einem regulierten
Versicherungsunternehmen. Die Deutsche Bank ist insbesondere folgenden versicherungsbezogenen
Risiken ausgesetzt:

e Sterblichkeits- und Invaliditatsrisiken — Das Risiko, dass die Anzahl der Versicherungsanspriiche
im Todesfall hoher oder niedriger als erwartet ist und ein oder mehrere umfangreiche Anspriche
geltend gemacht werden. Ferner auch das Risiko, dass die Anzahl der Anspriiche wegen Berufs-
unfahigkeit die Erwartungen Ubersteigt oder unterschreitet. Die Deutsche Bank ist bestrebt, diese
Risiken durch Ruckversicherungsvertrage sowie ermessensabhangige Gebuhren zu reduzieren.
Sie Uberprift die Sterblichkeits- und Invaliditatsraten jahrlich.

e Langlebigkeitsrisiko — Das Risiko, dass die Lebenserwartung schneller oder langsamer steigt als
angenommen und sich sowohl auf gegenwartige als auch zukuinftige Rentenzahlungen auswirkt.
Die Deutsche Bank beobachtet dieses Risiko unter Berticksichtigung der neuesten externen Bran-
chenkennzahlen und aufkommenderTrends sorgfaltig.

e Kostenrisiko — Das Risiko, dass die Verwaltung von Versicherungsvertragen hohere oder nied-
rigere Kosten als erwartet verursacht. Diese Kosten tberwacht die Deutsche Bank durch einen
Vergleich der tatsachlich entstandenen Kosten mit dem Budget. Sie untersucht die Grinde fir
wesentliche Abweichungen von den Erwartungen und ergreift AbhilfemalBnahmen. Sie reduziert
das Kostenrisiko auch durch eine bis 2010 getroffene und mit einer Option fiir zwei weitere Jahre
versehene Outsourcing-Vereinbarung, die sich auf die Verwaltung der Vertrage bezieht.

e Bestandsfestigkeitsrisiko — Das Risiko, dass der Prozentsatz der stornierten Vertrage hoher oder
niedriger als erwartet ist. Die Deutsche Bank bewertet die Bestandsraten unter Berlcksichtigung
entsprechender Risikofaktoren.

Risikosteuerungsinstrumente

Zur Uberwachung und Steuerung von Risiken verwendet die Deutsche Bank ein umfassendes Instru-
mentarium quantitativer Kenngréf3en und Messinstrumente. Es gehort zu den Grundsatzen des Kon-
zerns, dass er die Angemessenheit und Zuverlassigkeit der quantitativen Kenngréf3en und Messins-
trumente standig Uberpruft, damit er sie bei Bedarf sich andernden Marktgegebenheiten anpassen
kann. Manche dieser Instrumente sind auf mehrere Risikoarten anwendbar, andere auf die besonde-
ren Merkmale bestimmter Risikokategorien zugeschnitten. Nachstehend sind die wichtigsten quanti-
tativen KenngroRen und Messinstrumente aufgeflihrt, die die Deutsche Bank derzeit zur Messung,
Steuerung und Berichterstattung der Risiken verwendet:
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Okonomisches Kapital. Das Okonomische Kapital ist eine MessgroRe zur Ermittlung der Hohe des
Eigenkapitals, das bendtigt wird, um extreme unerwartete Verluste aus dem Portfolio aufzufangen.
,Extrem” bedeutet hier, dass das berechnete Okonomische Kapital mit einer Wahrscheinlichkeit von
99,98 % die innerhalb eines Jahres aggregierten unerwarteten Verluste abdeckt. Die Deutsche Bank
berechnet das Okonomische Kapital fiir das Ausfall-, Transfer- und Abwicklungsrisiko als Komponen-
ten des Kreditrisikos sowie flir das Markt-, operationelle und allgemeine Geschéftsrisiko. In 2008 hat
die Deutsche Bank ihr Okonomisches Kapitalmodell verbessert, insbesondere durch die konzern-
weite Einfihrung eines multiplen Zustandsmodells fiir die Berechnung von Kreditrisiken, das darauf
ausgerichtet ist, die Auswirkungen von Rating-Migrationen umfassender abzubilden. Ferner hat die
Deutsche Bank das Rahmenwerk fiir ihr Okonomisches Kapital weiter angepasst, um Gewinne und
Verluste aus der Anwendung der Fair Value-Bewertung umféanglicher zu erfassen. Infolge dieser
Anpassung des Modells weist die Deutsche Bank nun das Okonomische Kapital fiir das gehandelte
Ausfallrisiko sowie fiir alle zum Fair Value bewerteten Vermogenswerte als Teil des Marktrisikos
anstatt des Kreditrisikos aus. Dies ermadglicht ihr, auch die Messung der Preisvolatilitaten dieser Ver-
mogenswerte in ihrem Okonomischen Kapital abzubilden. Die Deutsche Bank verwendet das Okono-
mische Kapital zur zusammenfassenden Darstellung der Risikopositionen der Deutschen Bank von
einzelnen Geschaftssparten bis zur Konzernebene. Ferner nutzt sie das Okonomische Kapital (sowie
Goodwill und sonstige nicht amortisierende immaterielle Vermégenswerte) flr die Zuweisung des
Buchkapitals an die Geschaftssparten. Dadurch kann die Deutsche Bank die risikobereinigte Profitabi-
litat der einzelnen Geschaftseinheiten beurteilen, die eine zentrale Rolle im Rahmen der Steuerung
ihrer Finanzressourcen darstellt. Zudem setzt sie das Okonomische Kapital — insbesondere fiir Kredit-
risiken — zur Messung der risikobereinigten Profitabilitat ihrer Kundenbeziehungen ein. Eine quanti-
tative Darstellung des Okonomischen Kapitalbedarfs findet sich im Abschnitt , Gesamtrisikoposi-
tion”

Erwarteter Verlust. Die Deutsche Bank nutzt den Erwarteten Verlust zur Messung ihres Kredit- und
operationellen Risikos. Der Erwartete Verlust misst auf der Grundlage historischer Verlustdaten den
Verlust, der innerhalb eines Jahres zum jeweiligen Berichtstermin aus diesen Risiken zu erwarten ist.
Fur die Berechnung des Erwarteten Verlusts aus dem Kreditrisiko werden Kreditrisikoratings, erhal-
tene Sicherheiten, Falligkeiten und statistische Durchschnittsverfahren berticksichtigt, um die Risiko-
eigenschaften ihrer unterschiedlichen Arten von Engagements und Fazilitaten zu erfassen. Alle Para-
meterannahmen basieren auf statistischen Durchschnittswerten der historisch erlittenen Ausfalle und
Verluste der Deutschen Bank sowie auf externen Orientierungsgrof3en. Die Deutsche Bank setzt den
Erwarteten Verlust als Instrument in ihren Risikomanagementprozessen ein, und er ist auch Bestand-
teil ihres Management-Reporting-Systems. Die relevanten Ergebnisse der Berechnung des Erwar-
teten Verlusts werden daruber hinaus zur Ermittlung der kollektiv ermittelten Wertberichtigungen fur
Kreditausfalle in Betracht gezogen, die in dem Jahresabschluss der Deutschen Bank enthalten sind.
Fir das operationelle Risiko bestimmt die Deutsche Bank den Erwarteten Verlust aus statistischen
Durchschnitten ihrer internen Verlusthistorie, jiingeren Risikoentwicklungen sowie zukunftsgerichte-
ten Expertenschatzungen.

Value-at-Risk. Die Deutsche Bank verwendet ein Value-at-Risk-Verfahren, um ein quantitatives Mal3
flir ihre Marktrisiken im Handelsbuch unter normalen Marktbedingungen abzuleiten. Die Value-at-
Risk-Werte sind die Basis sowohl fiir die interne als auch fiir die externe (aufsichtsrechtliche) Bericht-
erstattung. Fir ein bestimmtes Portfolio misst der Value-at-Risk den potenziellen kiinftigen Verlust
(bezogen auf den Marktwert), der unter normalen Marktbedingungen mit einem vorher definierten
Konfidenzniveau in einer bestimmten Periode nicht Uberschritten wird. Der Value-at-Risk fiir ein
Gesamtportfolio misst das diversifizierte Marktrisiko (aggregiert unter Verwendung zuvor ermittelter
Korrelationen) der Deutschen Bank in diesem Portfolio.

Stresstests. Die Deutsche Bank erganzt die Analyse der Kredit-, Markt-, operationellen und Liquidi-
tatsrisiken um Stresstests. Fiir das Marktrisikomanagement fihrt sie Stresstests durch, da die Value-
at-Risk-Berechnung auf relativ kurzfristigen historischen Daten basiert, ausschlie3lich Risiken bis zu
einem bestimmten Konfidenzniveau ermittelt und von einer guten Verwertbarkeit der Aktiva ausgeht.
Sie spiegelt daher nur das Verlustpotenzial unter relativ normalen Marktbedingungen wider. Stress-
tests helfen der Deutschen Bank, die Auswirkungen von potenziellen extremen Marktbewegungen
auf die Werte ihrer marktrisikosensitiven Aktiva einzuschatzen. Das betrifft sowohl die hochliquiden
wie auch die weniger liquiden Handelspositionen sowie die Investments der Deutschen Bank. Mit-
hilfe von Stresstests ermittelt die Deutsche Bank die Hohe des Okonomischen Kapitals, das zur Unter-
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legung der Marktrisiken unter extremen Marktbedingungen, die die Deutsche Bank fir ihre Simulati-
onen auswahlt, erforderlich ist. Die in 2008 mit diesen Stresstests gemachten Erfahrungen der Deut-
schen Bank werden weiter unten erlautert. Flir das Kreditrisikomanagement flihrt die Deutsche Bank
Stresstests durch, um den Einfluss von Anderungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf
ihr Kreditengagement beziehungsweise auf Teile davon einzuschatzen. Auch Anderungen in Bezug
auf die Bonitatsbeurteilung ihres Portfolios werden bertcksichtigt. Fur das Liquiditatsrisikomanage-
ment verwendet die Deutsche Bank Stresstests und Szenarioanalysen zur Untersuchung des Ein-
flusses von plotzlich auftretenden Stressereignissen auf ihre Liquiditatsposition. Fur das operatio-
nelle Risikomanagement fiihrt die Deutsche Bank Stresstests in Bezug auf ihr Okonomisches Kapi-
talmodell durch, um dessen Sensitivitaten bei Anderungen wesentlicher Modellkomponenten, ein-
schlieBBlich externer Verluste, einzuschatzen. Unter anderem kann die Deutsche Bank aufgrund der
Ergebnisse dieser Stresstests einschitzen, welchen Einfluss wesentliche Anderungen in der Haufig-
keit und/oder Schwere von operationellen Risiken auf ihren Bedarf an Okonomischem Kapital fiir das
operationelle Risiko haben.

Aufsichtsrechtliche Risikobeurteilung. Die Beurteilung der Risikotragfahigkeit der Deutschen Bank
durch die deutschen Aufsichtsbehorden erfolgt Gber verschiedene KenngréfRen, die in Note 36 des
Konzernanhangs zum Konzernabschluss der Deutschen Bank flir das Geschaftsjahr 2008, welcher im
,Finanzteil” dieses Registrierungsformulars abgedruckt ist naher erlautert werden.

Kreditrisiko

Die Deutsche Bank misst und steuert ihr Kreditrisiko anhand der nachstehenden Grundsatze:

e |n allen Konzernbereichen werden einheitliche Standards flr die jeweiligen Kreditentscheidungen
angewandt.

e Die Genehmigung von Kreditlimiten flir Geschaftspartner und die Steuerung der einzelnen Kredit-
engagements mussen den Portfoliorichtlinien und Kreditstrategien entsprechen.

e Jede Kreditgewahrung und jegliche materielle Veranderung einer Kreditfazilitdt gegenliber einem
Geschaftspartner (wie zum Beispiel Laufzeit, Sicherheitenstruktur oder wichtige Vertragsbedin-
gungen) erfordern eine Kreditgenehmigung auf der angemessenen Kompetenzebene.

e Kreditgenehmigungskompetenzen erhalten Mitarbeiter, die liber eine entsprechende Qualifika-
tion, Erfahrung und Ausbildung verfligen. Diese Kreditkompetenzen werden regelmalig lber-
praft.

e Die Deutsche Bank misst ihre gesamten Kreditengagements gegenuber einer Kreditnehmer-
gruppe und fasst sie auf konzernweit konsolidierter Basis zusammen. Als , Kreditnehmergruppe”
betrachtet die Deutsche Bank Kredithehmer, die durch mindestens ein von der Deutschen Bank
festgelegtes Kriterium wie Kapitalbeteiligung, Stimmrecht, offensichtliche Kontrollaustibung oder
andere Indizien einer Konzernzugehorigkeit miteinander verbunden sind oder gesamtschuldne-
risch fiir samtliche oder wesentliche Teile der gewahrten Kredite haften.

Kreditrisikoeinstufung

Ein wichtiges Element des Kreditgenehmigungsprozesses ist eine detaillierte Risikobeurteilung jedes
Kreditengagements eines Geschaftspartners. Bei der Beurteilung des Risikos berticksichtigt die Deut-
sche Bank sowohl die Bonitat des Geschaftspartners als auch die fiir die Kreditfazilitat oder das Kre-
ditengagement relevanten Risiken. Die daraus resultierende Risikoeinstufung wirkt sich nicht nur auf
die Strukturierung derTransaktion und die Kreditentscheidung aus, sondern bestimmt auch die Kre-
ditkompetenz, die zur Ausreichung beziehungsweise Verlangerung oder wesentlichen Veranderung
des Kredits notwendig ist, und legt den Uberwachungsumfang fiir das jeweilige Engagement fest.

Die Deutsche Bank verfligt Gber interne Bewertungsmethoden, Score Cards und eine Ratingskala zur
Beurteilung der Bonitat ihrer Geschaftspartner. Die 26-stufige Ratingskala der Deutschen Bank ist mit
dem Mal der Ausfallwahrscheinlichkeit kalibriert, das auf statistischen Analysen historischer Aus-
falle ihres Portfolios basiert. Diese Skala ermdglicht der Deutschen Bank eine Vergleichbarkeit der
internen Ratings mit der Marktpraxis sowie eine verbesserte Vergleichbarkeit der verschiedenen
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Unterportfolios. Einige Ausfallratings ermdglicht es der Deutschen Bank auch, die erwarteten Riick-
flisse von ausgefallenen Engagements auszudriicken. Die Deutsche Bank bewertet ihre Kredit-
engagements generell einzeln. Bei der Ermittlung der internen Risikoeinstufungen vergleicht sie ihre
Einschatzungen nach Maoglichkeit mit den von flihrenden internationalen Ratingagenturen fur ihre
Geschaftspartner vergebenen externen Risikoratings.

Kreditlimite

Kreditlimite legen die Obergrenze fir Kreditengagements fest, die die Deutsche Bank bereit ist, fiir
bestimmte Zeitraume einzugehen. Sie beziehen sich auf Produkte, Konditionen des Engagements
und andere Faktoren.

Uberwachung des Ausfallrisikos

Die Kreditengagements der Deutschen Bank werden mithilfe der oben beschriebenen Risikosteue-
rungsinstrumente standig tUberwacht. Dartber hinaus stehen der Deutschen Bank Verfahren zur Ver-
figung, mit denen sie versucht friihzeitig Kreditengagements zu erkennen, die moglicherweise einem
erhohten Verlustrisiko ausgesetzt sind. Die Deutsche Bank ist bestrebt, Geschaftspartner, bei denen
auf Basis der Anwendung ihrer Risikosteuerungsinstrumente potenzielle Probleme erkannt werden,
frihzeitig zu identifizieren, um das Kreditengagement effektiv zu steuern und die Rickfllisse zu maxi-
mieren. Der Zweck dieses Friihwarnsystems liegt darin, potenzielle Probleme anzugehen, solange
adaquate Handlungsalternativen zur Verfligung stehen. Diese Friiherkennung potenzieller Risiken ist
ein Grundprinzip der Kreditkultur der Deutschen Bank und soll sicherstellen, dass groRere Aufmerk-
samkeit auf solche Engagements gelenkt wird. Wenn die Deutsche Bank Kreditnehmer identifiziert,
bei denen Probleme entstehen kdnnten, werden die betroffenen Engagements auf eine ,Watchlist”
gesetzt.

Uberwachung des gehandelten Ausfallrisikos

Die Firmenausfallrisiken in den Developed-Markets-Handelsblichern werden von einer dedizierten
Risikomanagementeinheit GUberwacht, die Expertenwissen zu Kredit- und Marktrisiken kombiniert.
Zum Risikomanagement dieser Positionen verwendet die Deutsche Bank angemessene Portfolio-
limite und kreditrisikoeinstufungsbezogene Schwellenwerte auf Einzelkreditnehmerbasis, die mit
ihren Instrumenten fiir das Marktrisikomanagement kombiniert werden. Positionen aul3erhalb dieses
Zustandigkeitsbereichs werden risikoseitig weiterhin durch die entsprechenden Kredit- und Markt-
risikoeinheiten der Deutschen Bank gemanagt.

Loan Exposure Management Group

Im Rahmen des gesamten Risikomanagements der Deutschen Bank ist die Loan Exposure Manage-
ment Group (,LEMG") vor allem zustandig flir die Steuerung des Kreditrisikos fiir Kredite und auslei-
hebezogene Zusagen des internationalen Investment-Grade-Kreditportfolios sowie des Portfolios fiir
Kredite an Unternehmen des deutschen Mittelstands innerhalb des Konzernbereichs Corporate and
Investment Bank.

Als zentrale Preisreferenzstelle stellt die LEMG den jeweiligen Geschaftsfeldern des Konzernbereichs
Corporate and Investment Bank die entsprechenden beobachteten oder abgeleiteten Kapitalmarkt-
konditionen fiir neue Kreditantrage bereit. Die Entscheidung uber die Kreditvergabe durch die
Geschaftseinheit bleibt jedoch dem Kreditrisikomanagement vorbehalten.

Innerhalb dieses Kreditrisikokonzepts konzentriert sich die LEMG auf zwei wesentliche Initiativen, die
zur Verbesserung der Risikomanagementdisziplin, zur Renditesteigerung sowie zum effizienteren
Kapitaleinsatz beitragen sollen:

e \Verringerung der einzeladressen- und branchenbezogenen Kreditrisikokonzentrationen innerhalb
des Kreditportfolios sowie
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e aktives Management der Kreditengagements durch Anwendung von Techniken wie etwa Kredit-
verkaufen, Verbriefung von Kreditforderungen mittels Collateralized Loan Obligations, Ausfallver-
sicherungen sowie Einzeladressen- und Portfolio Credit Default Swaps.

Der Nominalbetrag der Aktivitaten der LEMG zur Risikoreduzierung ist um 21% von 47,0 Mrd € am
31. Dezember 2007 auf 56,7 Mrd € am 31. Dezember 2008 gestiegen.

Zum Jahresende 2008 hatte die LEMG Kreditderivate mit einem zugrunde liegenden Nominalwert
von 36,5 Mrd € im Bestand. Zum 31. Dezember 2007 betrug diese Position 31,6 Mrd €.

Die im Rahmen der Portfoliomanagementaktivitaten der Deutschen Bank verwendeten Kreditderi-
vate werden mit dem Fair Value bewertet.

Zudem hat die LEMG zum 31. Dezember 2008 das Kreditrisiko von Krediten und ausleihebezogenen
Zusagen in Hohe von 20,1 Mrd € vorwiegend durch mit Finanzgarantien und in geringerem Mal3e
auch mit Kreditderivaten unterlegte synthetische besicherte Kreditverbriefungen abgesichert, bei
denendas ,First Loss Piece” verkauft wurde. Zum 31. Dezember 2007 betrug diese Position 15,3 Mrd €.
AuBerdem hat die LEMG zum 31. Dezember 2008 Kreditrisiken in Hohe von 70 Mio € aus Krediten
und ausleihebezogenen Zusagen mittels Credit-Linked Notes abgesichert. Zum 31. Dezember 2007
betrug diese Position 74 Mio €. Die Verringerung des Kreditrisikos mittels Credit-Linked Notes bezie-
hungsweise mit Finanzgarantien unterlegten synthetisch besicherten Kreditverbriefungen adressiert
das Kreditrisiko der zugrunde liegenden weniger liquiden Positionen.

Die LEMG hat sich entschlossen die Fair Value Option gemaf IAS 39 fir die Bewertung von Krediten
und Kreditzusagen zum Fair Value zu nutzen, sofern die Kriterien dieses Standards erfullt werden.
Das Nominalvolumen der zum Fair Value ausgewiesenen Kredite und Kreditzusagen erhohte sich im
Jahresverlauf auf 50,56 Mrd € am 31. Dezember 2008 (31. Dezember 2007: 44,7 Mrd €). Diese Erho-
hung war auf die Begebung neuer Kredite zurtickzufiihren, von denen die daflir qualifizierenden zur
Bewertung zum Fair Value designiert wurden. Durch die Bewertung von Krediten und Kreditzusagen
zum FairValue hat die LEMG die Volatilitat der Gewinne und Verluste aus der Inkonsistenz bei Bewer-
tung oder Ansatz (Accounting Mismatch) erheblich reduziert. Diese war entstanden, als derivative
Hedges bereits zum Fair Value, Kredite und Kreditzusagen jedoch noch zu urspriinglichen Anschaf-
fungskosten bewertet wurden.

Kreditrisikoengagement

Das Kreditrisikoengagement umfasst nach der Definition der Deutschen Bank alle Transaktionen, bei
denen Verluste entstehen konnten, falls Geschaftspartner ihren vertraglichen Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen. Der Bruttobetrag des Engagements wird ohne Berlicksichtigung etwaiger
Sicherheiten, sonstiger Kreditverbesserungen (Credit Enhancements) oder Transaktionen zur Verrin-
gerung des Kreditrisikos berechnet. Die folgenden Tabellen zeigen Details zu mehreren der wesent-
lichen Kreditrisikoengagement-Kategorien der Deutschen Bank, und zwar Kredite, unwiderrufliche
Kreditzusagen (,Zusagen”), Eventualverbindlichkeiten und OTC-Derivate:

e Kredite” sind Nettoforderungen aus dem Kreditgeschaft, wie in der Bilanz ausgewiesen, jedoch
vor Abzug des Wertberichtigungsbestands fiir Kreditausfalle.

e ,Unwiderrufliche Kreditzusagen” umfassen die nicht in Anspruch genommenen Anteile der
unwiderruflichen ausleihebezogenen Zusagen.

e ,Eventualverbindlichkeiten” umfassen Finanz- und Performancegarantien, Haftungslibernahme-
erklarungen und Kreditbriefe.

e ,OTC-Derivate” bezeichnen das Kreditengagement der Deutschen Bank aus Overthe-
Counter(OTC)-Derivatetransaktionen nach Netting und erhaltenen Barsicherheiten. Diese werden
in der Bilanz entweder als Handelsaktiva oder unter den sonstigen Aktiva als Derivate, die die
Anforderungen flir Hedge Accounting erflllen, ausgewiesen, in jedem Fall aber vor Netting und
erhaltenen Barsicherheiten.

In den n_gchstehendenTabeIIen sind folgende Produkte nicht enthalten, obwohl die Deutsche Bank sie
bei der Uberwachung ihrer Kreditrisiken bertcksichtigt: die Barreserve, verzinsliche Einlagen bei Kre-
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ditinstituten und Forderungen aus Zinsabgrenzungen (diese betrugen am 31. Dezember
2008 79,2 Mrd € und 37,8 Mrd € am 31. Dezember 2007), zuklnftige Verpflichtungen aus Repos und
Reverse Repos in Hohe von 38,4 Mrd € am 31. Dezember 2008 und 56,3 Mrd € am 31. Dezember 2007,
,Handelbare Aktiva’ die Anleihen, Kredite und andere festverzinsliche Produkte beinhalten, die in
der Bilanz als Handelsaktiva oder als zur VerauR3erung verfliigbare Wertpapiere ausgewiesen werden,
in Hohe von 210,2 Mrd € am 31. Dezember 2008 und 457,7 Mrd € am 31. Dezember 2007, sowie zum
Fair Value bewertete Kredite in Hohe von 18,7 Mrd € am 31. Dezember 2008 und 21,5 Mrd € am
31. Dezember 2007.

Die nachstehende Tabelle zeigt mehrere der wesentlichen Kreditrisikoengagement-Kategorien der
Deutsche Bank nach geografischen Regionen. Hierbei wurde das Kreditrisikoengagement den ver-
schiedenen Regionen entsprechend dem Sitz des Geschéaftspartners zugeordnet, ungeachtet etwa-
iger Zugehorigkeiten zu Konzernen mit anderweitigem Firmensitz. Die Erhéhungen in den nachste-
henden Kreditrisikoengagements waren primar in Krediten und OTC-Derivaten jeweils in Westeuropa
und Nordamerika. Der Anstieg der Kredite war teilweise auf Vermdgenswerte in Hohe von 34,4 Mrd €
zurlckzufiihren, die gem. IAS 39 umklassifiziert wurden, wahrend der Anstieg der Forderungen aus
OTC-Derivaten weitgehend durch Zinssatzanderungen und zu einem kleineren Anteil durch die vola-
tilen Markte ausgeldst wurde.

Kreditrisikoprofil Unwiderrufliche Eventual-
nach Regionen Kreditet Kreditzusagen® verbindlichkeiten OTC-Derivate® Insgesamt
in Mio € 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Osteuropa ... .. 7.672 4.334 1.654 1.694 2.086 1.479 2.033 972 13.445 8.479
Westeuropa. . . . 185.577 141.572 38.698 47948 25.289 29.021 48.677 30.982 298.241 249.523
Afrika......... 1.076 747 333 224 566 801 297 552 2.272 2.324
Asien/Pazifik . .. 16.887 15.006 6.15